DOKUMENT INFORMACYJNY
PLATINUM PROPERTIES GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie

2

PLATINUM PROPERTIES GROUP S.A.

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii D na rynku NewConnect prowadzonym jako

alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartos§ciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla

spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietd¢ Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp. k. o§wiadczamy, Ze niniejszy dokument
informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zn. zm.), oraz ze wedlug
naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze w dokumencie informacyjnym nie pomini¢to Zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaC na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze,
ze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie

instrumentami.
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Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Platinum Properties Group S.A. z siedziba w Warszawie o§wiadczam, ze zgodnie
z nasza najlepsza wiedzg i przy dolozZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym, i Ze nie pomini¢to niczego, co mogltoby wptywac na ich znaczenie.

Michat Orzechowski
n 2 C:;}'
C7tONEK ZARZADU
Michal Orzechowski Marcin "'rc':bel
Czlonek Zarzadu Czlongk Zarzadu . i
Platinum Properties Group S.A. Platigum Properties Group SA

PLATINUM PROPERTIES GROUP
Spolka Akcyjna

02-576 Warszawa, Aleja Nigpodiealosci 58

REGON: 141599588, NIP: 7010150183

strona 3 z 49



Wstep

Dokument Informacyjny

Informacje o Emitencie

Firma:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

tel.

faks:
Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

Platinum Properties Group S.A.
spolka akeyjna

Polska

Warszawa

Al Niepodleglosci 58, 02-626 Warszawa
+ 48 22 397 43 43

+ 48 22 397 43 44
www.ppgsa.pl

info sa.pl

0000315354

141599588

701-01-50-153

Informacije o Autoryzowanym Doradcy

Firma:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

tel.:

faks:

Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

EBC Solicitors Arkadiusz Stryja
spotka komandytowa
Polska

Warszawa

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa

+ 48 22 419 20 69
+ 48 22 419 20 70

www.ebcsolicitors.pl

ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
0000266826

140778886

525-23-82-713
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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane sa:

*  417.084.378 (czterysta siedemnascie miliondéw osiemdziesiat cztery tysigce trzysta siedemdziesiat osiem)

akeji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢é groszy) kazda.
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Taczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
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obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 41.708.437,80 (czterdziesci jeden

milion6éw siedemset osiem tysiecy czterysta trzydziesci siedem zlotych i osiemdziesiat groszy).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane sa akcje reprezentujace 67,38 proc. (szesédziesiat siedem i trzydziesci osiem setnych procenta)
kapitatu zakladowego Emitenta i 67,38 proc. (szesédziesiat siedem i trzydziesci osiem setnych procenta) gtosow

na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje Serii D, ktére zostana wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, sa tozsame w prawach, a
w szczegolnosei, ale nie wylacznie, w prawie do dywidendy, z Akcjami Serii A, Akcjami Serii B, oraz Akcjami

Serii C, ktére sa notowane na rynku NewConnect.

Struktura kapitalu zakladowego Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1 A 200.000.000 32,3 32.3
2 B 200.000 0,04 0,04
3 C 1.750.000 0,28 0,28
4 D 417.084.378 67,38 67,38

Wskazanie 0s6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanym Doradea oraz podmiotéw dokonujacych badania
sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

Zarzad Emitenta:

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie:
1/ Piotr Wisniewski - Prezes Zarzadu,

2/ Gustaw Groth - Wiceprezes Zarzadu,

3/ Michal Orzechowski - Cztonek Zarzadu,
4/ Marcin L. Wrébel - Cztonek Zarzadu.

Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca:

W sklad oséb zarzadzajacych Autoryzowanym Doradca wchodza obecnie:
1/ Atkadiusz Stryja — komplementariusz,

2/ Adam Osinski - komandytariusz, prokurent.
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Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta:

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2010 zostalo zbadane przez Global Audit Patrtner sp. z o.o.

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Zurawiej 45, wpisana na liste pomiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 3106.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil:

1/ Maciej Skérzewski — kluczowy biegly rewident - nr ew. 10396.
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1. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
Akgje Serii D

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii D zostala podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 stycznia 2011 roku. Uchwala ta zostala sporzadzona w formie
aktu notarialnego sporzadzonego przez Andrzeja Korewickiego, notariusza w Warszawie (Rep. A nr
176/2011). Akcje Serii D zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 1 czerwea 2011 roku. Uchwala ta brzmi jak nastepuje:

Uchwata nr 1
g dnia 18 styeznia 2011 rokn
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Platinum Properties Group S.A. g siedziba w Warszawie
w sprawie podwyiszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 1.000.000 1 (milion lotych) poprzez emisfe
akgji w trybie subskrypei prywatnej 3 pogbawienien dotychezasowych akgjonariusgy prawa poboru oraz w sprawie pmiany
Statutu Spotki

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Platinum Properties Group S.A. g siedzibq w Warszawie dialajae w oparcin o przepis

art. 431 kodeksu spotek handlowych uchwala co nastgpuje:

Ji.

1. Waine Zgromadzenie Spotki wyraga gode na podwysgsgenie Rapitalu zakiadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz
1.000.000 %t (milion), #j. z kwoty 20.195.000 31 (dwadziescia miliondw sto dziewieédziesiar piec tysigey glotych) do kwoty
nie mniefsef miz 21.195.000 2t (dwadziescia jeden miliondw sto dziewieédziesiat pieé tysiecy glotych).

2. Podwygszenie kapitatu akladowego Spitki nastapi w drodze emisji nie mnief nizz 10.000.000 (dziesieé miliondw) akeji na

okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesied groszy) kagda.

Wszystkie akgje serii D beda zdematerializowane.

Wszystkie akgje serii D zostanq objete w gamian a wkiad pieniegny wplacony przed arejestrowaniens akdji.

Akgje serii D bedq nezestniczyé w dywidendzie od dnia 1 styeznia 2010 roku.

SN N

Objecie wszystkich akgji serii D nastapi w drodze 3logenia oferty przez Spotke i jej pryjecia przeg oxnaconego adresata
(subskrypgia prywatna), przy cxym oferta objecia akgi serii D gostanie logona nie wigeey nig 99 (dziewiecdziesieein
dziewiecin) adresatom.

7. Zawarcie przez Spotke umow o objecin akgji serii D w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h. w ramach subskrypei prywatne
nastqpi w terminie do dnia 18 kwietnia 2011 roka.
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J2
Po zapoznanin si¢ 3 pisenmnq opiniq Zarzadn Spotki uzasadniajaca pryezyny pogbawienia dotychezasowych akejonariusgy
Spotki prawa poboru akgi serii D, a takse propogya dotyezacq sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychge akeji, dziatajac w
interesie Spdtki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychezasowych akejonariusgy Spotki prawa poboru akgji serii D
w calosci.
Opinia Zarzadn Spotki, o ktorej mowa w ust. 1, brymi jak nastgpuje ,\W zwiqzken 3 planami rozwejowymi Platinum
Properties Group S .A. niezbedne jest preprowadzenie nowef emisji akgji w celu pogyskania Srodkdw finansowych
niexbednych na przejmowanie spotek dziatajacych na rynkn na ktdrym dziatla Spotka. Emisja akegi Spotki serii D stugyé
ma realizacji tego celn, a w s3e3egdinosci stugyé ma rogliczenin transakei nabycia przez Spothke ndzialdw w inneg spofce
handlowej. Wybdr trybu subskrypei prywatnej nzasadniony jest dageniem do ogranicgenia kosgtow emisfi, orag, koniecinoseiq
gamknigcia emisji w mozlvie najkrotszym  terminte. Cena Emisyna akgi serii D powinna  ostaé ustalona 3
uwzglednieniem popytu na akcje 3gtoszonego prez potencialnych imvestordw.”.

J3.

Walne Zgromadzenie Spitki npowainia Zarzad Spotki do okreslenia w drodze uchwaty ceny emisyinej akgji serii D, przy czym

cena ta powinna miescié sig w predziale od 55 do 85 grosgy za kagda poszezesiing akde.

J4.
W zwiqzkn 3 podwyzszenienm kapitatu akladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia w §8 ust. 1 statutn Spotki
wykreslic stowa ,,nie wigcej niz 20.195.000 1 (dwadziescia milionow sto dziewieédziesiat piec tysieey lotych)” i wpisad w
to miejsce stowa ,,nie mniej niz 21.195.000 L (dwadziescia jeden miliondw sto dziewiecdziesiat piec tysieey 3totych)”.
W zwiazkn 3 podwygszeniem kapitatn zakladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia w (8 ust. 1 statutn Spotki
wykreslic stowa ,,nie wiecej niz”.
W zwiazgkn 3 podwygszeniem kapitalu akladowego Walne Zgromadzenie Spotki postanawia dodaé w §8 ust. 1 statutu
Spotki, po punkcie 3, nowy punkt 4 w brgmieniu ,nie mniej niz 10.000.000 (dziesieé miliondw) akdgji na okaziciela serii
D;”.

Jo.

Uchwata wehodzi w gycie 3 dnien wpisania do rejestru.

Nastepnie podczas tego samego Walnego Zgromadzenia Spotki, Akcjonariusze podjeli uchwale w sprawie

ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji Spétki serii D lub praw do akcji Spotki serii D do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w

Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializaciji akeji Spétki serii D lub praw do akceji Spélki serii D o

nastepujacym brzmieniu:
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Uchwata nr 2
g dnia 18 styeznia 2011 rokn
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Platinum Properties Group S A. g siedziba w Warszawie
w sprawie ubiegania si¢ o wprowadgenie akgji Spotki serii D lub praw do akgji Spotki serii D do obro-tu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym prezg Gielde Papierdw Wartosciowych w War-szawie S A. 2 siedziba w Warszawie (rynek
NewConnect) orag dematerializacji akgji Spotki serii D lub praw do akeji Spotki serii D

Nadzwyezajne Walne Zgromadgenie Platinum Properties Group S.A. 3 siedziba w Warszawie dzialajac na pod-stawie przepisu
art. 5 ust. 1 pkt 3 orazg ust. 8 ustawy 3 dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finan-sowymi (Dz. U. nr 183 pog.
1538) uchwala co nastgpuje:
Ji.

1. Walne Zgromadzenie Spdtki wyraza zgode na wprowadzenie akgji serii D Spitki lub praw do akgji serii D Spitki do obrotn
w alternatywnym Systemie obrotn organizowanym prez. Gielde Papierdw Wartoscio-wych w Warsgawie S.A. 3 siedziba w
Warszawie (rynek NewConnect).

2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza 3gode na dematerializagie i 7lokenie do depogytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S A. 7 siedziba w Warszawie akgji serii D Spétki inb praw do akgji serii D Spotki.

3. Wailne Zgromadzenie Spotki upowainia Zarzad Spitki do dokonania wszelkich cgynnosci prawmych i faktycznych
niexbednych do:

a. wprowadzenia akgi serii D Spitki lub praw do akgi serii D Spitki do obrotu w alternatywnym syste-mie obrotu
organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowyeh w Warszawie S.A. 2 siedziba w Warszawie (rynek NewConnect),

b. glogenia do depogytn prowadzonego prez Krajowy Depozyt Papierdw W artosciowych S.A. 3 siedziba w Warszawie akgi serii
D Spétki lnb praw do akgji serii D Spitki,

¢. dokonania dematerializagi akei serii D Spotki lub praw do akgi serii D Spitki, a w szezegdlnose, ale nie wylqeinie, do
gawarcia 3 Krajowym Depogytem Papierow Wartosciowych S.A. 3 siedziba w War-szawie umowy lub umow, ktorych
priedmiotem bylaby rejestragia akgji serii D Spotki lub praw do ak-gi serii D Spotki w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papie-row Wartosciowych S.A. 2 siedziba w Warszawie.

J2
Uchwata wehodzi w $ycie 3 dniem podjecia.
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dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowigzku dokonania okre$lonych zawiadomien

2.1. Informacja ogélna

Akcje Serti D sq tozsame w prawach z Akcjami Serii A, Akcjami Serii B 1 Akcjami Serii C Emitenta, ktére sq

notowane na rynku NewConnect., w szczegélnosci w prawie do dywidendy oraz w prawie glosu.

Wedlug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwigzane jakiekolwick szczegdlne przywileje, ograniczenia co do

przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani swiadczenia dodatkowe.

2.2. Prawa wynikajace z instrument6éw finansowych

Prawa, obowiazki 1 ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta, sa okreslone przepisami k.s.h., innych

przepiséw prawa oraz postanowieniami Statutu.

2.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonatiuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

prawo do udzialu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 1 §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.sh.
w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat
zakladowy;

prawo do zbycia akeji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sq zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie
wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uZzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela; zgodnie z §8 ust. 4 Statutu Emitenta ustanowienie
zastawu lub innego obciazenia na akcjach imiennych Emitenta wymaga zgody Rady Nadzorczej;

prawo do umorzenia akeji - zgodnie z §10 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane, przy czym zasady
1 warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia,

prawo zwiazane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaly w sprawie

istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spoiki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
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istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spétki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata
zostanie podjeta wickszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej
polowe kapitatu zakladowego; Statut Emitenta nie przewiduje jednak odmiennych postanowien w tej

kwestii.

2.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.sh. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; glos moze by¢ oddany przez
pelnomocnika, przy czym pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie lub w postaci
elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé glos na walnym
zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili
obecnej u Emitenta nie obowiazuje jakikolwick regulamin walnego zgromadzenia; zgodnie z art. 406> {1
k.s.h. statut moze dopuszcza¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego sp6tki lub co najmniej 50 proc. ogétu gloséw
w spolce moga zwolaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitalu zaktadowego spélki mogg
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowieft w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5 proc. kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
kwestii;

prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego spotki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spolce na piSmie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowied w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;
prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek

akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego, wybdr rady nadzorczej
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nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spdlce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spotki okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spélki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 1 85 Ustawy o ofercie
publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunck
papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spo6tki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig bieglego rewidenta najpézniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h,;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonatiuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonatiusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;

prawo do przegladania ksiegi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow
uchwal - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h.;

prawo do whniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h;

prawo do przegladania ksiggi akceyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spéiki bezplatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spotki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podzialu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunck dominacji lub zaleznosci ustal;. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedZ powinna by¢ zloZzone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami

od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
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ogolnej liczby gloséw w tej spdlce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

*  prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub prze-
kroczyl 90 proc. ogélnej liczby gloséw w danej spélce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej takiemu Zadaniu sa obowiazani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnal lub
przekroczyt 90 proc. ogélnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi
i dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogdlnej liczby gloséw;

*  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisdéw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami  Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami
Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa ~ w walnym  zgromadzeniu  spétki  publicznej;  akcjonariuszom  posiadajacym
zdematerializowane akcje sp6tki handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu
akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akeji zachowuja jednakze akcjonatiusze posiadajacy akcje, ktére

nie zostaly zdematerializowane.

2.3. Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce Akcji odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

2.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami.

2.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrot Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi sp6iki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz

Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktérych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spéice publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych

przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.
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Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

*  kto osiagnal lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w spbélce publicznej, albo

*  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu

nalezytej staranno$ci mog! si¢ o niej dowiedzie¢.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa

powyzej, powstaje réwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33 proc. ogélnej

liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby gltoséw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

*  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spo6tki
oraz o liczbie gloséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow,

*  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gltoséw,

*  zamiarach co do dalszego zwigkszania udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesi¢cy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwickszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane
w zwigqzku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogdlnej liczby gloséw; w przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie péZniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke;

*  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

*  osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby glosow w zwiazku z:

*  zajSciem innego niz czynnos§¢ prawna zdarzenia prawnego;

*  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

*  posrednim nabyciem akcji spbtki publiczne;j.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie winno zawiera¢ rowniez

informacje o:
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finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;
*  dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akeji;

*  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwiazane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnigciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogdlnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonatiusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akeji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez
na:
*  podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prég ogoélnej liczby gloséw w zwiazku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

*  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

0 inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

0 inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

*  podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akji:

0  przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

0  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wechodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobe trzecig, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa glosu;
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upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

*  lacznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akeji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podjac
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;

*  na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug

wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akeji sp6tki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spo6tki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spélki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

. matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

*  osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

. mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;

*  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkdw:

J po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

*  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akeji
spotki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem;

*  wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufna jest - okreslona w sposob precyzyjny - informacja

dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
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kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala

przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé na

ceng tych instrumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,

przy czym dana informacja:

jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapily lub
ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzeni na ceng lub warto$¢ instrumentow
finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplyna¢ na ceng lub wartosé
instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy moglaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dzialajacego inwestora:

w odniesieniu do o0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osob¢ majaca wiedz¢ o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora

dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych

powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

posiada informacj¢ poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spéltki, posiadaniem w spétce akeji

lub udzialéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

0  czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
akcjonariusze spo6tki publicznej, lub
osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

0  maklerzy lub doradcy, lub

posiada informacj¢ poufna w wyniku popelnienia przestepstwa, albo

posiada informacje poufna pozyskang w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedzial lub przy

dotozeniu nalezytej starannosci mégt si¢ dowiedzied, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywaé takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:

ujawnia¢ informacji poufnej;
udziela¢ rekomendacji lub naklaniaé inna osobg¢ na podstawie informaciji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktoérych dotyczyla informacja.
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Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub

zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufna

bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te:

* s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwick z innych panstw czlonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

*  nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panistwa czlonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

* 53 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na tetytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

*  nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego

ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobg nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

*  jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych;

*  jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

*  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywaé lub zbywac¢ na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akeji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo
dokonywa¢, na rachunek wtlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych

powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. la Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga,
w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,

akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
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powiazanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi

instrumentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, ktoremu czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, zlecit zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencie tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie z data
pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

w wyniku zlozenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobe pozostajaca z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu
w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub
pelnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z
tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akeji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

w zwiqzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwiazku z ofertq skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed

rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji
poutnej dotyczacej emitenta lub akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powiazanych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4,
do przekazania tej informacii do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy kofcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej,
prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba
pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport;
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okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego poélirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze cztonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadal dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomie¢dzy dniem zakodczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze cztonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej

sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami

warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktérej mowa w art. 160

ust. 1, rozumie sie:

jej matzonka lub osobe¢ pozostajaca z nia faktycznie we wspdlnym pozyciu;

dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osobg z tytulu przysposobienia, opieki lub

kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktorzy pozostaja z nia we wspdlnym gospodarstwie domowym przez

okres co najmniej roku;

podmioty:

0  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sklad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej pelni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacii poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego

rozwoj 1 perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub
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osobe blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

0  z dzialalno$ci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana,
o ktérej mowa powyzej, czetpia zyski,

0  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwigzanej, o ktérej mowa powyze;.

Przepisy dotyczace zakazéow i obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akcji Emitenta

w oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencii i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsiebiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

taczny $wiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w  roku obrotowym

poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsi¢biorcéw uczestniczacych w koncentraciji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcéw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwick
inny sposéb - bezpo$redniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez
jednego lub wigcej przedsigbiorcéw;

utworzenia przez przedsicbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwick z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

0  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

0  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsi¢biorstwa,

jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;
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zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
udzialéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

*  nast¢pujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsi¢biorcy
przejmowanego;

*  przedsi¢biorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsi¢biorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracii, jak i pozostalych
przedsigbiorcé6w nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsi¢biorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu
przedsicbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego

przedsiebiorcy jak i jego przedsi¢biorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracii
dokonuja:

J wspolnie aczacy si¢ przedsigbiorey, albo

*  przedsi¢biorca przejmujacy kontrolg, albo

*  wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsi¢biorcy, albo

*  przedsi¢biorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsi¢biorca dominujacy za po$rednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcéw zaleznych,

zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji 1 Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsi¢biorcy,

ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé

koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia

wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
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przedsi¢biorca wykaze, ze nie nastapila zmiana okoliczno$ci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezna w wysokos$ci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten choc¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na
przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci stanowiacej réwnowartosé do 50.000.000 euro,
jezeli przedsi¢biorca ten chocby nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji,
a takze jezeli nie udzielit Zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych
w blad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto natozyé na przedsi¢biorce,
w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwloki

w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe¢ petniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieniezna w wysokosci
do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia

w szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,

gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w szczegdlnosci:

*  podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

J zbycie catosci lub cz¢sci majatku przedsigbiorey;

J zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsi¢biorca lub przedsi¢biorcami lub
rozwigzanie spolki, nad ktéra przedsi¢biorcy sprawuja wspélng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spéiki stosuje sig
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spélek uczestniczacych w  podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych

srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.
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Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulaciji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

*  zawarciu umowy,

*  ogloszeniu publicznej oferty, lub

. przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji

o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

*  gdy laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 miliardow euro, oraz

*  ady Iaczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

. taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

* w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

*  w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, laczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25
milionéw euro, oraz

*  laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich

facznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.

3. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe z rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

P

w tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE 31.12.2010r. 31.12.2009 r. 31.12.2010 . 31.12.2009 r.
FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesigey 12 miesigcy 12 miesigcy
31.12.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Przychody ze sprzedazy 5231 5838 1306 1345
Koszty dziatalnoSci operacyjnej -4 781 -5 241 -1 194 -1 207
Zysk (strata) na sprzedazy 450 597 112 138
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -441 -291 -110 67
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3 402 -1784 850 411
Zysk (strata) netto 3921 -1 834 979 -423
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 251 3421 63 788
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej ~Hp ~4 817 -199 -1110
Przeplywy pienigezne netto z
dziatalnoéci finansowej 314 -763 78 -176
Aktywa trwate 374 877 78 860 94 659 19 196
Aktywa obrotowe 11612 4134 2932 1006
Kapitat wtasny 61271 57 271 15 471 13 941
Zobowigzania i rezerwy
diugoterminowe 87 851 24 053 22183 5 855
Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe 237 367 1670 59 937 407
Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (wzt) 0,30 0,28 0,08 0,07
Zysk (strata) za okres na jedng
akcje zwykia (wzh) 0,02 -0,01 0,00 0,00
Liczba akcji na dzier bilansowy 201 950 000 201 950 000 201 950 000 201 950 000
Srednia wazona liczba akgji 201 950 000 200 347 260 200 347 260 200 347 260
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Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2010 r. (w tys. zt)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2010
Kapitaly wiasne 58 403 57 271 61 271
Kapital zaktadowy 20 000 20 195 20 195
cK:':J;tilo Z;;;ZT;?;}V ze sprzedazy akcji powyZej 0 8838 8838
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 33177 24 861 24 861
Niepodzielony wynik finansowy 8997 5211 3456
Wynik finansowy biezgcego okresu -3 771 -1834 3921
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 23 897 24 053 87 851
Kredyty i pozyczki 23897 24 042 28 451
IZOboyviazania f'inansowe, wiym z tytulu leasingu 0 0 0
i diuznych papieréw warto$ciowych
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0 59 282
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0 1 118
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 6163 1670 237 367
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zoboyviqzania ﬂnan:sowe wyceniane w warto$ci 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Zobowiqzania finansowe, w tym Z tytulu leasingu 0 0 0
i diuznych papieréw warto$ciowych
Zobowigzania handlowe 4 505 160 161
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 0 0 0
dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1658 1510 237 204
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 2
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 88 463 82 994 386 489

Prezentowane powyzej jednostkowe dane finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku, zostaly
opublikowane przez Emitenta za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) - raport roczny za 2010

rok nr20/2011 z dnia 31 maja 2011 roku.

Jednostkowe sprawozdanie roczne obejmujace rok obrotowy 2010 Emitenta zostato zatwierdzone przez Walne

Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwea 2011 roku.

strona 27 z 49



Platinum Properties Group S.A.

Dokument Informacyjny

Wybrane dane finansowe z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE 31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
31122010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Przychody ze sprzedazy 8 456 6 385 2114 1471
Koszty dziatalnosSci operacyjinej -8 920 -6 065 -2 228 -1 397
Zysk (strata) na sprzedazy -454 320 -113 T4
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjne; -537 356 -134 82
Zysk (strata) przed _ - _
opodatkowsaniem 1 822 1 259 455 290
Zysk (strata) netto 2 311 -1 3218 577 -304
Przephywy pieniezZne netio z 15 _
dziatalnosci operacyinej 1587 1776 396 409
Przephywy pieniezne netto =
dziatalnoci inwestycyinej 1607 -2 07 401 -ros
Przephwy pieniezne netto = 314 _TE6 78 _176
driatalnosci inansowej
Aktywa trwate 415 666 52 920 104 958 12 882
Aktywa obrotowe 27 328 6 065 6 900 1476
Kapitat wiasny 34 989 32 667 8 835 T 952
Fobowigzania | rezenawy
diugoterminowe 159 254 24 053 40 238 5 BSS
Zobowigzania i rezenwvy
krothoterminowe 248 651 2 265 62 T8G6 551
wWartosé ksiggowa na jedng
akcje (w =t} 0,17 0,16 0,04 0,04
Zysk (strata) za okres na jedna _
akcje Kia (W ZL)y 0,01 0,01 0,00 0,00
Liczba akcji na dzien bilansowy 201 950 000 201 950 000 201 950 000 201 950 000
Srednia wazona liczba akcji 201 950 000 200 347 260 200 347 260 200 347 260

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9"0“52'3;;?‘3:;?%?:;;;:;?““"’ 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2010
Kapitaty wiasne 33176 32 66T 34 089
Kapi i i T i
dom:g:;;zf;sne akcionariuszy jednostki 23 176 33 667 34 989
Kapital zakladowy 20 000 20 195 20 195
Kapitat zapaso ze sprzedazy akcji =]
cer?y nomlpr’\aln:j'y ° v H pamnES o 2838 & 838
Akcje wiasne (wielkosd ujemnal o [a] o
Pozostate kapitahy 8 316 o ]
Niepodzielony wynik finansowy 9 351 4 952 3 645
Wynik finansowy bieZacego okresu -4 491 -1 218 2 311
Kapitaf akcjonariuszy niesprawujacych o 0 o
Kontroli
Zobowigzania i rezernwy diugoterminowe 23 897 24 053 159 354
Kredyty i poZyczki 23 897 24 042 43 386
Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu o o 0
i diuZnych papierdw wartosciowych
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 8] (0] 54 282
Reze Z tytutu odroczonego podatku
dochgggweg; gop o 11 56 686
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze ] (0] o
FPozostate rezerwy 2] a o
Rozliczenia miedzyokresowe prychoddw 3] (0] o
Zobowiazania i rezernwy krotkoterminowe G072 2 265 248 651
Kredyty i poZyczki 3] (0] 239
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci o o o
godziwej przez wynik finansowy
_Zoho_wiazania f_ina.n SOwWe, W Lm z tytwtu leasingu o o o
I diuznych papierow wartosciowych
Zobowigzania handlowe 4 571 583 11 020
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku F 16 a2
dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 1494 1 609 237 303
Rererwa na Swiadczenia pracownicze 8] (0] o
Pozostate rezerwy ) o 2
Rozliczenia miedzyokresows preychoddw 8] 57 55
Zobowiazania bezrposrednio zwiazane =

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do o o o
sprzedazy

PASYWA RAFEM 63 145 58 085 442 994
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Prezentowane powyzej dane finansowe Emitenta na dzieni 31 grudnia 2010 roku zostaly opublikowane przez
Emitenta za po$rednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) - raport roczny za 2010 rok nr 21/2011 2
dnia 31 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie roczne obejmujace rok obrotowy 2010 Grupy Kapitalowej Emitenta zostato

zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwea 2011 roku.

Wybrane jednostkowe dane finansowe za 11 kwartal 2011 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartat 2011 Il kwartal 2010 ,:Lmt:;yo ,:'amé;;z
JEDNOSTKOWE (w tys. PLN) 01.04.2011 - 01.04,2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy 19
produktéw, towaréw i materiatéw . B a
Il. Zysk (strata) ze sprzedazy -813 454 -1143 807
lll. Zysk (strata) z dziatalnos$ci s
spitacyitie] - 232 -1 143 363
IV. Zysk (strata) brutto 1784 -3 263 11 655 -2 833
V. Zysk (strata) netto 1886 -2 640 11 621 -2 308
VI. Amortyzacja 10 4 46 13

=
-_———lYkL,s e — — ———————

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

(w tys. PLN) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
I. Kapitat wiasny 313 541 61270 54 962
Il. Naleznos$ci diugoterminowe 0 9672 0
ll. Naleznos$ci krétkoterminowe 11158 11 227 3520
IV. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 633 315 411
V. Zohowiazania dlugoterminowe 80 994 87 733 27 966
VI. Zobowiazania krétkoterminowe 665 237 365 218

= —

Prezentowane powyzej jednostkowe dane finansowe Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 roku zostaly
opublikowane przez Emitenta za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informaciji (EBI) - raport kwartalny za 11

kwartat 2011 rok nr 35/2011 z dnia 16 sierpnia 2011 roku.

strona 29 z 49



Platinum Properties Group S.A.

P

Dokument Informacyjny

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za II kwartal 2011 roku.

2.2 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE Ilkwartat 2011 Il kwartat 2010 r:L:::tgj?cL n'Lfaw;é&l‘l
SKONSOLIDOWANE (w tys. PLN) 01.04.2011 - 01.04.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
l. Przychody netto ze sprzedazy 596
produktéw, towarow i materialéw e At edla
Il. Zysk (strata) ze sprzedazy -1367 376 -1703 691
lll. Zysk (strata) z dziatalnosci 168
ARuEhn] - 376 34 689 681
IV. Zysk (strata) brutto 804 -3 240 46 662 -2 670
V. Zysk (strata) netto 952 -2 626 39605 -2 158
VI. Amortyzacja 10 5 46 14

== e —_—_ e ——_—_

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

(W tys. PLN) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
_ ... e
I. Kapital wlasny 319172 34 989 30 200
Il. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
lll. Naleznosci krotkoterminowe 26 687 24 801 6 741
IV. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2750 1153 735
V. Zobowiazania dlugoterminowe 103 402 102 668 27 968
V. Zobowiazania krétkoterminowe 27110 248 594 2033

e e e e e e e A ——— e S

Prezentowane powyzej skonsolidowane dane finansowe Emitenta na dzien 30 czerwca 2011 roku zostaly
opublikowane przez Emitenta za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informaciji (EBI) - raport kwartalny za 11

kwartat 2011 rok nr 36/2011 z dnia 16 sierpnia 2011 roku.
4.  Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw zwiazanych z sytuacja
gospodatcza, majatkowa 1 finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednié¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobiefistwo oraz zlozonos¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora

celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czgsci zainwestowanego kapitatu.
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4.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta i jego Grupe
Kapitalowa. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje
lub nakladéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wplyna¢ na sytuacje finansowa spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta. W przypadku pogorszenia sig
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne,
moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuaciji finansowej Grupy Kapitalowej, co moze przelozy¢ sie na nizsze

wyceny tych podmiotdéw, a tym samym mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialati Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna: polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz
pieniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysokos¢ PKB; poziom inflacji;
wielkos¢é deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego; stopg bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd.
Nickorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynaé na

dzialalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$c,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnoséci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byé
ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitalowej a

tym samym spadek wartosci aktyw6w Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i
niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopied sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga
powodowaé niepewnos¢ w zaktresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji inwestycyjnych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé
wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wplynaé na obnizenie wattosci aktywow oraz

pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.
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Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzed

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzeq, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sil przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co moze negatywnie wplyna¢ na finansowa efektywnosé przedsiewzi¢é realizowanych przez

Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze zmianami politycznymi, spotecznyvmi i gospodarczymi w Rosji

Po uzyskaniu kontroli nad spélka rosyjska Svetly Dali, planujaca realizacje projektu budowlanego w poblizu
Moskwy (Rosja) Emitent narazony jest na dodatkowe ryzyko zwiazane sytuacja polityczna, spoleczna
1 gospodarcza w tym padstwie. Rosja jako demokratyczne pafistwo o wolnorynkowej gospodarce nie ma przy
tym dlugiej tradycji stabilnosci w funkcjonowaniu instytucji padstwowych. Istnieje wiec ryzyko niestabilno$ci w
sferze politycznej, spotecznej, ekonomicznej, prawnej i fiskalnej w Rosji. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢
wszelkich mozliwych zmian w wymienionym powyzej zakresie, ktére to zmiany moga mie¢ wplyw na sytuacje
w Rosji, a w szczegélnosci na obowiazujace w tym kraju przepisy prawa oraz ich interpretacje lub sposéb
egzekwowania, a takze na skutki takich zmian dla dziatalnosci spétki Svetly Dali. W celu ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta bedzie na biezaco monitorowaé zmiany sytuacji w Rosji, z odpowiednim

wyprzedzeniem starajac si¢ dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

4.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Ryzyko zwiazane z realizacja projektéw deweloperskich

Realizacja projektéw deweloperskich prowadzonych przez Emitenta wymaga ponoszenia znacznych naktadéw
kapitalowych na etapie przygotowania inwestycji oraz w trakcie jej realizacji. Wplyw na wysoko$¢ ponoszonych
nakladéw kapitatlowych ma wiele czynnikéw, ale najistotniejszym jest dtugosé procesu realizacji inwestycji,
ktory moze jeszcze ulec wydtuzeniu. Wplywa na to m.in. nieuzyskanie badz nieuzyskanie w terminie pozwolen
niezbednych do przeprowadzenia przedsiewziecia zgodnie z zalozonymi planami, nierzetelnosé wykonawcow
lub podwykonawcéw, brak materialéw lub sprzetu budowlanego, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane
trudnosci techniczne, wystapienie niekorzystnych warunkéw gruntowych, odpowiedzialno$¢ w  zakresie

ochrony $rodowiska, a takze nie znalezienie nabywcéw za proponowang ceng.

Ryzyko niepozyskania atrakcyjnych gruntéw

Zdolno$¢ do pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw po konkurencyjnych cenach ma znaczny wplyw na
rentowno$¢ Emitenta. Natomiast mozliwos$¢ ich pozyskania jest uzalezniona nie tylko od dziatalnosci samego
Emitenta, ale takze od obicktywnych czynnikéw takich jak niewystarczajaca podaz gruntéw objetych
miejscowymi planami zagospodarowania przestrzennego, czy tez posiadajacych wymagana infrastrukture.
Pozyskanie gruntéw pod zabudowe jest wyjatkowo trudne w zwiazku z bardzo duza konkurencja na rynku

budowlanym.
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Podczas realizacji projektéw deweloperskich konieczne jest uwzglednienie wymogéw prawnych i praktycznych
w zakresie odpowiedniego uzbrojenia terenu w infrastrukture. Zaplanowane na etapie koncepcyjnym inwestycje
infrastrukturalne moga wiazac si¢ z koniecznoscig poniesienia dodatkowych nakladéw na ich realizacje, a
w efekcie koficowym opdzni¢ realizacje calego projektu deweloperskiego. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Emitent dokonuje na etapie przedkoncepcyjnym analizy potrzeb infrastrukturalnych na okreslonym

gruncie i w okreslonym projekcie.

Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi

Realizacja projektéw deweloperskich jest w duzym stopniu uzalezniona od warunkdéw atmosferycznych,
poniewaz cze$¢ prac zwiazanych z realizacja projektu deweloperskiego moze zostaé zrealizowana tylko przy
sprzyjajacych warunkach pogodowych. Niesprzyjajace warunki atmosferyczne moga doprowadzi¢ do
przekroczenia harmonograméw realizowanych projektéw, a co za tym idzie do nieplanowanego wzrostu
kosztow i obnizenia wyniku finansowego Emitenta. Spétka planuje ograniczy¢ to ryzyko przez odpowiednie

planowanie prac budowlanych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami wykorzystywanvch technologii i wzrostem jakodci uslug oferowanych przez
konkurencje

Budownictwo polskie znajduje si¢ na etapie powaznego przeobrazenia technologicznego i organizacyjnego.
Konieczno$¢ wprowadzania nowych energooszczednych technologii oraz zmian strukturalnych wynika
z cigglego wzrostu cen energii, materialéw budowlanych oraz robocizny. Zmiany w wykorzystywanych
technologiach podazaja w kierunku zmniejszenia pracochlonnosci, zmniejszenia masy konstrukcji nosnych,
zmniejszenia energochlonnosci 1 transportochlonnosci, wykorzystania miejscowych materialéw oraz
ograniczenia wykotzystywania ci¢zkich maszyn budowlanych. Strategia dzialania Emitenta koncentruje si¢ na
wzmacnianiu pozycji rynkowej i powigkszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jakos¢ uslug,
oferowanie kompleksowych rozwigzan, elastyczno$¢ oferty i stosowanie nowoczesnych technologii. Istnieje
ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie utrzymac, jakosci oferowanych ustug na wysokim poziomie i moze mieé

to negatywny wplyw na wyniki finansowe i dalszy rozwéj Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niesystematycznym generowaniem przychodéw Emitenta

Elementem charakterystycznym dla dzialalnosci deweloperskiej jest nieregularno$é generowania przychoddw.
Wynika to gléwnie z mozliwosci pozyskania atrakcyjnych cenowo i1 inwestycyjnie gruntéw, ktére moga
stanowi¢ punkt wyjscia dla realizacji projektéw deweloperskich, a takze z dlugosci procesu komercjalizacji
nowo wybudowanych doméw i mieszkan. Trudnosci zwiazane z powyzszymi czynnikami moga spowodowac,
iz Emitent nie bedzie w stanie wypracowac zysku w danym okresie rozliczeniowym. Z uwagi na to, wlasciwa
ocena sytuacji finansowej Emitenta jest mozliwa tylko i wylacznie pod warunkiem dokonywania analizy danych

finansowych za dtuzszy okres dziatalnosci.
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Ryzvko zwiazane z uznaniem zapisOw stosowanych w umowach sprzedazy za niedozwolone klauzule umowne

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przeprowadza kontrole wzoréw uméw podpisywanych
z konsumentami przez przedsigbiorcéw, w tym takze przez deweloperéw. W przypadku stwierdzenia, ze
umowy zawieraja niedozwolone klauzule umowne, istnieje ryzyko skierowania przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, rzecznika konsumenta, organizacje pozarzadowe lub konsumenta pozwu do
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o uznanie takich postanowiefi za niedozwolone i wpisania ich do
Rejestru Klauzul Niedozwolonych. Wynikiem wszczetego postgpowania moze byé ustanowienie zakazu
stosowania takich klauzul w obrocie z konsumentami oraz natozenie na Emitenta kar finansowych. Emitent
stara si¢ ograniczaé powyzsze tyzyko opierajac si¢ w opracowywanych umowach na obowiazujacych przepisach

prawa oraz unikajac w umowach zapiséw wymienionych w Rejestrze Klauzul Niedozwolonych.

Ryzyko zwiazane z wykorzystywaniem znaku towarowego Emitenta

Wedlug wiedzy Emitenta zaréwno w Europie jak i w Ameryce Pélnocnej istnieja podmioty, wykorzystujace
przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej nazwe podobna lub identyczna jak nazwa wykorzystywana przez
Emitenta. W zwiazku z tym istnieje zagrozenie uzyskania przez podmiot inny niz Emitent praw ochronnych do
znaku towarowego wykorzystywanego przez Emitenta, a co za tym idzie istnieje zagrozenie zaistnienia
nieporozumien lub naduzy¢, co do tozsamosci Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego w Krajowym Rejestrze Sadowym nie zostal zarejestrowany jakikolwiek inny podmiot o firmie
podobnej do firmy Emitenta. Ponadto Emitent ztozyl réwniez wniosek o rejestracje znaku towarowego

wykorzystywanego przez Emitenta w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami spornymi

W zwiazku z prowadzona dziatalno$ciq Emitent jest narazony na spory zwigzane z realizowanymi projektami,
W tym nauczestnictwo w postepowaniach sadowych, ktérych wynik moze mieé¢ negatywny wplyw na

dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz wizerunek Emitenta.

Ryzyko niepozyskania nowej oraz odejscia obecnej kadry zarzadzajacej

Rozwéj Emitenta zalezy w duzym stopniu od umiejetnosci 1 doswiadczenia jego kadry zarzadzajacej. Rownie
istotne jest pozyskanie do wspélpracy dodatkowych pracownikéw, ktérzy posiadaja fachowsa wiedze potrzebna
na kluczowych stanowiskach. Odejscie do$wiadczonych pracownikéw wyzszego i $redniego szczebla moze
spowodowaé tymczasowe problemy w realizacji plandéw oraz trudnos$ci w biezacej dzialalno$ci Emitenta.
Zatrudnienie nowych specjalistéw zwigzane jest z czasochtonnym procesem rekrutacji oraz ryzykiem obnizenia
jakosci pracy w okresie ich przystosowywania si¢ do nowych obowiazkéw. W celu zminimalizowania

powyzszego ryzyka Emitent prowadzi atrakeyjna polityke ptacowa wobec swoich kluczowych pracownikow.

Po uzyskaniu kontroli nad spotka rosyjska Svetly Dali, planujaca realizacje projektu budowlanego w poblizu
Moskwy (Rosja), moze zaistnie¢ koniecznosé zatrudnienia w tej spotce doswiadczonych menadzeréw, co z

uwagi na bardzo specjalistyczne kwalifikacje poszukiwanych kandydatéw moze by¢ utrudnione i rozciggnicte w
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ma konieczno$ci przeprowadzania dodatkowej rekrutacji, taka ewentualnos¢ moze jednak wystapic

w przyszlosci.

Ryzyko nie pozyskania dodatkowego kapitatu

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego spotek zaleznych charakteryzuje si¢ kapitatochtonnoscia oraz dtugim okresem
realizacji projektéw inwestycyjnych. Wymaga to oszacowania wysokosci zapotrzebowania na kapital z duzym
wyprzedzeniem czasowym. Dlatego nie mozna wykluczy¢, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci
dodatkowego kapitatu, ktéry bedzie konieczny do realizacji nowych projektéw, okaza si¢ niedokladne,
a dotychczas zabezpieczone $rodki finansowe beda niewystarczajace. Nie ma réwniez pewnosci, czy Emitent
pozyska srodki w wystarczajacej wysokosci, po satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim terminie. Koszt
kapitatu jest istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje o uruchomieniu, kontynuowaniu lub zaprzestaniu
prowadzenia danego projektu inwestycyjnego. W przypadku nie pozyskania dodatkowych $rodkéw istnieje
ryzyko, iz rozpoczete projekty, wobec braku mozliwosci ich dofinansowania, a tym samym koniecznosci
odlozenia ich realizacji w czasie, moga nie przynie$¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczyé
si¢ niepowodzeniem. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Emitent zamierza w optymalny sposob korzystaé
z dostgpnych Zrédel finansowania i starac si¢ dostosowywaé akceptowalny poziom ryzyka do aktualnej sytuacji
rynkowej. Emitent moze finansowaé¢ inwestycje ze $rodkéw wlasnych oraz z pomoca finansowania
zewngtrznego w postaci kredytow. Obecny standing finansowy Emitenta pozwala na realizacje przyjetych
planéw inwestycyjnych z wykorzystaniem wyzej wymienionych sposobéw finansowania. Zarzad Emitenta nie
wyklucza, Zze w przyszlosci, w przypadku pojawienia si¢ interesujacych projektéw, moze zwréci¢ si¢ do
akcjonariuszy o dodatkowy kapital dedykowany na konkretne cele inwestycyjne, emitujac akcje lub obligacje.
Nalezy podkreslié, iz pomimo ze produkty Emitenta i jego spélek zaleznych sa kapitalochlonne, to moga
stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie dla finansowania zewngtrznego, poniewaz sa to W przewazajace]

wickszosci aktywa trwale - np. nieruchomosdci i grunty.

Ryzyko zmiennosci cen prac i materialéw budowlanych

Ksztaltowanie si¢ cen prac i materialéw budowlanych w istotny sposéb bedzie miato wplyw na wyniki
finansowe Emitenta i jego Grupy. Ceny te, zwlaszcza na rynku rosyjskim, podlegaja znacznym wahaniom
wynikajacym z biezacych zmian w gospodarce (w tym na rynku pracy). Ryzykiem tym objete sa wszystkie
podmioty dzialajace na rynku deweloperskim. Celem ograniczenia tego tyzyka Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje zmiany cen prac i materialéw budowlanych i tendencje rynkowe w tym zakresie, starajac si¢

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzvko zwiazane z kursem walutowym

Emitent jest w ograniczonym stopniu narazony na ryzyko wahati kursowych. Po uzyskaniu kontroli nad spétka
rosyjska Svetly Dali, planujaca realizacje projektu budowlanego w poblizu Moskwy (Rosja), ksztaltowanie sig
kurséw walutowych (zwlaszcza trelacjii PLN/USD i RUB/USD) bedzie mialo pewien wplyw na wyniki

Emitenta i jego Grupy. Celem ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Emitent zamierza stosowaé transakcje
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platnosci (transakeji spotowych).

4.3. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta w Rosji

Ryzyko zwiazane ze specvfika rosyjskiego rynku deweloperskiego

Emitent prowadzac dzialalno$¢ na rynku rosyjskim narazony jest na ryzyka zwiazane ze specyfika tego rynku.
Nalezg do nich: duzy margines interpretacji norm 1 przepiséw budowlanych sprawiajacy, ze decyzje
podejmowane w podobnych sprawach przez organy administracyjne oraz kontrolne moga znaczaco si¢ r6znic,
skokowe i trudne do przewidzenia wzrosty cen materialéw budowlanych, przepisy umozliwiajace klientom firm
deweloperskich rozwiazanie umowy i wycofanie wplaconych srodkéw na kazdym etapie realizacji projektu
mieszkaniowego bez koniecznodci ponoszenia zadnych konsekwencji, co utrudnia zarzadzanie plynnoscia
finansowa w projekcie. Ryzyko zwiazane ze specyfika rynku rosyjskiego dotyczy wszystkich deweloperéw na
nim dzialajacych. Emitent stara si¢ w swojej dziatalnosci ogranicza¢ jego poziom, lecz nie moze
zagwarantowad, iz wystapienie negatywnych czynnikéw nie spowoduje obnizenia rentownosci dziatalnosci

prowadzonej w Rosji.

Ryzyko niestabilnej sytuacii politycznej i rzadowej

Warunki polityczne w Federaciji Rosyjskiej byly bardzo zmienne w latach dziewigédziesiatych, czego dowodem
byly czeste konflikty miedzy organami wykonawczym, prawnym i sadowym, co mialo negatywne przetozenie
na dzialalno$¢ gospodarcza i inwestycyjna podmiotéw zagranicznych dziatajacych w Rosji. Poczawszy od roku
2000, kiedy sytuacja polityczna w Rosji zaczela si¢ stabilizowaé oraz rozpoczgto proces reform gospodarczych,
pojawily si¢ okolicznosci bardziej sprzyjajace rozpoczeciu inwestycji w Rosiji.

Kierunki zmian w polityce w Rosji moga by¢ mniej przewidywalne niz w krajach zachodnich i moga zakltécié
lub odwréci¢ reformy polityczne, gospodarcze i prawne. Przyszle zmiany w rzadzie rosyjskim, lub brak
konsensusu miedzy prezydentem Rosji, rzadem i Parlamentem moze prowadzi¢ do niestabilnosci politycznej,
ktéra moglyby mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ inwestycji w Rosji, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta.

Pojawienie si¢ wszelkich nowych konfliktéw w regionie moze mieé¢ negatywny wplyw na gospodarke Rosji
1 panstw sasiadujacych. Takie napiecia lub konflikty moga prowadzi¢ do trudnosci z pozyskaniem kapitatu na
realizacje inwestycji. Wojskowe konflikty lub dzialania terrorystyczne moga miec¢ znaczace konsekwencje
polityczne, tacznie z nalozeniem stanu wyjatkowego w niektorych czesciach Rosji lub moga rodzi¢ koniecznosé
zabezpieczenia wyzszego poziomu srodkéw, ktére moglyby powodowaé zaktécenia w handlu krajowym oraz,
zaklécaé prowadzenie dziatalnosci gospodatczej, co mogloby negatywnie wplywaé na dziatalnosé¢ Emitenta,

kondycj¢ finansowsq oraz realizacje inwestycji w Rosiji.
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Ryzyko niestabilnej sytuaciji gospodarczej

Od rozpadu Zwigzku Radzieckiego, gospodarka rosyjska doswiadczyta w réznym czasie: (i) znaczacego spadku
produktu krajowego brutto; (i) hiperinflacji; (iii) niestabilnego poziomu kursu waluty, (iv) systemu bankowego,
ktéry w ograniczonym stopniu gwarantowal $rodki dla rosyjskich przedsigbiorstw, (v) znacznej liczby
przedsigbiorstw przynoszacych straty, ktore nadal dziataja ze wzgledu na brak rozwinigtego prawa
upadtosciowego, (vi) wykorzystywania w znacznym stopniu transakcji barterowych oraz braku plynnosci
w rozliczeniach transakcji handlowych, (vii) powszechnie wystepujacych oszustw podatkowych, (viii) wzrostu
szarej strefy, (xix) wysokiego poziomu korupcji i przestgpczosci zorganizowanej, (x) wysokiego bezrobocia,
a takze (xi) zubozZenia duzej czgdci mieszkancow Rosji.

Gospodarka rosyjska podlegata naglym zalamaniom. Dziatania te powodowaly dewaluacj¢ Rubla i gwaltowny
wzrost stopy inflacji, dramatyczny spadek ceny rosyjskich diuznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych.
W 2004 1. kilka bankéw rosyjskich utracito plynno$é finansows, czego efektem bylo wycofanie licencji dla tych
bankéw.

W drugiej potowie 2008 r. rosyjski rynek finansowy charakteryzowal si¢ ekstremalnymi wahaniami oraz
zmniejszeniem inwestycji zagranicznych. Ponadto w pierwszej potowie 2009 odnotowano znaczne obnizenie
produktu krajowego brutto, a w rosyjskiej gospodarce nastapil ostry spadek poziomu produkcji. W $wietle
rozwoju tych czynnikéw, miedzynarodowe agencje obnizyly oceng ratingows dla Rosji. Utrzymywanie si¢ tej
tendencji moze prowadzi¢ w przysztosci do zmniejszenia inwestycji zagranicznych i zwigkszenia kosztow
zaciagania pozyczek przez rzad rosyjski.

Rosyjski rynek gieldowych doswiadczyl odbicia w drugiej potowie 2009, mozna spodziewac sig, ze ta sytuacja
utrzyma si¢ w przysztosci oraz ze bedzie miata pozytywny wplyw na gospodarke rosyjska w dlugiej

petspektywie czasu.

Ryzyko zwiazane z wysokim poziomem przestepczosci i korupcii

Zta koniunktura gospodarcza Rosji, spowodowana ogélno$wiatowym kryzysem, doprowadzila do wzrostu
bezrobocia i podniosta poziom niepokojow spotecznych. Ponadto zaréwno prasa rosyjska, jak
i migdzynarodowa naglosnita sprawe o wysokim poziomie korupcji rosyjskich urzednikéw. Na powodzenie
realizacji inwestycji osiedla mieszkaniowego pod Moskwa moglyby mie¢ wplyw przestepczosé gospodarcza,
a takze przekupstwo urzednikéw i wynikajace z tego tytulu problemy z otrzymaniem stosownych pozwolen

i decyzji urzedowych.

Ryzyko negatywnych kierunkéw zmian w polityce zagranicznej

Kierunki zmian w rosyjskiej polityce zagranicznej czesto rdznia si¢ od interesow i celéw jej gldwnych
partneréw handlowych. Obecnie Rosja deklaruje, ze stosunki polityczne z partnerami handlowymi pozostana
na niezmienionym, zadawalajacym obie strony poziomie. Jakiekolwick pogorszenie stosunkéw moze

powodowacé trudno$ciami w zakresie realizacji inwestycji przez podmioty zagraniczne.
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Ryzyko niestabilnej sytuacii spotecznej

Ostabienie warunkéw gospodarczych i zawirowania na rynku finansowym w Rosji moga skutkowaé wysokim
bezrobociem lub brakiem wyplaty wynagrodzen i $wiadczed na czas, a takze odpowiednim przyrostem
wynagrodzen w stosunku do wzrostu kosztéw utrzymania. Wystapienie tych czynnikéw moze doprowadzi¢ do
niepokojow spotecznych, ktére z czasem mogg przybiera¢ na sile, co moze mie¢ szerokie konsekwencje
polityczne, spoteczne i gospodarcze, takie jak zwickszone wsparcie dla odnowienia systemu scentralizowanego,

a co za tym idzie utrudnienie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez zagraniczne podmioty.

Ryzyko stabo rozwinietego ustawodawstwa i systemu prawnego

Rosja jest nadal na etapie rozwoju i dostosowywania systemu prawnego wymaganego do funkcjonowania
gospodatki rynkowej. Ustawodawstwo rosyjskie szybko ewoluuje, co powoduje trudnosci w interpretacii
przepiséw, rodzi niejasnosci, a niezgodnosci 1 brak spéjnosci w przepisach prowadza do nieprawidlowego ich
stosowania. Wsréd mozliwych zagrozen biezacego systemu prawnego sa:

* niespojnosci miedzy (i) federalnymi przepisami prawnymi, (ii) dekretami i przepisami wydanymi przez rzad
rosyjski, Federalne Ministerstwa i organy regulacyjne oraz (iii) regionalnymi i lokalnymi przepisami;

* brak sadowych i administracyjnych wytycznych dotyczacych interpretacji szybko zmieniajacego sig
ustawodawstwa;

* ograniczona liczba urzednikéw posiadajacych umiejetnodci interpretowania nowych ustaw i przepisow,
zwlaszcza w zakresie dziatalno$ci przedsigbiorstw i prawa korporacyjnego;

* luki w strukturze regulacyjnej wynikajace z opdznien w ustawodawstwie lub braku prawodawstwa
wykonawczego;

* wysoki stopiefl uznaniowosci ze strony organéw rzadowych;

* nieodpowiednie warunki w zakresie procedur upadtosciowych i postegpowania upadlosciowego.

Wszystkie te czynniki powoduja, ze podejmowanie decyzji sadowych w Federacji Rosyjskiej, jest trudne do

przewidzenia, a co za tym idzie brak jest skutecznego dochodzenia swoich praw na drodze sadowe;.

Ryzyko czestych zmian i braku pelnego opracowania przepiséw podatkowych

Przepisy podatkowe, takie jak kod podatku Federacji Rosyjskiej ("rosyjski kod podatku"), charakteryzuja si¢
bardzo ktétkim okresem wprowadzania w stosunku do wprowadzania w zycie przepiséw podatkowych
w gospodarkach rozwinietych, co powoduje, ze przepisy te sa czesto niejasne lub niespdjne. Historycznie
system poboru podatkéw byl stosunkowo nieefektywny, na co wplyw mialy ciaglte zmiany w przepisach oraz
zmiany w ich interpretacji. Ponadto pobér podatku w Rosji byt skomplikowany przez fakt, ze rézne organy
czesto odmiennie interpretowaly ustawodawstwo podatkowe. Chociaz jakosci prawodawstwa w zakresie
podatkéw ulega poprawie wraz z wprowadzeniem pierwszej i drugiej czgsci rosyjskiego kodu podatku, istnieje
mozliwos¢ natozenia przez organy podatkdw arbitralnych lub dodatkowych obciazen.

Z powodu czestych zmian, jakim podlegaja przepisy ustawowe i wykonawcze dotyczace podatkéw federalnych,
regionalnych i lokalnych, a niektére grupy rosyjskich kodéw podatku sa stosunkowo nowe, ich interpretacje sa

czgsto niejasne lub nie istnieja. Dlatego tez podatnicy i urzednicy czesto interpretuja przepisy podatkowe
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inaczej. W niektérych przypadkach organy podatkowe majg stosowaé nowe interpretacji przepiséw
podatkowych z mocg wsteczna.

Roézniace si¢ interpretacje przepiséw podatkowych wystepuja zaréwno pomiedzy urzedami i podatnikami, ale
takze w ramach ministerstw, urzedéw na poziomie federalnym, regionalnym i lokalnym, co prowadzi do
tworzenia niepewnosci 1 braku spéjnego egzekwowania podatkéw. Ponadto, w przypadku braku wiazacych
przepisdéw, orzeczenia sadow w sprawie podatku lub innych powigzanych z ustawodawstwem podatkowym
spraw sg rdzne, a nawet sprzeczne przy wystapieniu tych samych lub podobnych okolicznosci. Podatnicy czgsto

muszg dochodzi¢ swoich praw i obronienia swojej pozycji wobec wladz podatkowych na drodze sadowe;j.
4.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko ksztaltowania sie kursu akcii i pltynnosci obrotu w przysztosci

Inwestycje w akgje, bedace przedmiotem obrotu w ASO, generalnie cechuja si¢ wigkszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery wartosciowe, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos§¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i w dlugim terminie.
Poziom kursu oraz plynno$¢ obrotu akeji zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te sa
wypadkowsg nie tylko wynikéw finansowych osiaganych przez notowane spotki, ale zalezy réwniez m.in. od
zmian wynikéw operacyjnych emitenta, od czynnikéw makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych
zachowati inwestoréw. Nie mozna wigc zapewnié, Zze osoba nabywajaca akcje, bedzie mogta je zbyé, po
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, w dowolnym terminie i po

satysfakcjonujacej cenie.

Ryzvko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:
. na wniosek emitenta;
*  jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*  jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez

emitenta dodatkowych warunkéw;
*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie

upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

*  po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi

instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1

(zawieszenie obrotu moze trwaé diuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi

na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z {16 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jezeli emitent nie wykonuje obowiazkéow
okreslonych w rozdziale V Regulaminu Organizator Alternatywnego systemu obrotu moze:

*  upomnie¢ emitenta, a informacje¢ o upomnieniu opublikowac na swojej stronie internetowej;

*  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym systemie obrotu;

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu;

przy czym w przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi emitenta w oparciu o §16 Regulaminu

okres zawieszenia moze trwac dluzej niz 3 miesiace.
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moga mie¢ istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w Alternatywnym systemie obrotu, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawe do czasowego zawieszenia obrotu tymi instrumentami w Alternatywnym

systemie obrotu przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowani akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$é rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

*  wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo

. natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

. zastosowac obie sankcje Iacznie.

5. Wybrane informacje o Emitencie.

5.1. Krotki opis historii Emitenta

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 10 pazdziernika 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000315354,
w wyniku polaczenia Platinum Properties sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz W-Link sp. z o.0. z siedziba

w Warszawie.

Platinum Properties sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie powstala na podstawie umowy spétki z dnia 13 stycznia
2006 roku (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Stawomira Strojnego w Kancelarii Notarialne;
z siedziba w Watszawie, repertorium A nr 444/2006). Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 marca 2006 roku pod numerem KRS 0000252500.

Platinum Properties sp. z 0.0. byla podmiotem skoncentrowanym na inwestowaniu w spétki posiadajace
porttfel atrakcyjnych nieruchomosci lub nabywaniu bezposrednio takie nieruchomosci. Na dziend polaczenia

(10.10.2008 r.) spotka dysponowata aktywami o wartosci bilansowej 48.500.000 z1.

Istotne zdarzenia w historii Platinum Properties sp. z 0.0.:

1. 30 marca 2007 roku nabycie 100 proc. udziatéw w Brinando Investments Limited z
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siedziba w Nikozji (Cypr)

2. 13 grudnia 2007 roku

zawarcie umowy kredytu hipotecznego w kwocie 15.000.000 =zt

przeznaczonego na cele inwestycyjne

3. 31 grudnia 2007 roku

zamknigcie roku obrotowego 2007 w spoélce zaleznej Brinando

Investments Ltd z zyskiem w kwocie 17.000.000 zt

4. 16 maja 2008 roku

zawarcie umowy nabycia 6 lokali mieszkalnych o klasie apartamentéw

z Dom Development S.A.

5. 10 czerwca 2008 roku

objecie 99,9 proc. udzialéw w MySquare.pl sp. z o.0.

6. 10 czerwca 2008 roku

objecie 99,9 proc. udziatéw w Platinum Elements sp. z o.0.

7. 1 sierpnia 2008 roku

podjecie uchwaly w sprawie potaczenia z W-Link sp. z 0.0.

W-Link sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie powstala na podstawie umowy spétki z dnia 30 listopada 2006 roku

(akt notarialny sporzadzony przez notariusza Mariusza Bialeckiego w Kancelarii Notarialnej potozonej

w Warszawie przy ul. Wspdlnej 57 lok.6, repertorium A nr 4110/06). Spétka zostala wpisana do Rejestru

Przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 czerwea 2007 roku pod numerem KRS 0000283851.

W-Link sp. z o.0. byla podmiotem skoncentrowanym na zakupie udzialéw lub inwestycjach w spotki

posiadajace portfel atrakcyjnych nieruchomosci (przede wszystkim mieszkant o podwyzszonym standardzie oraz

apartamentéw). Na dzient polaczenia (10.10.2008 r.) spélka dysponowata aktywami o wartosci bilansowej

12.700.000 zt.

Istotne zdarzenia w historii W-Link sp. z 0.0.:

22 luty 2008 roku

nabycie 100 proc. udziatéw w Sugar sp. z o.o0.

2. 22 luty 2008 roku

nabycie 100 proc. udziatéw w InvestPoland sp. z o.0.

3. 1 sierpnia 2008 roku

podjecie uchwaly w sprawie potaczenia z Platinum Properties sp. z

0.0.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

1. 24 pazdziernika 2008 roku

zmiana firmy Emitenta z Platinum Properties S.A. na Platinum

Properties Group S.A.

31 marca 2009 roku

podjecie uchwaly o emisji Akcji Serii B

30 czerwca 2009 roku

podjecie uchwatly o emisji Akeji Serii C

13 pazdziernika 2009 roku

debiut Emitenta na rynku akcji NewConnect

18 stycznia 2011 roku

podjecie uchwaly o emisji Akeji Serii D

1 czerwca 2011 roku

rejestracja Akcji Serii D w Krajowym Rejestrze Sadowym

S| & & s> 2 B

2 sierpnia 2011 roku

rejestracja  akcji  serii D w  Krajowym Depozycie Papieréw

Wartosciowych
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5.2. Informacje o dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta
Przedmiot dzialalnodci

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta koncentruje si¢ na zarzadzaniu Grupa Kapitalows oraz dzialalnoscia
zwiazang z obrotem nieruchomosciami mieszkalnymi 1 uzytkowymi, gléwnie na terenie Warszawy. Emitent jest
ckspertem w inwestowaniu na rynku nieruchomosci rezydencjalnych. Obecnie koncentruje si¢ na dziatalnosci
w segmencie ekskluzywnych apartamentéw, w przyszlosci oferta zostanie poszerzona o powierzchnie
komercyjno - biurowe. Struktura Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz sktadowe jej oferty odzwierciedlaja cykl
zarzadzania warto$cia nieruchomosci. Finalnym produktem kompleksowej oferty Grupy Kapitalowej Emitenta
sa ckskluzywne, w pelni wykoficzone 1 wyposazone apartamenty z segmentu Premium przeznaczone do
sprzedazy lub najmu. Emitent w znacznym stopniu prowadzi dzialalno$¢ poprzez wyspecjalizowane podmioty
zalezne. Stuzy to optymalizacji operacyjnej poprzez wigksza efektywnosé dziatania poszczegdlnych spélek
zaleznych skoncentrowanych na swoim odcinku w ramach prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. Emitent
posiadajac wickszosciowe pakiety udzialéw w kazdej ze spélek wplywa na procesy decyzyjne oraz kontroluje
realizacje postawionych przed spétkami zadad. Spétka jako podmiot dominujacy, koncentruje si¢ na
zarzadzaniu, administrowaniu, planowaniu strategicznym, finansowaniu oraz nadzorowaniu dziatalnosci Grupy.
W zakresie dziatalnosci jej pozostaje takze:

> zarzadzanie procesem komercjalizacji nieruchomosci,

> organizowanie projektoéw i nadzér nad realizowanymi inwestycjami,

> zarzadzanie relacjami z klientami,
>

marketing i public relations.

Grupa Kapitalowa Emitenta dziala w najwyzszym segmencie rynku, do tej pory skoncentrowana byla na
wybranych regionach Polski (przede wszystkim rynek warszawski) natomiast w wyniku nabycia udzialéw
w spoélce Rosyjskiej Svetly Dali O.0.O Emitent zdywersyfikowal zasigg terytorialny prowadzonej dziatalnosci o

tereny budowlane pod Moskwa.

Spélka Rosyjska ktérej 100 proc. udzialéw nabyl Emitent, przygotowuje projekt budowlany obejmujacy swym
zakresem tereny o lacznej powierzchni 98,76 ha polozone w poblizu Moskwy, w tym 69 ha stanowi wlasnosc¢
Spélki Rosyjskiej, 8 ha posiada w najmie dtugoterminowym, a do pozostatej czesci dziatki (teren lesny) posiada
dostep zgodnie z warunkami uzytkowania terenu. Na terenach budowlanych Spétka Rosyjska planuje w

przeciagu 8-10 lat wybudowanie osiedla mieszkaniowego o facznej powierzchni 600-700 tys. m2.

Emitent poprzez wyspecjalizowane podmioty zalezne nabywa aktywa w sprawdzonych, prestizowych
lokalizacjach, na réznych etapach realizacji inwestycji. Doskonata lokalizacja przektada si¢ rowniez na istotne
obnizenie kosztow marketingowych, gdyz dobra lokalizacja zazwyczaj nie potrzebuje intensywnej i kosztownej
promocji. Zwracana jest przy tym szczegblna uwaga na optymalizacje zakupdw, przez co nalezy rozumie¢ nie
tylko atrakcyjna ceng transakeyjna, ale takze przemyslany dobé6r odpowiedniego portfela apartamentéw w danej

lokalizacji - w tym zakresie grupa posiada szczegdlnie bogate doswiadczenie.
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Modelowi klienci indywidualni to zamozne osoby o stabilnych dochodach, poswigcajace duzo czasu na
dzialalno$é¢ zawodowa, posiadajacy juz ponadprzecigtne zasoby kapitalowe. To grupa menedzeréw wysokiego
szczebla, aktywni przedsigbiorcy, inwestorzy, ktérzy sa zainteresowani nabyciem gotowego produktu, ktory
dodatkowo, z czasem, bedzie zyskiwal na wartosci i moze w kazdej chwili by¢ traktowany, jako interesujaca
inwestycja. Modelowymi kontrahentami biznesowymi sa firmy poszukujace lokali na wynajem dla wyzszej kadry
menedzerskiej oraz zainteresowane wysokiej klasy powierzchnia biurowa w cenie zblizonej do $redniej
rynkowej. Klientami biznesowymi sa takze instytucje finansowe planujace realizacje wickszych przedsiewzieé

inwestycyjnych w postaci pakietowego zakupu apartamentow.

Grupa Kapitalowa Emitenta pragnie jednak unikaé stwierdzenia, iz dziala w segmencie apartamentéw, gdyz
praktyka rynkowa w kraju, wskazuje na naduzywanie tego okreslenia (np. w stosunku do mieszkant o tylko
podwyzszonym standardzie). Z perspektywy produktu jaki oferuje Grupa Kapitalowa Emitenta swoim
klientom, charakterystyke tego rynku oddaje okreslenie: dobre mieszkania w doskonalej lokalizacii, za wyzsza
od $redniej lecz nie wygérowana ceng i z pakietem wyposazenia wybitnej jakosci, dopasowanego do

indywidualnych potrzeb nabywcy lub wynajmujacego.

W szczegdlnosci zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje:

. inwestycje;

. bezposrednia sprzedaz;

. bezposredni wynajem;

. bezposredni odkup;

. posrednictwo w sprzedazy 1 wynajmie wlasnych oraz cudzych nieruchomosci;
. finansowanie transakcji wlasnych oraz wybranych cudzych nieruchomosci;

. zarzadzanie nieruchomos$ciami;

. wykoficzenie i wyposazenie wnettz.

Inwestycje Grupy Kapitalowej Emitenta koncentruja si¢ gtéwnie na inwestycjach w nieruchomosci i tereny pod
ich budowe. Grupa Kapitatlowa Emitenta realizuje te inwestycje jedynie w sprawdzonych lokalizacjach oraz z
wiarygodnymi partnerami (deweloperami). Z uwagi na niszowa dzialalno$¢ i koncentracjc na lokalach o
wysokiej jakosci (apartamentach i mieszkaniach o podwyzszonym standardzie), Grupa Kapitalowa Emitenta
starannie przestrzega wewnetrznych procedur majacych na celu oddanie koficowemu odbiorcy produktu

atrakcyjnego cenowo, jednakze o ponadprzecigtnych walorach jakosciowych.
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5.3. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Righteight Holdings Limited | 378.986.667 61 61
2. | W Investments Limited 196.799.050 31,79 31,79
3. | Inni 43.248.661 7,21 7,21

6. Informacje dodatkowe

6.1. Kapitaty wlasne i kapitat zaktadowy Emitenta

e Na dziert 31 grudnia 2010 roku kapitaly wlasne Emitenta wynosity 61.271.000 z1., a kapital zaktadowy
wynosit 20.195.000 zt.

e Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitaly wlasne Emitenta wynosily 313.541.000 zl, a kapital
zaktadowy wynosi 61.903.437,80 zt.

6.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udost¢pnione do wgladu
Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sa dostgpne na stronie:

Www.ppgsa.pl

Uchwaly Walnego zgromadzenia poddawane sa do publicznej wiadomosci réwniez za posrednictwem
Elektronicznego Bazy Informacji (EBI), a formie raportéw biezacych i publikowane sa na stronie Organizatora

Alternatywnego Systemu Obrotu:

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sa réwniez historyczne informacje dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostegpne sa protokoly Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 §3
k.s.h. akcjonariusze moga bowiem przegladaé ksigge protokoléw, a takze zadac¢ wydania poswiadczonych przez

zarzad odpiséw uchwal.
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6.3. Wskazanie miejsca udostepnienia: ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw
finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe;
okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi

emitenta przepisami

Wszystkie dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwiazku z wprowadzeniem Akcji do obrotu

na NewConnect dostgpne na stronie:

Emitenta: WWw.ppgsa.pl
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl
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Definicje i objasnienia skrotow

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

2. Akcje Serii A 200.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

3. Akcje Serii B 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

4. Akcje Serii C 1.750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

5. Akcje Serii D 417.084.378 akcji zwyklych na okaziciela serii D Emitenta o warto$ci
nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

6. Alternatywny system | rynek  NewConnect — organizowany  przez  Gielde  Papierow

obrotu lub ASO Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. z siedziba w Watszawie

8. Emitent lub Spétka Platinum Properties Group S.A. z siedziba w Warszawie

9. EUR Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskie;

10. | Gietda lub GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie

11. | Grupa Kapitatlowa/Grupa | Grupa kapitalowa Emitenta, w ktérej Emitent jest podmiotem
dominujacym w sktad ktérej wehodza nastepujace spolki:
1/ Brinando Investements Ltd.;
2/ InvestPoland sp. z 0.0.;
3/ MySquare.pl sp. z 0.0.;
4/ Platinum Elements sp. z 0.0.;
5/ Sugat sp. z 0.0.;
6/Svetly Dali O.0.0. (spétka prawa rosyjskiego odpowiednik prawny
polskiej spo6tki z ograniczona odpowiedzialnoscia)
7/ Platinum Project IT sp. z 0.0. (dawniej Catalina Estate sp. z o.
8/ Platinum Project I sp. z o.0.
9/ Platinum Project IIT sp. z 0.0.

12. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie

lub KDPW

13. | kk Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pozn. zm.)

14. | ks.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)

15. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego

16. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany przez Gielde  Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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17. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

18. | Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA.

19. | Organizator Gielda Papieréw Wartosciowych w  Warszawie S.A. 2z siedzibg
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu

20. | PAP Polska Agencja Prasowa

21. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

22. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zatrzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.

23. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcoéw

24. | Statut Statut Emitenta

25. | Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

26. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 211 poz. 1384 z pdzn. zm.)

27. | Ustawa o ochronie | Ustawa 2z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurencji 1|1 konsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pézn. Zm.)
konsumentéw

28. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pézn.
zm.)

29. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0s6b | fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 51 poz. 307 z p6zn. zm.)
tizycznych

30. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0s6b | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 t. nr 54 poz. 654)
prawnych

31. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 t. nr 68 poz. 450 z pdzn.

zm.)

32. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pbdzn. zm.)

33. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst

jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pézn. zm.)

34. | WIBOR jednomiesicczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
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udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

35.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Emitenta

36.

Zarzad

Zarzad Emitenta
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