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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

L
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Platinum Properties Group S.A.

IL.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Platinum Properties Group S.A. (,Grupa”), dla ktérej jednostka
dominujgcg jest Platinum Properties Group S.A. zsiedzibg Warszawie, przy Al
Niepodlegltosci 58, na ktére sklada sie roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2011 roku, sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym i skonsolidowanych
przeptywéw pienieznych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,, ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowsa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

GLOBAL AUDIT PARTNER Sp. z o.0.
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa, Polska, tel. +48 22 594 23 28, 440 13 28, fax: +48 22 594 23 24, 440 13 24; e-mail: office@globalaudit.pl, www.globalaudit.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X1l Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000252592

Kapitat zakiadowy: 150 000,00 PLN. Opfacony w catosci. Konto w Banku Millennium S.A. nr: 76 1160 2202 0000 0000 7504 4359, NIP; 522-280-57-58
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3106.



IIL.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowieri:

* postanowient rozdzialu7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223),

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my
i przeprowadziliémy w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy -
podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catlo$ciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzief 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Va.

Nie zglaszajgc zastrzezeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze sprawozdania finansowe sporzadzone na dzierr 31.12.2011 r. jednostek zaleznych: LLC
Svetlie Dali - prowadzacej dzialalnos¢ wedlug prawa rosyjskiego - oraz Brinando
Investments Limited - prowadzacej dzialalnoé¢ wedtug prawa cypryjskiego - objetych tym
sprawozdaniem, ktérych udziat tgczny sum bilansowych w sumie bilansowej sprawozdania
skonsolidowanego przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych wynosi 13%, nie byly przez
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nas zbadane na dzierh wydania niniejszej opinii, z czego na aktywa spoétki Svetlie Dali
skiada si¢ miedzy innymi nieruchomosé ktéra w sprawozdaniu skonsolidowanym zostata
ujeta na podstawie wyceny rosyjskiego rzeczoznawcy majgtkowego w kwocie 403.786 tys.
zlotych po przeliczeniu wg. kursu NBP na dzien bilansowy i stanowi 94% aktywéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

: p T ' GLOBAL AUDIT PARTNER Sp.z0.0.
PAWEL DUS i 00-680 Warszawa, ul. Zurawia 45
| te). +48 22 594 23 28, +48 22 594 23 24
(P 522 280 57 58 REGON 140496350

Czlonek Zarzadu, Biegly rewident nr 10396

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imjeniu Global Audit Partner Sp. z o.0.
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3106

Warszawa, dnia 28 maja 2012 roku.
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A. CZESC OGOLNA

y Ogoélna charakterystyka Grupy Kapitalowej

Sklad Grupy Kapitalowej Platinum Properties Group S.A. na dzieni 31 grudnia 2011 roku przedstawia
si¢ nastepujgco:

- Platinum Properties Group S.A. - jednostka dominujaca,

- Platinum Elements Sp. z o.0. - jednostka zalezna, w ktérej Platinum Properties Group S.A.
posiada na dziert 31 grudnia 2011 roku 100% kapitalu zakladowego. Spétka ta podlega
konsolidacji metodg pelna.

- MYSQUARE.PL Sp. z o.0. - jednostka zalezna, w ktérej Platinum Properties Group S.A.
posiada na dzieri 31 grudnia 2011 roku 100% kapitalu zakladowego. Spétka ta podlega
konsolidacji metoda pelna.

- InvestPoland Sp. z o.0. - jednostka zalezna, w ktérej Platinum Properties Group S.A. posiada
na dzien 31 grudnia 2011 roku 100% kapitalu zakladowego. Spétka ta podlega konsolidacji
metoda pelna.

- Svetlie Dali O.0.0. - jednostka zalezna prowadzaca dziatalnoé¢ wedlug prawa rosyjskiego,
w ktorej Platinum Properties Group S.A. posiada na dziert 31 grudnia 2011 roku 100%
kapitatu zakladowego. Spétka ta podlega konsolidacji metoda pelna.

- Brinando Investments Limited - jednostka zalezna prawa cypryjskiego, w ktorej Platinum
Properties Group S.A. posiada na dzieri 31 grudnia 2011 roku 100 % kapitalu zakladowego.
Spélka ta podlega konsolidacji metoda pelna.

- Platinum Project I Sp. z o.0. - spéika zalezna posrednio, 100% udzialéw na dzien 31 grudnia
2011 roku jest w posiadaniu Spéiki Brinando Investments Limited.

- Platinum Project II Sp. z o.0. - spétka zalezna posrednio, 100% udzialéw na dzieri 31 grudnia
2011 roku jest w posiadaniu Spéiki Brinando Investments Limited.

- Platinum Project III Sp. z o.0. - spétka zalezna posrednio, 100% udzialéw na dzien 31
grudnia 2011 roku jest w posiadaniu Spéiki Brinando Investments Limited.

1.1, Informacje o jednostce dominujacej

Platinum Properties Group Spétka Akcyjna (zwana dalej PPG S.A.) z siedzibg w Warszawie, przy
al. Niepodlegtosci 58, zostala utworzona w drodze polaczenia spélek Platinum Properties Sp. z o.o.
oraz W-Link Sp. z 0.0. na mocy uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
kazdej z aczacych sie spélek w dniu 01.08.2008 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2008 roku Spéltka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem 0000315354 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca:
— Posiada statystyczny REGON - 141599588
~ Posiada NIP nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie - 701-01-50-153
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Wysokos¢ kapitatu podstawowego na dzieni 31 grudnia 2011 roku wynosi 61.903 tys. zlotych i dzieli
sie na 619.034.378 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spoétki przedstawiala sie
nastepujgco:

. 2 : = Wartosé taczna wartoéé | Procentowy udzial w

i LA akcji akcji kapitale zakladowym
Righteight Holdmgs 378.986.667 01zt 37.898.666,70 61,22%
Limited
W Investments 197.350.234 01zt 19.735.023,40 31,88%
Limited i
Pozostali 42.697.477 0,1zt 4.269.747,70 6,90%

SUMA 619.034.378 61.903.437,80 100,00%

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci Grupy jest realizacja projektéw budowlanych, dziatalnosé
w zakresie architektury, kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wiasny rachunek.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku sklad Zarzadu Spéiki byl nastepujacy:

. Pan Piotr Mikotaj Wisniewski - Prezes Zarzadu,
o Pan Gustaw Groth - Wiceprezes Zarzadu,
. Pan Marcin Wrébel - Czlonek Zarzadu.

Stan zatrudnienia na dzieri bilansowy wynosit 13 os6b.
1.2, Informacje o jednostkach zaleznych podlegajacych konsolidacji

Platinum Elements Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy al. Niepodleglosci 58, zostata utworzona
na czas nieokre$lony na podstawie aktu notarialnego Rep. A 4963 /2008 z dnia 10 czerwca 2008 roku.

W dniu 8 lipca 2008 roku, Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000309755 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotka posiada numer:
- statystyczny w systemie REGON - 141485399
- NIP nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie - 701-01-76-566

Wysokoé¢ kapitatu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie
na 1.000 udzialéw o wartosci jednostkowej 50 zi kazdy. Na dzieni bilansowy 100% udzialéw objetych
bylo przez Platinum Properties Group S.A. z siedziba w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spéiki byl dwuosobowy i reprezentowal go Pan Maciej
Skupinski - Prezes Zarzadu oraz Pan Adam Brzeziniski - Czlonek Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Spétki za 2011 rok nie podlegalo badaniu, zgodnie z ustawag
o rachunkowosci.

\
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MYSQUARE Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy al. Niepodleglosci 58, zostala utworzona na czas
nieokreslony na podstawie aktu notarialnego Rep. A 4960/2008 z dnia 10 czerwca 2008 roku.

W dniu 25 lipca 2008 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000310458 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spétka posiada numer:
- statystyczny w systemie REGON - 141485407
- NIP nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie - 701-01-76-603

Wysokos¢ kapitatu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi 50.000,00 zlotych i dzieli si¢
na 1.000 udzialéw o wartosci jednostkowej 50 zt kazdy. Na dzient bilansowy 999 udziatéw objetych
bylo przez Platinum Properties Group S.A. z siedzibg w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami.

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spétki byt dwuosobowy i reprezentowal go Pan Marcin
Wrébel - Prezes Zarzadu oraz Pan Adam Brzeziriski - Czlonek Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Spétki za 2011 rok nie podlegalo badaniu, zgodnie z ustawag o
rachunkowosci.

InvestPoland Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy al. Niepodlegltosci 58, zostala utworzona na czas
nieokreslony na podstawie aktu notarialnego Rep. A 2468/2006 z dnia 18 sierpnia 2006 roku.

W dniu 26 wrzesnia 2006 roku, Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000264556 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spéika posiada numer:
- statystyczny w systemie REGON - 140652694
- NIP nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Srédmiescie - 525-23-75-759

Wysokosé kapitalu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi 60.000,00 zlotych i dzieli si¢
na 1.200 udzialéw o wartosci jednostkowej 50 zt kazdy. Zgodnie z odpisem z KRS na dzieri bilansowy
100% udzialéw objetych bylo przez Platinum Properties Group S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spélki jest pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spoétki byl dwuosobowy i reprezentowal go Pan Marcin
Wrébel - Prezes Zarzadu oraz Pan Adam Brzezinski - Cztonek Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Sp6iki za 2011 rok nie podlegalo badaniu, zgodnie z ustawa o
rachunkowosci.

Svetlie Dali O.0.0. z siedzibg przy Gorki-Kiovskie 2a, Lobnywa, Moskwa 141730, ktéra prowadzi
dziatalno$¢ zgodnie z prawem rosyjskim. Zostala nabyta przez PPG S.A. w dniu 31 grudnia 2010
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roku. Wysokos¢ kapitalu zakltadowego na dziefi 31 grudnia 2011 roku w przeliczeniu po kursie z tego
dnia wynosi 987,05 zlotych i jest w calodci objety przez Platinum Properties Group S.A.

Do dnia wydania opinii nie przedstawiono opinii z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Brinando Investments Limited z siedzibg przy Ermou, 32-34, Kyprianos Court, 1st floor, Office 1015,
6021, Larnaca, Cypr, zostata utworzona zgodnie z prawem cypryjskim w dniu 17 marca 2007 roku.

Spéika posiada numer rejestracyjny 194607.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2011 roku w przeliczeniu po kursie z tego dnia
wynosi 10.204 zlote i jest w calosci objety przez Platinum Properties Group 5.A.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za 2010 rok zostalo zbadane przez Taliadoros Audit Firm Ltd.,
podmiot uprawniony zgodnie z przepisami prawa cypryjskiego, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.
Do dnia wydania opinii nie przedstawiono opinii z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok.

2. Informacje dotyczace zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki Platinum Properties Group S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 23 z dnia
29.06.2010 r.) o przejéciu z dniem 01.01.2010 roku na MSSF.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Platinum
Properties Group S.A.., na ktore sklada sie:

1. roczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy catkowity dochéd za okres w wysokosci
37.109 tys. zlotych,

2. roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywédw wykazuje sume 586.287 tys. zlotych,

3. roczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow
wlasnych o kwote 317.415 tys. zlotych,

4. roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
netto o kwote 4.075 tys. zlotych oraz

5. informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym za
poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Global
Audit Partner Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Zurawiej 45, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezer.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zatwierdzone zgodnie z uchwata
podijeta 29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 8 sierpnia 2011 roku. Spétka nie dopelnita
obowiazku przekazania do publikacji sprawozdania finansowego za 2010 w Monitorze Polskim B.
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Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostat prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych, jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego

Global Audit Partner Sp.zo.0. z siedziba w Warszawie, przy ul Zurawiej45 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3106.

Global Audit Partner Sp.zo.o. zostala wybrana do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej Platinum Properties Group S.A. podjetej w trybie obiegowym.

Global Audit Partner Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 314
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz.
649), warunki do wyrazenia bezstronnej iniezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 14 lutego 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze
procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako catos¢.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sp6iki przeprowadziliémy w maju 2012 roku.

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnoéé, prawidlowos¢ i jasnosé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnieri. Otrzymalismy
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 28 maja 2012 roku Zarzadu Spéiki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po
dacie bilansu do dnia zloZenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszaq wiedza Zarzadu Spéiki i objely wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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B. OCENA SYTUAC]I MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke

w tys. ztotych

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (;11(;1222%1111- g}?;;g}g_ 031 101122208 09 9-
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 4365 8 466 6385
materiatéw
Wynik na sprzedazy -4 636 -454 320
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 51137 -537 356
Wynik przed opodatkowaniem 45 947 1822 -1 259
Wynik netto 37109 2311 -1318
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31122011 | 31122010 | 31.12.2009
Aktywa trwale z tego: 535 550 415 667 52920
Rzeczowe aktiywa trwale 75 62 0
Inwestycje diugoterminowe 439 016 338 656 51854
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5580 2639 986
Aktywa obrotowe 49737 27 328 6 065
Kapitat wlasny 352 404 34 989 32667
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe z tego: 211513 159 356 24053
Kredyty bankowe 65 929 40 154 24 042
21 041 248 594 2265

Zobowigzania krétkoterminowe
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania
2011 2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw
Cykl rotacji naleznosci= - - - - ——————— —— — — — — * 365 . ) ]
. -y ] 790 dni | 247 dni | 29 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cyklrotacji zobowigzati = — — —— — —— —— — —— — — — — — — * 365 ) _
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw i ;11610 fraen || SBshn
3. Wskaznik ptynnosci
2011 2010 2009
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnodci= —=s mimim—m micsm e 22 01 2,7
Zobowigzania krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa
Pienigezne
Szybki wskaznik ptynnosci III = 2 0,01 a
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
) Wynik netto
Rentownos¢ aktywoéw ogélem = — — — — — — — — — — — — *100% 6,3% 0,5% -2,2%
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentowno$é aktyw6w operacyjna= — — — — — — — — — — — — *100% 87% | -2,0% |-103%
Aktywa ogélem
Wynik netto
Rentowno$d kapitatu = — - — — — — — — — — — — *100% 10,5% 0,07% | -0,04%

Kapital wlasny ogélem

5. Kontynuacja dzialalnosci

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 roku przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu iopinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnoéci Grupy w ciggu 12 - tu miesiecy od daty, na ktérg zostalo sporzadzone sprawozdanie

finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nx 152, poz. 1223, z
pYZniejszymi zmianami),
b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

2, Prawidlowos¢ i rzetelno§é dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana w siedzibie jednostki dominujacej jest kompletna
i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Spéiki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej i objete konsolidacja stosujg zasady rachunkowosci
okre$lone przez kierownikéw jednostek, ktére sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodoéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly dokonane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

Ponadto, wylaczeniom podlegala wartosé¢ posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke dominujaca
w jednostkach zaleznych.

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

3. Elementy sprawozdania finansowego

3.1 Informacje o  wybranych, istotnych pozycjach rocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywéw i pasywéw
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej stanowigcych jej zintegrowana czes¢.

W skiad sprawozdania skonsolidowanego wchodzi sprawozdanie spélki Svetlie Dali 0.0.0., kiére
jest wlascicielem gruntu zlokalizowanym w mieécie Lobina, na pélnocnym wschodzie miasta
Moskwy. Grunt zostal wyceniony na dzieri 31 grudnia 2011 roku przez niezaleZznego rzeczoznawce -
spétke Rambler Niepubliczna S.A. zgodnie z obowigzujacymi na terenie Federacji Rosyjskiej
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standardami oraz ustawodawstwem w tym zakresie. Warto$¢ gruntu wykazana w raporcie z wyceny
zostala oszacowana po przeliczeniu na 403.786 tys. zlotych i =zostala zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycje dlugoterminowe.

3.2 Informacje o wybranych pozycjach ksztaltujacych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w  skonsolidowanym  kapitale wlasnym sporzgdzono zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

3.4 Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych prawidlowo sporzadzono
stosownie do zakresu informacji okre$lonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 -
na podstawie: sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z caltkowitych dochodéw, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.5 Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoéitke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczeg6lnych Standardach.

3.6 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy za badany rok obrotowy, w czesci
dotyczacej danych finansowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie odpowiada wymogom ustawy
o Rachunkowosci.

3.7 Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokosé rozrachunkéw
z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ r6Znice pomiedzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda pelng a ustaleniami zawartymi
W raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

3. Integralng cze$¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2011 roku.

GLOBAL AUDIT PARTNER Sp z 0.0,

) 00-880 Warszawa, ul. Zurawiz =:
Pawel DUS . e tel. +48 22 594 23 28, +48 22 594 3
WM M NIP 522 280 57 58 REGON 14045635
www. globalaudit.p|
Kluczowy Biegly Rewident
Nr 10634

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Global Audit Partner Sp. z 0.0. Nr 3106
Warszawa, ul. Zurawia 45

Warszawa, dnia 28 maja 2012 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2011 rok




