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1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje

Pelna nazwa Platinum Properties Group S.A.

Siedziba Al. Jerozolimskie 123A; 02-017 Warszawa

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) - kupno i sprzedaz
Podstawowa dziatalnosé
nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2)

Kapitat zakladowy na dzien 30.06..2010 r. wynosit 20.195.000 zt i dzielit sie na:
1/ 200.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda;

Kapitat zaktadowy* 2/ 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda;
3/ 1.750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda.

Czas trwania Nieoznaczony

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego -

Sad Rejestrow
2 ) y numer KRS 0000315354

1.2 Skiad osobowy organéw Emitenta

Na dzierl 30 wrze$nia 2010 roku w sktad organéw wchodzity nastepujace osoby:

a/ Sktad Zarzadu Platinum Properties Group S.A.:

Piotr Wisniewski Prezes Zarzadu
Gustaw Groth Wiceprezes Zarzadu
Michat Orzechowski Czlonek Zarzadu
Marcin L. Wrébel Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie lll kwartatu 2010 r.

b/ Rada Nadzorcza Platinum Properties Group S.A.:
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Leszek Wisniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernhard Friedl| Czlonek Rady Nadzorczej
Mark Montoya Czlonek Rady Nadzorczej
Ron Melchet Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w okresie Ill kwartatu 2010 .

1.3 Status spétki publicznej

W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Platinum Properties Group S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect. W okresie
od 13.10.09 r. do 09.11.09 r. notowane na rynku NewConnect byly prawa do akcji zwyktych serii C Platinum Properties
Group S.A. Od dnia 10.11.09 r. w obrocie znajduja sie akcje serii A, Bi C.

1.4 Struktura akcjonariatu Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia skfad akcjonariatu Platinum Properties Group S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, tj.
15 listopada 2010 .

Liczba akgji Udziat w kapitale zakladowym Udziat w glosach
Lp. Dane akcjonariusza
(w szt.) (w proc.) (w proc.)
1. W Investments Limited 200.200.000 99,13 99,13
2. Pozostali 1.750.000 0,87 0,87
Razem 201.950.000 100 100

1.5 Struktura Grupy Kapitatowej

Emitent jest Spotka Dominujaca w stosunku do spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Gtéwne
obszary dziatalnosci PPG S.A. to zarzadzanie, administrowanie, planowanie strategiczne, finansowanie oraz nadzér nad

dziatalnoscig wszystkich firm nalezacych do Grupy. W zakresie jej kompetencji pozostaja takze:
> zarzadzanie procesem komercjalizacji nieruchomosci,

> organizacja projektéw i nadzér nad realizowanymi inwestycjami,

> zarzadzanie relacjami z klientami,
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> marketing i public relations.

W skfad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nastepujace spotki:

P

PLATINUM PROPERTIES GROUP S.A.
Strategia, zarzadzanie €/ Platinum ELEMENTS
i administracja spotkami w Grupie
(100 proc)
INVFSTPOLAND Projektowanie, wykanczanie wnetrz
i elementy wyposazenia
(100 proc)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy N

i pod najem diugoterminowy

% My SQUARE

(100 proc.)
Dziatania sprzedazowe grupy PPG

Platinum PROJECT | — > Platinum HYPO

<~ BRINANDO INVESTMENTS

(100 proc)
Apartamentowiec ) a 0_0 proc) ) (100 proc)
RezydencjaNaruszewicza Wehikutinwestycyjny Finansowanie nieruchomosci
grupy PPG
AKTYWA INWESTYCJE UstuGl

Udziat w kapitale podstawowym odpowiada udziatowi w catkowitej liczbie gtoséw. W dniu 24 marca br. Spétka
podpisata ze swojg spétka zalezng Brinando Inwestments Ltd. Umowe przenoszacg wiasnos¢ udziatdéw w spoétce — Sugar
Sp. z 0.0. w zamian za objecie nowo wyemitowanych udziatéw w spétce Brinando Inwestments Ltd. W dniu 2 listopada
b.r. sfinalizowano czynnosci prawne na podstawie, ktérych spotka zalezna od Emitenta - Brinando Investments Ltd. zbyto

100 proc. udziatéw w Sugar Sp. z o.o.

Emitent jest podmiotem zaleznym wobec W Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr). W Investments Limited jest
podmiotem typu private equity inwestujgcym gtéwnie w sektorze telekomunikacyjnym oraz w sektorze nieruchomosci.
Swoje inwestycje realizuje gtéwnie na terenie Polski. Kapitat inwestycyjny W Investments Limited pochodzi od oséb

prywatnych.

2. Dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

2.1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca br. podjeto Uchwate nr 23 w sprawie wprowadzenia stosowania w
Spoétce Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej poczawszy od 1 stycznia 2010 roku.
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Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowosci, PPG S.A. sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci PPG S.A. zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanymi dalej facznie

,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Zarzad Platinum Properties Group S.A. potwierdza, ze prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe PPG S.A. w

sposob prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
PPG S.A. bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadtosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej), w zwigzku z faktem, iz

ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (waluta funkcjonalna).

Rokiem obrotowym w Spétce jest rok kalendarzowy.

Przyjete zasady i metody rachunkowosci sa takie same jak opisane w Raporcie okresowym za Il kw. 2010 r,

opublikowanym w dniu 16 sierpnia b.r. W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano zmian w zakresie polityki

rachunkowosci.

2.2 Wybrane dane finansowe

111 kw. 2010 111 kw. 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartat 2010 1l kwartat 2009 narastajaco narastajaco
JEDNOSTKOWE 01.07.2010 - 01.07.2009 - 01.01.2010 - 01.01.2009 -
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy
3.626.960 203.334 5.057.740 3.933.509
produktow, towaréw i materiatow
1l. Zysk (strata) ze sprzedazy 142.539 9.167 949.953 487.449
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci
L. 142.633 -212.821 506.064 -1.269.179
operacyjnej
IV. Zysk (strata) brutto 1.067.689 501.052 -1.764.871 -1.707.677
V. Zysk (strata) netto 848.200 302.727 -1.460.011 -1.725.280
VI. Amortyzacja 7.012 -21.012 18.139 4.533
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
I. Kapitat wiasny 55.810.492 57 270 503 54.766.566
1. Naleznosci dlugoterminowe 9.168.523 6585810 6.773.079
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11l. Naleznosci krotkoterminowe 3.479.817 1597 155 2.672.212
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 891.885 547 546 1.559.494
V. Zobowiazania dlugoterminowe 27.041.161 24042 371 26.268.396
VI. Zobowiazania kréotkoterminowe 198.067 1670113 2.529.724

Informacja na temat danych poréwnawczych:
Zgodnie z polityka rachunkowosci, Spoétka nie dokonafa istotnych korekt w prezentowanych wybranych danych

finansowych ze sprawozdan za okres 01.01.2010 - 30.09.2010 oraz w prezentowanych danych poréwnawczych.

3. Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej Emitentem na temat czynnikow i zdarzen, ktére

mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
3.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Podstawowa dziatalnos¢ PPG S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu Grupg Kapitalowa oraz dziatalnoscia zwigzana
z obrotem nieruchomosciami mieszkalnymi i uzytkowymi, gtdwnie na terenie Warszawy. PPG S.A. jest ekspertem
w inwestowaniu na rynku nieruchomosci rezydencjalnych. Obecnie koncentruje sie na dziatalnosci w segmencie
ekskluzywnych apartamentéw, w przysztosci oferta zostanie poszerzona o powierzchnie komercyjno - biurowe.

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta oraz sktadowe jej oferty odzwierciedlaja cykl zarzadzania wartoscig nieruchomosci.
Finalnym produktem kompleksowej oferty Grupy Kapitatowej Emitenta sg ekskluzywne, w petni wykonczone
i wyposazone apartamenty z segmentu Premium przeznaczone do sprzedazy lub najmu.

Emitent w znacznym stopniu prowadzi dziatalno$¢ poprzez wyspecjalizowane podmioty zalezne. Stuzy to optymalizacji
operacyjnej poprzez wiekszg efektywnos¢ dziatania poszczegdlnych spotek zaleznych skoncentrowanych na swoim
odcinku w ramach prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. Emitent posiadajac wiekszosciowe pakiety udziatéw w kazdej
ze spotek wptywa na procesy decyzyjne oraz kontroluje realizacje postawionych przed spétkami zadan. Spétka jako
podmiot dominujacy, koncentruje sie na zarzadzaniu, administrowaniu, planowaniu strategicznym, finansowaniu oraz
nadzorowaniu dziatalnosci Grupy. W zakresie jej dziatalnosci pozostaje takze:

> zarzadzanie procesem komercjalizacji nieruchomosci,

> organizowanie projektéw i nadzér nad realizowanymi inwestycjami,

> zarzadzanie relacjami z klientami,
BN

marketing i public relations.

3.2 Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w Il kwartale w 2010 r.

W dniu 11 pazdziernika br. Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat o podpisaniu w dniu 11 pazdziernika b.r.
Listu Intencyjnego pomiedzy spétka zalezng od Emitenta - Brinando Investments Ltd. z siedziba w Larnace, a podmiotem
z ktérym od kilku tygodni prowadzone byly rozmowy na temat ewentualnej transakcji zbycia udziatdbw w spoétce
nalezacej do Grupy Kapitatowej Platinum Properties Group S.A. - Sugar Sp. z 0.0. Cena zbycia 100% udziatéw w Sugar Sp.
Z 0.0. zostafa ustalona na poziomie 15.800.000 PLN. Warunki ptatnosci zostana ustalone po przeprowadzeniu badania

spotki. Strony uzgodnity, ze umowa sprzedazy zostanie podpisana do 30 pazdziernika b.r.
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W dniu 2 listopada br. Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat o sfinalizowaniu w dniu 2 listopada br.
transakgji zbycia 100 proc. udziatéw w Sugar Sp. z 0.0., przez spotke zalezng od Emitenta - Brinando Investments Ltd. z
siedzibg w Larnace. W efekcie koncowym dokonanych czynnosci Brinando Investments Ltd. otrzymato kwote w
wysokosci 15 800 tys. zt, przy czym kwota ta zostanie optacona w dwéch ratach: 3 000 tys. zt do dnia 31.12.2010 r. oraz 12
800 tys. zt w terminie do dnia 31.12.2011. Jednoczes$nie Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat, iz na dzien
sfinalizowania ww. transakcji udziaty Sugar Sp. z o0.0. ujete byty w ksiegach rachunkowych Grupy Platinum Properties
Group S.A. w kwocie 9 040 tys. zt, co oznacza, iz na skutek dokonania czynnosci, o ktérych mowa powyzej, Grupa

Platinum Properties Group S.A. odnotuje zysk na transakgcji w kwocie 6 760 tys. zt.
3.3 Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejszy raport, tj. 30 wrze$nia 2010 r. do dnia jego publikacji, nie wystapity istotne

zdarzenia.

3.4 Opis czynnikéw majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Swiatowy kryzys finansowy i spowolnienie gospodarcze nie sprzyjaty szeroko rozumianemu rynkowi mieszkaniowemu,
zwlaszcza w sferze jego budownictwa. W 2009 r. sytuacja w branzy ulegta znacznej zmianie, a pod koniec roku mozna
byto zauwazy¢ pewne symptomy stabilizacji na rynku nieruchomosci. Przyczyn zmian nalezy upatrywa¢ w spadku cen
oferowanych mieszkan, zmianach zachodzacych w polityce kredytowej bankéw w zakresie udzielania kredytéw
hipotecznych, utrzymywania sie kurséw walut na stabilnym poziomie, a takze konsekwentnym rozwoju polskiej
gospodarki. Pierwszy pétrocze br. jest kontynuacja tendencji zaobserwowanej w 2009 r., w ktérym z kazdym miesigcem
sytuacja na rynku nieruchomosci stopniowo ulegata poprawie. W diugim terminie wida¢, ze jest to rynek

perspektywiczny.

Emitent oraz jego spotki zalezne dziatajg w najbardziej odpornym na kryzys segmencie rynku - Premium. Oferta Grupy sa
ekskluzywne, w petni wykoriczone i wyposazone apartamenty zlokalizowane na rynku warszawskim (populacja 1,7 min
0s06b), ktéra skierowana jest zaréwno do rynku konsumenckiego, jak i przedsiebiorstw. Modelowi klienci indywidualni
to zamozne osoby o stabilnych dochodach, poswiecajagce duzo czasu na dziatalnos¢ zawodowa, posiadajace
ponadprzecietne zasoby kapitatowe. Modelowymi kontrahentami biznesowymi sa firmy poszukujace lokali na wynajem
dla wyzszej kadry menedzerskiej oraz zainteresowane wysokiej klasy powierzchnig biurowa, a takze instytucje finansowe
planujace realizacje wiekszych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w postaci pakietowego zakupu apartamentéw.
Zlokalizowanie projektéw inwestycyjnych na terenie Warszawy ma dodatkowy atut, gtéwnie z uwagi na najwyzsze
zarobki jej mieszkancéw w poréwnaniu do reszty kraju, niskg stope bezrobocia oraz ciggta migracje oséb z pozostatej
czesci kraju. Problem z pozyskaniem finansowania na zakup nieruchomosci przez potencjalnych klientéw
ma drugorzedne znaczenie, gléwnie z uwagi na fakt, ze klientami docelowymi Grupy sg osoby zamozne.

Zgodnie z badaniami przeprowadzonymi przez KPMG liczba zamoznych Polakéw (zarabiajacych powyzej 7,1 tys. zt brutto
miesiecznie) w ciggu ostatnich 10 lat wzrosta ponad dwukrotnie. W ocenie ekspertéw z KPMG rynek débr luksusowych
ma bardzo dobre perspektywy rozwoju. Szacuje sie, ze w 2010 r. Polacy wydadza na dobra luksusowe ok. 27 mid zt. A w

okresie 2-3 lat wydatki te wzrosna o ponad potowe.
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Do czynnikoéw, ktére wptywaja na rynek nieruchomosci nalezg m.in.:

Koniunktura gospodarcza w Polsce’
W Il kwartale 2010 r. mozna bylo zaobserwowac utrzymywanie sie wzglednie korzystnej koniunktury gospodarczej.
Wedtug szacunkéw IBnGR, w Il kwartale 2010 roku tempo wzrostu PKB wyniosto 3,7 proc. w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2009 r., czyli wiecej 0 0,9 punktu procentowego niz miato to miejsce na koniec Il kwartatu br.

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wzrost PKB byt popyt krajowy (szacowany wzrost wynosi 3,4 proc), a w
szczegOlnosci tempo wzrostu spozycia indywidualnego, ktére wyniosto w Il kw. 2010 r. 3,3 proc. (w Il kw. br. wyniosto 2,8
proc.). Wzrost wydatkéw konsumpcyjnych w stosunku do stanu z konca poprzedniego kwartatu $wiadczy o powolnej

poprawie nastrojow konsumenckich.

Stopa bezrobocia na koniec lll kw. 2010 r. wyniosta 11,5 proc., co oznacza jej spadek w stosunku do stanu z konca Il kw.
2010 r. 0 0,1 punktu procentowego, a w poréwnaniu do stanu sprzed roku nastapit wzrost o 0,6 punktu procentowego.
Taka sytuacja jest wynikiem opdznionej reakcji rynku pracy na spowolnienie gospodarcze. Gtéwnym czynnikiem
wptywajacym na spadek bezrobocia - poréwnujac Il i lll kwartat br. byt wzrost przecietnego zatrudnienia w gospodarce o
ok. 1,7 proc.

Przecietne realne miesieczne wynagrodzenie w Il kwartale 2010 r. wzrosto o 2,1 proc., gdy w Il kwartale br. wzrost ten

wyniést ok. 2,7 proc.

Wedtug IBnGR, prognozowany wzrost PKB w IV kw. 2010 wyniesie 3,9 proc. i bedzie nieznacznie wyzszy niz w Ill kw. br.,
natomiast prognozowany wzrost PKB na koniec 2010 r. wyniesie 3,6 proc. W 2011 roku wzrost gospodarczy w Polsce
bedzie nieco nizszy i wyniesie 3,4 proc. Rozpatrujac wzrost na przestrzeni 2011 r. w ujeciu kwartalnym - bedzie on
malejacy i wyniesie od 3,8 proc. w | kw. do 3,0 proc. w IV kw. Gtéwne czynniki przektadajace sie na nizsze tempo wzrostu
PKB w przysztym roku to: niski poziom naktadéw inwestycyjnych w poprzednich latach, wzrost poziomu obciazen

fiskalnych w gospodarce oraz oczekiwane zaostrzenie polityki monetarnej.

Prognozowana stopa bezrobocia na koniec 2010 r. wyniesie 12,3 proc., natomiast na koniec 2011 r. spadnie do poziomu
10,8 proc. Szacowany realny wzrost wynagrodzen w 2011 r. wyniesie 3,4 proc., co bedzie wynikato z poprawiajacej sie

sytuacji na rynku pracy.

Ceny mieszkan

Srednie ceny mieszkan w Polsce w ciagu Il kw. wzrosty o 0,3%. W tym okresie najwiekszy wzrost cen miat miejsce na
rynku krakowskim i wyniést prawie 0,5%.

Rynek warszawski, na ktérym obecnie koncentruje sie Emitent, odnotowat wzrost cen mieszkan o 0,1 %. W przypadku
rynku pierwotnego wzrost cen wynidst 0,3% (wzrost cen do poziomu 10 858 PLN/m2 - 2 715 EUR), natomiast na rynku
wtdrnym nastapit nieznaczny spadek cen.?

Poziom cen mieszkan z podzialtem na poszczegdlne dzielnice wraz z podaniem dynamiki zmiany w stosunku do

poprzedniego kwartatu zawiera ponizszy graf.

! Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa - Szes¢dziesigty Osmy Kwartalny Raport Oceniajacy Stan Koniunktury Gospodarczej w Polsce
(Il kwartat 2010 r.) oraz prognozy na lata 2010 - 2011.
2 Ober-House; RAPORT Z RYNKU - Rynek Mieszkaniowy, Polska.
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Zrédto: Dziat Badan i Analiz Emmerson S.A. na podstawie danych zawartych w ofertach sprzedazy na portalu Gratka.pl (lll kwartat 2010 r.)

Wartos¢ udzielanych kredytow mieszkaniowych?

Opierajac sie na analizach przeprowadzonych przez Emmerson, najbardziej atrakcyjne warunki kredytowe, na koniec
wrzesnia 2010 r., mozna byto uzyska¢ w przypadku kredytéw denominowanych w euro. Natomiast najpopularniejszymi
kredytami hipotecznymi, gtdwnie z uwagi na zdolnos¢ kredytowa, sa kredyty ztotéwkowe mimo, iz s one drozsze od
tych denominowanych w walutach zagranicznych.

Analitycy przewiduja, ze w najblizszym czasie, wzro$nie zainteresowanie kredytami hipotecznymi w euro, z uwagi na

umocnienie ztotéwki wywotane podwyzkami stép procentowych, a takze perspektywa wejscia Polski do strefy euro.

3 Autor: Gratka.pl, Emmerson; Raport z rynku nieruchomosci. Polski rynek mieszkan, Il kwartat 2010;
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Patrzac na ostatnie miesigce najwiecej kredytéw udzielanych byto w ztotédwkach (72%), drugie miejsce zajmuja kredyty
udzielane w euro z 24% udziatem w rynku. Niewielki jest udziat kredytow udzielanych we franku szwajcarskim, natomiast

znikome sg kredyty udzielane w dolarach amerykanskich.

Na przestrzeni ostatniego kwartatu sytuacja kredytobiorcéw ulegta poprawie, gtéwnie z uwagi na walke o klienta i
tagodzeniu w zwiazku z powyzszym polityki kredytowej. Zauwazalne jest to gtéwnie w obszarze obnizania poziomu
marzy, rezygnowania przez banki z prowizji za udzielenie kredytu oraz rosnacej maksymalnej zdolnosci kredytowe;j.
Opierajac sie na danych zebranych przez AMRON-SARFIN na przestrzeni Il kw. br. udzielono 63,9 tys. nowych kredytéw

o facznej wartosci 13,5 mld zt, a Zwigzek Bankéw Polskich prognozuje warto$¢ udzielonych kredytéw w catym 2010 r. na
50 mld ztotych. Stymulujaco na wzrost liczby udzielanych kredytéw oddziatujg konkurencja miedzy bankami, zapowiedzi
wprowadzenia od 2011 r. do programu ,Rodzina na swoim” zmian, ktére maja ograniczy¢ jego dostepnos¢, propozycje
KNF odnosnie ksztattu rekomendacji ,S” (gtéwne zatozenie to ograniczenie udziatu kredytéw walutowych w portfelach
bankéw do maksymalnie 50%), a takze poprawiajaca sie sytuacja gospodarcza. Nie brakuje réwniez czynnikéw
wptywajacych hamujaco na wysokos¢ akgji kredytowej, nalezg do nich m.in. wspomniana juz wcze$niej rekomendacja
Komisji Nadzoru Finansowego, czy baczniejsze sprawdzanie potencjalnego kredytobiorcy przez same banki. Jednak do
momentu, az banki nie przekrocza progu optacalnosci, co moze wptyna¢ na wyhamowanie trendu obnizek marz i

prowizji, bedg sie przesciga¢ w atrakcyjnosci udzielanych kredytéw hipotecznych.

4. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podejmowat

w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Spétka wypracowata po lll kw. 2010 r. przychody w wysokosci 5.057.740 PLN, co stanowi wzrost o 29 proc. w stosunku
do analogicznego okresu 2009 roku, w ktérym przychody wyniosty 3.933.509 PLN.

Na podkreslenie zastuguje wypracowanie dodatniego wyniku na dziatalnosci operacyjnej po Il kw. 2010 r., ktéry wyniost
506.062 PLN w stosunku do straty po Ill kw. 2009 roku, ktéra zamknetfa sie na poziomie 1.269.168 PLN. Stanowi to
poprawe wyniku na dziatalnosci operacyjnej o 139 proc.

Il kw. Emitent w ujeciu narastajacym zakonczyt strata w wysokosci 1.460.011 PLN. Jednak za sam Il kw. br. Spotka
wypracowata zysk w wysokosci 848.200 PLN. Dodatni wynik finansowy w Il kw., pozwolit Spétce odrobi¢ strate jaka
osiagneta na koniec Il kw. 2010 roku oraz daje szanse wypracowania dodatniego wyniku finansowego na koniec 2010 r.
Dodatni wynik finansowy za sam Ill kw. 2010 roku na poziomie 848.200 PLN jest wyzszy o 545.473. od osiggnietego za
analogiczny okres roku 2009 o 180%. Za IIl kw. 2009 r. Spétka wypracowata zysk w wysokosci 302.726 PLN.

Pozytywnie nalezy oceni¢ wzrost obrotowosci majatku (TAT) Emitenta na koniec Ill kw. br. (o 29 proc.) oraz spadek jego
zaangazowania (EAR) o 23 proc.

Emitent na koniec Ill kw. 2010 roku wyraznie poprawit ptynnos¢ finansowa, zaréwno tzw. biezaca (CR) oraz szybka (QR).
Dla ptynnosci biezacej jak i ptynnosci szybkiej wskaznik wynidst 22,18. Emitent wypracowat réwniez poprawe tzw.
ptynnosci gotéwkowej (CCLR), ktéra wyniosta na koniec Ill kw. 4,5.

Istotnym elementem poprawiajacym wyniki Emitenta jest, tak jak byto to zaplanowane, poprawa struktury zobowiazan.
Na koniec Il kw. 2010 r. jedynie 1% zobowiazan byt finansowany kapitatem obcym krétkoterminowym, co stanowi

poprawe o 92 proc.
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Emitent w dalszym ciagu bedzie koncentrowat sie na adaptacji oraz wspétmiernosci kosztéw do przychoddw, w sposéb
umozliwiajacy wypracowanie najekonomiczniejszych rozwiagzan w danej sytuacji makro oraz mikroekonomicznej w jakiej

funkcjonuje na rynku.
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