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Wybrane dane finansowe z skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z}

w tys. EUR

30.06.2012r. /

30.06.2011 ./

30.06.2012r. /

30.06.2011r./

6 miesiecy 2012 r.

6 miesiecy 2011 r.

6 miesiecy 2012 r.

6 miesiecy 2011 r.

Przychody ze sprzedazy 1662 3612 393 910
Koszty dziatalnosci operacyjnej -4 571 -5 315 -1 082 -1 340
Amortyzacja -9 -46 -2 -12
Zysk (strata) na sprzedazy -2 909 -1 703 -689 -429
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 139 34 689 2873 8 744
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 246 46 662 2 899 11 762
Zysk (strata) netto 8972 39 605 2124 9983
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -10 517 638 -2 489 161
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 357 -14 800 85 -3730
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosSci

finansowej 12 073 15 759 2 858 3972
Aktywa trwate 549 905 486 217 129 046 121 963
Aktywa obrotowe 65 542 30844 15 381 7737
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 2111 0 495 0
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 0 171 0 43
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 11 271 26 686 2 645 6 694
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7142 2750 1676 690
Kapitat wtasny 359 991 319172 84 479 80 061
Zobowigzania dtugoterminowe 141 249 103 168 33 147 25 879
Zobowigzania krotkoterminowe 31979 27 110 7 505 6 800
Rezerwy dtugoterminowe 80 322 64 843 18 849 16 265
Rezerwy krotkoterminowe 0 2 0 1
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1906 2766 447 694

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywédw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany
dzien przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,2613zt / EURO na 29 czerwca 2012 r. i.
3,9866 zt / EURO na 30 czerwca 2011 r. ),

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw
Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng s$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,2246 zt / EURO za 6 miesiecy 2011 r. i 3,9673 zt /

EURO za 6 miesiecy 2011 r.).
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r. (w tys. zi)

Skonszos';czﬁ‘évc"’}?ﬁ rf;’r:z‘(’)vv%?a”'e 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012
Aktywa trwate 486 217 536 550 549 905
Rzeczowe aktywa trwate 78 75 32
Wartos¢ firmy 89 660 89 660 89 660
Inne wartosci niematerialne 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 393 887 438 896 452 436
Inwe'stycje. w jednostkach stowarzyszonych i 0 0 0
wspoizaleznych
Akcje i_ udz_ialy w jednostkach zaleznych nie objetych 0 0 0
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozyczki udzielone 0 2339 2111
Instrumenty’finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2592 5580 5 666
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 30 844 49 737 65 542
Zapasy 196 34 859 46 881
Naleznosci handlowe 7 351 4633 8 182
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 15 0
(PDOP)
Pozostate naleznosci 19 333 4797 3 089
Aktywa fin_an§owe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki udzielone 171 0 0
Instrumentylfir_wansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci
Pozostate aktywa finansowe 964 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe e 205 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2750 5228 7142
Aktywa z'aklasyﬂkowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 517 061 586 287 615 447
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r. (w tys. zi)

Skonsolidowane sprawozdanie
2 sytuacji finansowej 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012

Kapitaty wlasne 319172 352 404 359 991
Kapi.taly_ wla_sne akcjonariuszy jednostki 319 172 352 404 359 991
dominujacej
Kapitat zaktadowy 61 903 61 903 61 903
Kapif[a’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 207 773 207 516 207 546
nominalnej
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia 3929 39 940 37904
Pozostate kapitaty 3921 4079 10 842
Niepodzielony wynik finansowy 2041 1857 32824
Wynik finansowy biezgcego okresu 39 605 37 109 8972
Kapitaf akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 169 126 212 508 222 566
Kredyty i pozyczki 48 134 65 653 71764
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i 0 0 0
dtuznych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 55034 68 363 69 485
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 843 77 497 80 322
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1115 995 995
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 28 763 21375 32890
Kredyty i pozyczki 239 276 6 787
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych 0 5262 5264
Zobowigzania handlowe 11 145 10 881 10 205
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 20 0 0
dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 15 706 623 9723
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 2 2 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1651 4331 911
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 517 061 586 287 615 447
Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania 6
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 .
(w tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2011 - 01.01.2012 -
z catkowitych dochodéw 30.06.2011 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy 3612 1662
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3399 1415
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 213 247
Koszty dziatalnosci operacyjnej -5315 -4 571
Amortyzacja -46 -9
Zuzycie materiatéw i energii 61 -38
Ustugi obce -3928 2115
Podatki i optaty 54 56
Wynagrodzenia -203 -800
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 -50
Pozostate koszty rodzajowe -620 -1 090
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow -376 -413
Zysk (strata) na sprzedazy -1 703 -2 909
Pozostate przychody operacyjne 36734 16 263
Pozostate koszty operacyjne -342 -1 215
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 689 12 139
Przychody finansowe 14 038 1171
Koszty finansowe -2 065 -1 064
Wyn.ik na sprzedazy udziatéw w jednostkach 0 0
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 46 662 12 246
Podatek dochodowy -7 057 -3274
- Biezgcy podatek dochodowy -17 -4
- Odroczony podatek dochodowy -7 040 -3270
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 39 605 8972
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 39 605 8972
Pozostate dochody catkowite 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0
pozostatych dochodéw catkowitych
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom 0 0
niesprawujgcym kontroli
Suma dochodéw catkowitych (w tym wynik netto 39 605 8972
biezacego okresu) podmiotu dominujacego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. (w tys. zi)

SEllEL z.e . Pozostate e . . . Wynik Rapitat Kapitat
o . 5 sprzedazy Kapitat z 3 Roéznice Niepodzielony X wiasny . . Razem
Zestawienie zmian Kapitat " . q o e kapitaty . finansowy . . akcjonariuszy N
. N akcji powyzej | Akcje wiasne aktualizacji . kursowe z wynik .. akcjonariuszy . . kapitaty
w skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy zapasowe i . . " biezgcego ) A niesprawujacych
ceny wyceny przeliczenia finansowy jednostki . wiasne
. . rezerwowe okresu Lo kontroli
nominalnej dominujacej
6 miesiecy zakoriczone 30.06.2011 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 20 195 8 838 0 0 0 0 5956 0 34 989 0 34 989
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 6 0 6 0 6
Kapitat wtasny po korektach 20 195 8 838 0 0 0 0 5962 0 34 995 0 34 995
Emisja akcji 41708 208 542 0 0 0 0 0 0 250 250 0 250 250
Koszt emisji akcji 0 -9 607 0 0 0 0 0 0 -9 607 0 -9 607
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 3921 0 -3921 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 3929 0 0 3929 0 3929
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 39 605 39 605 0 39 605
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2011r. 61903 207 773 0 0 3921 3929 2041 39 605 319172 0 319172
Kapitat ze Pozostate . . Wynik Kapitat wtasny Kapitat
I . . X " . . Niepodzielony " . . . . .
Zestawienie zmian Kapitat sprzedazy akcji Akcie wiasne Réznice kursowe kapitaty wynik finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
w skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny ) z przeliczenia zapasowe i finazsow biezacego jednostki niesprawujacych wtasne
nominalnej rezerwowe Y okresu dominujacej kontroli
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2011r. 20 195 8838 0 0 0 5956 0 34 989 0 34 989
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 -12 0 -20 0 -32 0 -32
Kapitat wtasny po korektach 20 195 8838 0 -12 0 5936 0 34 957 0 34 957
Emisja akcji 41708 208 542 0 0 0 0 0 250 250 0 250 250
Koszt emisji akcji 0 -9 864 0 0 0 0 0 -9 864 0 -9 864
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 4079 -4079 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 39952 0 0 0 39952 0 39952
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 37 109 37 109 0 37 109
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2011r. 61903 207 516 0 39940 4079 1857 37 109 352404 0 352 404
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Kapitat ze . Pozostate 2 A . Wynik Kapitat wtasny Kapitat
L . . . . Kapitat z N Réznice Niepodzielony . . " . N .
Zestawienie zmian Kapitat sprzedazy akcji . L kapitaty ) finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy Razem kapitaty
. 3 . . Akcje wtasne aktualizacji . kursowe z wynik . . . . . .
w skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej ceny zapasowe i . . ) biezgcego jednostki niesprawujacych wiasne
. . wyceny przeliczenia finansowy PP o
nominalnej rezerwowe okresu dominujacej kontroli
6 miesiecy zakoriczone 30.06.2012 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2012r. 61903 207 516 0 0 4079 39940 38 966 0 352 404 0 352 404
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0 0 0 0 0 0 621 0 621 0 621
Kapitat wiasny po korektach 61903 207 516 0 0 4079 39940 39 587 0 353 025 0 353 025
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 6763 0 -6 763 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 30 0 0 0 -2036 0 0 -2006 0 -2 006
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 8972 8972 0 8972
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2012 r. 61903 207 546 0 0 10 842 37904 32824 8972 359991 0 359991
9
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. (w
tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2011 - 01.01.2012 -
z przeptywow pienieznych 30.06.2011 30.06.2012
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 46 662 12 246
Korekty razem: -45 995 -22763
Amortyzacja 46 9
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -12 836 -485
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 849 957
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -35151 -16 227
Zmiana stanu rezerw 0 -2
Zmiana stanu zapaséw -28 -12 022
Zmiana stanu naleznosci -1836 -1841
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 256 9548
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych i pozostatych aktywow 2705 -3463
Inne korekty 0 764
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 667 -10 517
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -29 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 638 -10 517
DZIALALNOSC INWESTYCYJINA
Wplywy 54 369
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 34
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Otrzymane odsetki 54 107
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 228
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki -14 854 -12
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -62 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -14 792 -12
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 800 357

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 17 986 13137

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 10234 30
Kredyty i pozyczki 7752 13107
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki -2227 -1 064
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -1159 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki -1 068 -1 064
Inne wydatki finansowe 0 0

C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 15759 12 073

D. Przeptywy pienieine netto razem 1597 1914

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1597 1914

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1153 5228

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2750 7142
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Punkt 1. Informacje ogdlne

Platinum Properties Group S.A. (,GK PPG S.A.”, ,,Grupa”) to nowoczesnie zarzgdzany holding spotek,
ktorych dziatalnos¢ uzupetnia sie wzajemnie, tworzac wyjatkowa wartosé na rynku nieruchomosci.
Unikalnos¢ oferty wynika z optymalizacji operacyjnej, a co za tym idzie, wiekszej efektywnosci
dziatania spotek skoncentrowanych na swoim obszarze dziatalnosci w ramach grupy.

W sktad grupy PPG S.A. wchodzg spétki, ktdrych dziatalnos¢ sprofilowana jest na poszczegdlne
segmenty rynku nieruchomosci w szerokim ujeciu. Dziatajgc na zasadzie synergii, firmy tworza
wspdlnie kompleksowg oferte. Ich kompetencje obejmujg sprzedaz i najem, inwestowanie w
nieruchomosci, realizacje projektéw deweloperskich, a takze projektowanie i wyposazanie wnetrz.

Podstawe dziatalnosci Grupy stanowi nabywanie nieruchomosci w pewnych inwestycyjnie
lokalizacjach oraz kompleksowe, nowoczesne zarzgdzanie wyselekcjonowanymi projektami z rynku
nieruchomosci. W ofercie Grupy Platinum Properties Group S.A. znajdujg sie nieruchomosci
mieszkalne o wyjatkowej klasie, bedgcej wynikiem synergii prestizu i pragmatycznego podejscia
kosztowego, przeznaczone do sprzedazy lub wynajmu, a takze mieszkania projektowane specjalnie
na zyczenie klienta. Grupa zajmuje sie nieruchomosciami skierowanymi do niezwykle szerokiej
grupy odbiorcéw - od wymagajacych koneseréow rynku, po rodziny szukajace docelowego,
spokojnego mieszkania w standardzie dopasowanym do ich potrzeb.

PPG S.A. zajmuje sie réwniez zarzadzaniem projektami deweloperskimi. Obecnie w trakcie realizacji
sg roznorodne projekty inwestycyjne — Rezydencja Naruszewicz w Warszawie, budynek biurowy w
Poznaniu czy podmoskiewski kompleks mieszkaniowy Svetly Dali. PPG S.A. inwestuje wytgcznie w
wyselekcjonowane nieruchomosci o przeznaczeniu mieszkalnym i biurowym.
W zakres dziatalnosci holdingu wchodzg réwniez:

e realizacja projektéw developerskich opartych o program partnerski,

e zarzadzanie nieruchomosciami,

e bezposrednia sprzedaz,

e bezposredni wynajem,

e bezposredni odkup,

e posrednictwo w sprzedazy i wynajmie,

e finansowanie transakcji wtasnych,

e wykonczenie i wyposazenie wnetrz.

Platinum Properties Group S.A. (,PPG S.A.”, ,Spdtka”, ,jednostka dominujgca”) powstata w 2008 r.
w wyniku pofgczenia spdétek: W-Link Sp. z 0.0. oraz Platinum Properties Group Sp. z o.0.

PPG S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000315354.

Adres Spétki jest nastepujacy: Al. Niepodlegtosci 58, 02-626 Warszawa.
Spotka posiada:

e Nr statystyczny REGON 141599588,
e Nridentyfikacji podatkowej NIP 701-015-01-53.
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Platinum Properties Group S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PPG S.A.,
zajmujgcej sie inwestowaniem, obrotem i zarzagdzaniem na rynku nieruchomosci. Dziatalnos$¢ Spotki
prowadzona jest przez wyspecjalizowane podmioty zalezne, w ktdrych PPG S.A. posiada
wiekszosciowe pakiety udziatéw. Taki model operacyjny stuzy optymalizacji aktywnosci biznesowej
Grupy, w ktérej poszczegdlne podmioty skoncentrowane sg na osigganiu wyznaczonych im celéw,
budujac efekt synergii, wynikajacy z komplementarnego charakteru ich dziatalnosci.

Strategia dtugofalowej budowy wartosci Platinum Properties Group S.A. zaktada realizacje wysoko
rentownych projektow inwestycyjnych w segmencie mieszkaniowym oraz komercyjnym na
rozwijajacych sie rynkach pozaeuropejskich oraz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Przychody z inwestycji uzyskiwane sg z tytutu dtugoterminowych uméw najmu lub sprzedazy
nieruchomosci w momencie osiggniecia przez nie najwyzszych wartosci. Struktura finansowania
inwestycji opiera sie na wykorzystywaniu kredytdw pozyskanych od instytucji finansowych
wspotpracujacych ze spdtka, w oparciu o dtugoterminowe i trwate relacje partnerskie, a takze
emisje kolejnych serii akcji i obligacji. W duzej mierze wykorzystywane sg rowniez srodki wtasne.
Taki model finansowania pozwala Platinum Properties Group S.A. osigga¢ wysokg rentownosc
realizowanych projektédw i wysoki zwrot z zainwestowanego kapitatu.
Spétka jako podmiot dominujgcy, koncentruje sie na zarzadzaniu, administrowaniu, planowaniu
strategicznym, finansowaniu oraz nadzorowaniu dziatalnosci Grupy. W zakresie jej dziatalnosci
pozostaje takze:

e zarzadzanie procesem komercjalizacji nieruchomosci,

e organizowanie projektdw i nadzér nad realizowanymi inwestycjami,

e zarzadzanie relacjami z klientami,

e marketing i public relations.

Grupa PPG ma strukture holdingowa. Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest poprzez
wyspecjalizowane podmioty.

Na dzienh 30.06.2012 r. w sktad Grupy PPG S.A. wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

% posiadanych udziatow % posiadanych gtosow
Nazwa spotki zaleznej Siedziba (posrednio / (posrednio /
bezposrednio) bezposrednio)
InvestPoland Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
Platinum Project | Sp. z 0.0. Warszawa 100%- posrednio 100%- posrednio
Platinum Project Il Sp. z 0.0. Warszawa 100%- posrednio 100%- posrednio
Platinum Project Ill Sp. z 0.0. Warszawa 100%- posrednio 100%- posrednio
Brinando Investments Limited Cypr 100% 100%
Mysqare.pl Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
Platinum Elements Sp. Z o.0. Warszawa 100% 100%
000 Svetly Dali Rosja, tobnia 100% 100%

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego struktura Grupy przedstawia sie nastepujgco:
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AKTYWA INWESTYCJE USLUGI

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych zostat przedstawiony ponizej.

Platinum Elements Sp. z 0.0. - spdtka jest w 100% wtasnoscig PPG S.A., a przedmiotem jej
dziatalnosci jest projektowanie, wyposazenie oraz wykonczenie apartamentéw. W tym zakresie
spotka wspodtpracuje z bardzo starannie wyselekcjonowang grupa miedzynarodowych firm
projektowych (w wiekszosci pochodzgcych z Wtoch) skoncentrowanych na dostarczaniu zamoznym
klientom unikatowych, niepowtarzalnych rozwigzan. Spétka wnosi istotng wartos¢ dodang do oferty
Grupy. Unikatowa na rynku jako$é wykonczenia i stosowane materiaty czynig z danej nieruchomosci
bardzo atrakcyjny i pozgdany produkt.

Mysquare.pl Sp. z 0.0. - spotka jest w 100% wtasnoscig PPG S.A., a przedmiotem jej dziatalnosci jest
szeroko rozumiana sprzedaz i wynajem nieruchomosci znajdujacych sie w aktywach Grupy oraz
posrednictwo w tym zakresie dotyczgce wybranych nieruchomosci nie nalezgcych do Grupy. Spétka
oferuje sprzedaz lub wynajem nieruchomosci obcych, ktére przechodzg staranny proces weryfikacji
pod katem spetnienia tych samych parametréow na jakie zwraca sie uwage w Grupie, w przypadku
wiasnych inwestycji. Spotka pomaga takze klientom w finansowaniu ich inwestycji.

InvestPoland Sp. z o0.0. - spétka jest w 100% wtasnoscig PPG S.A., a przedmiotem jej dziatalnosci jest
realizacja inwestycji w aktywa w postaci apartamentéw w prestizowych lokalizacjach oraz
zarzadzanie zgromadzonymi aktywami nieruchomosciowymi.

Platinum Project | Sp. z 0.0. - spdtka jest w 100% wtasnoscig Brinando Investment Ltd. (Cypr). Zostata
utworzona w celu realizacji inwestycji budynku mieszkalnego przy ul. Naruszewicza w prestizowe;j
dzielnicy Mokotéw w Warszawie oraz zarzgdzania zgromadzonymi aktywami nieruchomosciowymi.

Platinum Project Il Sp. z 0.0. - spotka jest w 100% wiasnoscig Brinando Investment Ltd. (Cypr).
Zostata nabyta w 2011 r. w celu realizacji budynku ustugowego o funkcji biurowej wraz z ustugami
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towarzyszacymi na dziatce w Poznaniu (spotka jest wiascicielem dziatki) oraz zarzadzania
zgromadzonymi aktywami nieruchomosciowymi.

Platinum Project Ill Sp. z o0.0. - spotka jest w 100% wtasnoscig Brinando Investment Ltd. (Cypr).
Zostata nabyta w 2011 r.

000 Svetly Dali - spotka jest w 100% wtasnoscig PPG S.A. Jest spotkg celowa z siedzibg w Rosji.
Zostata zakupiona w celu realizacji inwestycji osiedla mieszkalnego o tacznej powierzchni 600-700
tys. m2 w poblizu Moskwy.

Brinando Investments Limited - spdtka jest w 100% wifasnoscia PPG S.A. Jest celowg spotka
techniczng z siedzibg na Cyprze, stuzacg optymalizacji podatkowej przewidywanych w przysztosci
transakcji kapitatowych np. sprzedazy spotki z aktywami inwestorowi.

Punkt 2. Sktad organéw PPG S.A. jako jednostki dominujgcej

Na dzien bilansowy sktad organéw zarzgdzajacych i nadzorczych PPG S.A. byt nastepujacy:

Zarzqd

Piotr Wisniewski - Prezes Zarzadu
Gustaw Groth - Wiceprezes Zarzadu
Marcin L. Wrébel - Cztonek Zarzadu

W roku obrotowym ani do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w skfadzie
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Leszek Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernhard Fried| - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Puchalski - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Rozmus - Cztonek Rady Nadzorczej

W roku obrotowym ani do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorcze;.
Punkt 3. Czas trwania Grupy

Grupa PPG S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Punkt 4. MSSF jako podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PPG S.A. w dniu 29.06.2010 r. podjeto Uchwate nr 23 w sprawie
wprowadzenia stosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
poczgwszy od 01.01.2010 .
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Punkt 5. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012 r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia
2011 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wfasnym i
sprawozdania z przeptywodw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PPG S.A. za | pétrocze 2012 r. podlegato przegladowi
przez biegtego rewidenta.

Punkt 6. Korekty btedow podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

taczny wptyw dokonanych korekt zostat ujety w niepodzielonym wyniku z lat ubiegtych w kwocie
621 tys. zt.

Punkt 7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30.06.2012 r.
Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012 r. —
30.06.2012 r. nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w biezgcym okresie
sprawozdawczym. Jednoczesnie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Punkt 8. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PPG S.A. jako jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit
sporzadzenie s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy na dziedn 30.06.2012 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012 r. do 30.06.2012 .

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
zapewnit wybdr witasciwych zasad wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Przy
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wycenie aktywdéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa bedzie
kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ gospodarczag w niezmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie
rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

PPG S.A. jako jednostki dominujacej w dniu 07.08.2012 r.

Punkt 9. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z:
o Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska,

° W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29

wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdziniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i
Standardéw Rachunkowosci

Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Nastepujagce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty

(,RMSR”)

Interpretacji

Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
oraz Komitet ds.

Miedzynarodowej

wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

Nazwa Obowiazujacy
Standardu Tytut dla okreséw rocznych Status
MSSF 9 Instrumenty finansowe Okresy r.oczne rozpoczynajace‘me . Oczekuje na zatwierdzenie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
k li i k j i
MSSF 10 S onsolidowane sprawozdania Okresy r'oczne rozpoczynajace.ae . Oczekuje na zatwierdzenie
finansowe 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne Okresy r.oczne rozpoczynajqce.ae . Oczekuje na zatwierdzenie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
Ujawnienia na temat Okresy roczne rozpoczynajace si
MSSF 12 zaangazowania ¥ . poczynaj . & . Oczekuje na zatwierdzenie
- - . 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
w inne jednostki
K : :
MSSF 13 Wycena wartosci godziwej Okresy roczne rozpoczynajace sig Oczekuje na zatwierdzenie

1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Znowelizowany
MSR 27

Jednostkowe sprawozdania
finansowe

Okresy roczne rozpoczynajace sie

1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Oczekuje na zatwierdzenie

Znowelizowany
MSR 28

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia

Okresy roczne rozpoczynajgce sie

1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Oczekuje na zatwierdzenie

Ciezka Hiperinflacja i usuniecie

Zmiany do L Okresy roczne rozpoczynajace sie . . .
MSSF 1 sztyw.nych terminéw dla . 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie Oczekuje na zatwierdzenie
stosujacych MSSF po raz pierwszy

Zmiany do Prezentacja sktadnikéw innych Okresy roczne rozpoczynajace sie

2012
MSR 1 catkowitych dochoddéw 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie. 05 czerwea 20
Zmiany do Podatek odroczony: realizacja Okresy roczne rozpoczynajace sie . . .
MSR 12 aktywow 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie Oczekuje na zatwierdzenie
Zmiany do I?ol.:)rawklldo rachuerowosu o Okresy r.oczne rozpoczynajqce.me . 05 czerwea 2012
MSR 19 Swiadczen po okresie zatrudnienia 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
Zmiany do Rozliczenie kosztow usuwania Okresy roczne rozpoczynajace sie
KIMSE 20 naktadéw na etapie produkcji w 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie. Oczekuje na zatwierdzenie

kopalniach odkrywkowych
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Kierownictwo Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych Standardow miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Punkt 10. Zasady rachunkowosci
Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w polskich ztotych (zt). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej,
zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

Przychody i koszty dziatalnosci gospodarczej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg, a kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.

Ponizej prezentowane sg kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby zostaty ujete przychody z
poszczegdblnych rodzajow transakcji.

Przychody ze sprzedazy mieszkan, lokali i powierzchni komercyjnych ujmowane s3 w momencie, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania nieruchomosci zostaty przeniesione na
kupujgcego, za ktory przyjmuje sie bagdZz moment tzw. protokolarnego przekazania mieszkania, lokalu
lub powierzchni badZz moment podpisania aktu notarialnego. Aby mozna byto zastosowad
przekazanie protokolarne muszg by¢ spetnione dodatkowe warunki, tzn. uzyskanie prawomocnego
pozwolenia na uzytkowanie lokalu oraz otrzymanie wptaty od nabywcy w wysokosci 90-100% ceny
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ustug wykazywane sg w wartosci godziwej wptat otrzymywanych lub
naleznych (pomniejszonych o VAT) za dostarczone ustugi w ramach biezgcej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy towardéw / produktéw ujmowane sg w momencie przekazania nabywcy
znaczgcego ryzyka i korzysci z tytutu posiadania towardow / produktéw. W przypadku, gdy towarem /
produktem sg mieszkania / lokale / powierzchnie komercyjne, obowigzujg zasady rozpoznawania
przychoddéw opisane powyzej.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane z wykorzystaniem statej efektywnej stopy procentowej w
okresie do zapadalnosci inwestycji.

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
Przychody ze sprzedazy nie obejmujg VAT naleznego, ktory stanowi zobowigzanie wobec budzetu.

Za podstawowy ukfad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant
poréwnawczy.

W przypadku poniesienia wydatkdw dotyczgcych nastepnych okreséw sprawozdawczych (RMK
czynnych) sg one ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe czynne i spisywane w koszty
proporcjonalnie do uptywu czasu / wielkos$ci $wiadczen.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obcigzajgcy wynik finansowy (biezgcego okresu / lat ubiegtych) za dany okres
skfada sie z:
e Podatku dochodowego stanowigcego biezgce obcigzenia podatkowe powstate w danym okresie
oraz
e Rdznicy pomiedzy stanem rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec i poczatek okresu.

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezgcy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe, jakie spotki z
Grupy moga wykorzystac.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére Grupa
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych.

Poszczegdlne grupy rodzajowe srodkdw trwatych sg ujmowane wg modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Stawki amortyzacyjne sg ustalane indywidualnie dla poszczegdélnych srodkéw trwatych,
na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego skfadnika aktywéw. Srodki trwate o
wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt sg amortyzowane jednorazowo. Zastosowanie wspomnianego
uproszczenia dla $rodkéw trwatych do 3,5 tys. zt wynika z przyjetej w MSSF koncepcji wartosci
znaczacej, ktdéra stwierdza, ze dopuszczalne jest zastosowanie uproszczenia w odniesieniu do pozycji,
ktérych pominiecie lub znieksztatcenie pojedynczo lub tacznie z innymi podobnymi pozycjami nie
wptywa na jakos¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, a tym samym na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw sprawozdania. W przypadku $Srodkéw trwatych o niskiej wartosci ich
zakupy w skali roku w Grupie sg pordwnywalne z roku na rok, a ich wartosé jest niewielka.

Okresy uzytkowania sg poddawane weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego. Jezeli w wyniku
weryfikacji nalezy zmieni¢ wczesniej przyjete okresy uzytkowania i metody amortyzacji, to takie
zmiany nalezy traktowac jako zmiany szacunkdw.

Zyski lub straty wynikajgce ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate, srodki trwate w
budowie) podlegajg réwniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i ewentualnej
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w nieruchomosci obejmujg nieruchomosci, ktére nie sg wykorzystywane przez Grupe na
wiasne potrzeby. Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako
np. zrédto przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie obie te korzysci tgcznie. Nieruchomosci inwestycyjne w postaci lokali mogg byé réwniez
przedmiotem sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczgtkowego ujecia w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgji.

Na koniec kolejnych okresdw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wartosci godziwe sg okreslane na podstawie
niezaleznych wycen rzeczoznawcéw /wiarygodnej oceny Kierownictwa danej spotki. Zysk lub strata
wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate
netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dziend bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ z aktywdéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, nastepuje oszacowanie wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywéw. Odpisy z tytutu
utraty wartosci aktywéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci obejmujg naleznosci powstate w wyniku zrealizowanych dostaw lub ustug o okresie sptaty
do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego naleznosci niesciggalne. Odpis
aktualizujgcy naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w momencie stwierdzenia
ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe i lokaty.
Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosci nominalne;j.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty
przysztych okresow sprawozdawczych. Czes¢ rozliczedn miedzyokresowych przypadajgca do
rozliczenia w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentowana jest w
krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych natomiast pozostata cze$¢ wykazywana jest w
dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartosé
poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
e Pozyczki i naleznosci.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik
aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wyfgczeniem instrumentdw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spétki i znajdujace sie w
obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci
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godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w
pozostatych kapitatach z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow
pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji
lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w pozostatych
kapitatach ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat w chwili uzyskania przez Spétke / Grupe prawa do ich otrzymania.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach pfatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy
istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktdére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy
pieniezne.

Kapitat wtasny

Kapitaty wlasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje. Kapitat
podstawowy (akcyjny) oraz nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej stanowi
zawsze kapitat jednostki dominujace;j.

W kapitale wtasnym ,Suma dochoddéw catkowitych” stanowi zysk lub strate okresu oraz inne
catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Rezerwy
Rezerwy oznaczajg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Ujmowanie rezerw w bilansie nastepuje wtedy gdy:
e Istnieje zobowigzanie, wynikajgce z przesztych zdarzen (zobowigzanie nie musi by¢ w tym
momencie wymagalne),
e |[stnieje prawdopodobienstwo, ze regulacja zobowigzania spowoduje wykorzystanie aktywdéw
jednostki, czyli zmniejszenie korzysci ekonomicznych,
e Mozna wiarygodnie okresli¢ (dokona¢ pomiaru) kwoty zobowigzania.

Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na pewne lub prawdopodobne przyszte
zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od
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okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Przy tworzeniu rezerw bierze sie pod uwage
wszystkie zdarzenia znane Grupie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze precyzyjne okreslenie kwoty rezerw moze by¢é trudne, sg one szacowane w
oparciu o doswiadczenia z poprzednich okresow sprawozdawczych, dostepng wiedze i zasade
ostroznosci.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezgcego,
najbardziej witasciwego szacunku. Jesli przestato by¢é prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu
srodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku,
to rezerwa jest rozwigzywana w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi lub
przychodami finansowymi.

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze, gdyz Kierownictwo jednostki dominujacej
stwierdzito brak istnienia wystarczajacych przestanek uzasadniajgcych tworzenie rezerw na
Swiadczenia pracownicze. W zwigzku z tym odstgpiono od tworzenia tych rezerw.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania stanowig obecny obowigzek, wynikajgcy z przesztych zdarzen, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy sSrodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:
e Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
e Pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy zobowigzania te (jesli
warunki zawartych umoéow umozliwiajg przeprowadzenie takiej wyceny) wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sy ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢
zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywodw
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
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dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku
netto przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Wymogi informacyjne MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” obecnie nie majg zastosowania do Grupy,
dlatego Grupa nie ma obowigzku prezentacji informacji zgodnie z tym MSSF.

Kierownictwo Grupy dokonuje oceny wynikdw poszczegdlnych obszaréow dziatalnosci na podstawie
przychoddéw i wynikéw dla tychze obszarow.

Konsolidacja sprawozdan finansowych (MSSF 3 i MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby
Grupa stanowita jedng jednostke.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gtoséw w
organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume wartosci godziwych
przekazanych aktywéw, zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na
dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania
wynikajgce z ustalen dotyczgcych warunkowej zaptaty, jedli ustalenia takie majg miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty
emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy Kapitatowej w jednostke zalezng podlega wytaczeniu,
odpowiednio z kapitatem witasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej
inwestycji nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Wartos¢ firmy stanowi aktywo niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wartos¢ firmy
nie podlega amortyzacji, jest natomiast corocznie testowana pod katem utraty wartosci. W
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przypadku stwierdzenia czeSciowej /catkowitej utraty wartosci, w pozostatych kosztach operacyjnych
jest uimowany odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy te nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych latach
obrotowych.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z
okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Zysk przypisuje sie do
jednostki przejmujacej.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki zaleznej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegajg roéwniez
niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przekazanego
sktadnika aktywow.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Udziaty niekontrolujace obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach zaleznych objetych
konsolidacjg. Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych ustala sie jako wartos¢ aktywow netto
jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzied nabycia udziatowcom spoza Grupy Kapitatowe;.
Warto$¢ tg  zmniejsza/zwieksza sie o przypadajagce na udziaty niekontrolujgce
zwiekszenia/zmniejszenia kapitatéw wtasnych nastepujagce po dniu nabycia. Ponoszone przez
jednostki zalezne straty sg alokowane pomiedzy udziaty dajgce kontrole i niedajgce kontroli nawet
wowczas, gdy strata przewyzsza wartos$¢ udziatu nie dajgcego kontroli. Udziat niekontrolujgcy w
aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego w
odrebnej pozycji.

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych.

Jednostki wspotzalezne to jednostki, nad ktérymi Grupa posiada wspétkontrole, co zwykle
towarzyszy posiadaniu 50% ogdlnej liczby gtosdw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoétzaleznych sg ujmowane zgodnie z metodg praw
wtasnosci od dnia, w ktérym dana jednostka staje sie jednostkg stowarzyszong / wspétzaleing.

Punkt 11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, kierownictwo Grupy jest zobowigzane do
dokonywania szacunkéw, osgddéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw
aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne
i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest szacowana przez niezaleznych rzeczoznawcéw.
Zarzad Grupy ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zatozenia przyjete w tych wycenach s3 zgodne w
jego osadzie z warunkami rynkowymi na dzien bilansowy. W przypadku dokonania oceny wartosci
nieruchomosci przez Kierownictwo danej spétki, Kierownictwo we wiasnym zakresie jest
zobowigzane do wyboru wtasciwych ztozen na podstawie aktualnych warunkéw rynkowych.

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

Punkt 12. Przychody ze sprzedazy / segmenty

Analiza przychoddéw ze sprzedazy Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Segmenty produktéw, towardw i ustug 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
1. Sprzedaz nieruchomosci 0 0
2. Najem 173 181
3. Doradztwo 1616 185
4. Pozostata sprzedaz 1823 1296
Przychody ze sprzedazy 3612 1662

Wyniki operacyjne poszczegdlnych obszardw dziatalnosci sg systematycznie monitorowane w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw i oceny wynikow.

Wymogi informacyjne MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” nie majg zastosowania do Grupy, dlatego
Grupa nie prezentuje wszystkich informacji zgodnie z tym MSSF.

Punkt 13. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Amortyzacja -46 -9
Zuzycie materiatéw i energii -61 -38
Ustugi obce -3928 -2115
Podatki i optaty -54 -56
Wynagrodzenia -203 -800
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -27 -50
Pozostate koszty rodzajowe -620 -1090
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw oraz ustug -376 -413
Koszty wedtug rodzajéw ogotem -5315 -4 571
Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania 25

finansowego




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PPG S.A. za okres 01.01.2012 r. — 30.06.2012 r.

Punkt 14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 6
Zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 35151
Rozwigzanie rezerw 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 0 0
Ujemna wartosc firmy ("Zysk z okazyjnego nabycia") 0 0
Umorzone zobowigzania 0 0
Pozostate 1583 16 257
Razem 36734 16 263
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Utworzenie rezerw 0 0
Darowizny 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci 0 -25
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapasow 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych i 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych
Utworzenie odpiséw aktualizujagcych wartos¢ firmy 0 0
Umorzenie naleznosci 0 0
Pozostate -342 -1190
Razem -342 -1215
Punkt 15. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Odsetki od udzielonych pozyczek 2 1
Odsetki od lokat bankowych 52 104
Odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate odsetki 0 2
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw finansowych 0 0
Dywidendy 0 0
Dodatnie réznice kursowe 13984 1064
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Pozostate 0 0
Razem 14 038 1171
Koszty finansowe 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku biezagcym -866 -557
Odsetki od pozyczek -37 -200
Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 -302
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Odsetki od leasingu finansowego 0 0
Pozostate odsetki 0 -2
Strata ze zbycia akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych 0
Ujemne réznice kursowe -1162 -1
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0
Pozostate 0 -2
Razem -2 065 -1064
Punkt 16. Podatek dochodowy biezgcy i odroczony podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Biezacy podatek dochodowy -17 -4
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -17 -4
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -7 040 -3270
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -7 040 -3270
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -7 057 -3274
01.01.2011 - 30.06.2011
Podatek
otk: nik br
Spotka LAl i dochodowy w RZiS
Dane wg jednostkowych sprawozdan finansowych
PPG S.A. 11 655 -35
Platinum Project | Sp. z 0.0. -351 0
Platinum Project Il Sp. z 0.0. -113 0
InvestPoland Sp. z 0.0. -253 0
Brinando Investment Limited -69 0
Platinum Hypo S.A. -6 0
Platinum Elements Sp. z 0.0. -75 1
000 Svetly Dali 35695 -7 006
Mysquare.pl Sp. z 0.0. 89 -17
Wptyw korekt kons. 90 0
Razem 46 662 -7 057
01.01.2012 - 30.06.2012
a . Podatek
Spotka Wynik brutto dochodowy w RZiS
Dane wg jednostkowych sprawozdan finansowych
PPGS.A. -631 -348
Platinum Project | Sp. z 0.0. -101 0
Platinum Project Il Sp. z 0.0. -195 0
Platinum Project Ill Sp. z 0.0. -7 0
InvestPoland Sp. z 0.0. -346 0
27
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Brinando Investment Limited -519 0

Platinum Elements Sp. z 0.0. -247 0

000 Svetly Dali 14 586 -2922

Mysquare.pl Sp. z 0.0. -38 -4

Wptyw korekt konsolidacyjnych 444 0

Razem 12 946 -3274

Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytutu odroczonego podatku 30.06.2011 30.06.2012
dochodowego
Naliczone i niezaptacone odsetki 15 29
Niezrealizowane réznice kursowe 0 3759
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na Swiadczenia pracownicze), 0 1
niewyptacone wynagrodzenia i ZUS
Odpisy aktualizujace z’tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, 0 5
naleznosci, zapaséw, ST itp.
Kredyt hipoteczny 1643 0
Strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 0 0
Pozostate 934 1872
Razem 2592 5666
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego podatku 30.06.2011 30.06.2012
dochodowego
Naliczone i niezaptacone odsetki 209 487
Przeszacowanie nieruchomosci 64 399 79 835
Pozostate 235 0
Razem 64 843 80322
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012

Stan na poczatek okresu 2639 5580
a) Zwiekszenia (z tytutu) 113 1516
- naliczone i niezaptacone odsetki 0 58
- niezrealizowane réznice kursowe 0 1163
- rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze), 0 0
niewyptacone wynagrodzenia i ZUS

- odpisy aktualizujacelz tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, 0 5
naleznosci, zapasow, ST itp.

- kredyt hipoteczny 113

- strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezgcego 0 0
- pozostate 0 290
b) Zmniejszenia (z tytutu) -160 -1430
- naliczone i niezaptacone odsetki -50 -29
- niezrealizowane réznice kursowe 0 -1401
- rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze), 0 0
niewyptacone wynagrodzenia i ZUS

- odpisy aktualizujace’z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, 0 0
naleznosci, zapasow, ST itp. - zmniejszenie odpisow

- strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezgcego (wykorzystanie) 0 0
- pozostate -110 0
Stan na dzien bilansowy 2592 5666
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spdétek z Grupy mogg zostaé¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe.

Punkt 17. Dziatalnos¢ zaniechana

W trakcie | pdtrocza 2012 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci i nie ma takich planéw w roku
nastepnym.

Punkt 18. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego

zysku netto za okres przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki
dominujgcej wystepujacych w ciggu okresu.

01.01.2011 - 01.01.2012 -
30.06.2011 30.06.2012
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,01

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy | 0,15 | 0,01

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy | 0 | 0

Kalkulacje sredniej wazonej liczby akcji w | pétroczu 2012 r. przedstawia ponizsza tabela:

od do I. dni waga . akgji I. akcji* waga

2011-12-31 2012-06-30 182 100,00% 619 034 378 619034 378

182 sre.dnla wazc:na 619 034 378
liczba akcji

Nie wystgpity operacje rozwadniajgce skonsolidowany zysk netto przypadajacy na jedna akcje.

Punkt 19. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dziatajagc na podstawie art. 395 § 2 ust.2 Kodeksu spotek
handlowych postanowito zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2011 w kwocie 1.570.285,64 zt (stownie:
jeden milion pieéset siedemdziesigt tysiecy dwiescie osiemdziesiat pie¢ ztotych i szescdziesiagt cztery
grosze) przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

Punkt 20. Ujawnienie elementow pozostatych dochodéw catkowitych

Nie wystgpity zadne elementy pozostatych dochoddéw catkowitych.
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Punkt 21. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa 30.06.2011 30.06.2012
Witasne 78 32
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0
Razem 78 32
i . ey D] AR $rodki Pozostate érodki
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych budowle techniczne i T —— trwate Razem
maszyny

Stan na 01.01.2011r.

Wartosé poczatkowa 0 9 68 14 91
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -4 -22 -3 -29
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2011 r. 0 5 46 11 62
Okres zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2011 r. 0 5 46 11 62
Zwiekszenia 0 17 0 45 62
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -18 -6 -22 -46
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.06.2011 r. 0 4 40 34 78
Stan na 30.06.2011 r.

Wartos¢ poczatkowa 0 26 68 59 153
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -22 -28 -25 -75
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.06.2011 r. 1] 4 40 34 78

. X Grunty, budynki i Urzqd.zenia. Srodki Pozostate $rodki
Tabela zmian rzeczowych aktywow trwatych budowle techniczne i AT trwale Razem
maszyny

Stan na 01.01.2012r.

Wartosé poczatkowa 0 40 68 59 167
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -28 -35 -29 -92
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 0 12 33 30 75
Okres zakoriczony 30 czerwca 2012 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2012 r. 0 12 33 30 75
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 -68 -9 -77
Amortyzacja 0 -1 35 0 34
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.06.2012 r. 0 11 0 21 32
Stan na 30.06.2012 r.

Wartosé poczatkowa 0 40 68 59 167
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -29 -68 -38 -135
Wartosé ksiggowa netto na 30.06.2012 r. 0 11 0 21 32

Grupa nie posiada gruntow (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw), budynkéw i budowli

uzytkowanych na wtasne potrzeby.
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Punkt 22. Wartosci niematerialne i wartosc firmy

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2011 .

Wartos¢ poczatkowa 74 309
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2011 r. 74 309

Okres zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2011 r. 74 309
Zwiekszenia 15351
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.06.2011 r. 89 660

Stan na 30.06.2011 r.

Wartos¢ poczatkowa 89 660
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 30.06.2011 r. 89 660

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2012 r.

Wartos¢ poczatkowa 89 660
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 89 660

Okres zakoriczony 30 czerwca 2012 r.

Wartosc ksiegowa netto na 01.01.2012 r. 89 660
Zwiekszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartosc ksiegowa netto na 30.06.2012 r. 89 660

Stan na 30.06.2012 r.

Wartos¢ poczatkowa 89 660
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.06.2012 r. 89 660

Rozliczenie nabycia kontroli nad spé6tka Platinum Project | w 2011 r.

Cena nabycia 100% udziatéw 15 400

Wartos¢ aktywdw netto jednostki zaleznej na dzien

objecia kontroli 49

Wartos¢ firmy 15 351

Grupa nie posiada innych wartosci niematerialnych na dzien bilansowy.
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Punkt 23. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie - nazwa spotki 30.06.2011 30.06.2012
PPGS.A 15129 12 842
InvestPoland Sp. z o0.0. 11984 13384
Platinum Project Il Sp. z 0.0. 4060 8896
000 Svetly Dali 337938 417 314
Razem 393 887 452 436
PPG S.A.
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
Patria /Kruczkowskiego 32 2847 2302
Patria /Kruczkowskiego 34 2832 2320
Patria /Kruczkowskiego 35 3134 2 740
Patria /Kruczkowskiego 41 3134 2740
Patria /Kruczkowskiego 44 3182 2740
Razem (Total) 15129 12 842
InvestPoland Sp. z o.0.
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
Grzybowska lok. P1/805 433 736
Grzybowska lokal P1/806 440 699
Grzybowska lokal P1/1007 505 761
Biaty Kamien 1/90 4710 5238
Grzybowska lokal P1/1509 604 778
Grzybowska Lokal P2/205 767 745
Grzybowska Lokal P2/305 761 742
Grzybowska Lokal P2/505 758 740
Grzybowska Lokal P2/401 747 735
Grzybowska Lokal P2/601 748 733
Grzybowska Lokal P2/605 760 741
Grzybowska Lokal P2/701 751 736
Korekta wyceny 0 0
Razem 11984 13384
Platinum Project Il Sp. z o.0.
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
Inwestycje w nieruchomosci (Poznan, ul. Obornicka) 4060 8 895
Razem 4060 8 895
000 Svetly Dali
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
Inwestycje w okolicach Moskwy 337938 417 314
Razem 337938 417 314
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Powierzchnia

Stan nieruchomosci na

Spotka Adres (ulica, miasto) (w m2) dzien bilansowy
ul. Kruczkowskiego 6A / 32, Warszawa 105 wynajete
ul. Kruczkowskiego 6A / 34, Warszawa 105 -
g ul .Kruczkowskiego 6B / 35, Warszawa 131,7 -
ul. Kruczkowskiego 6B / 41, Warszawa 131,7 -
ul. Kruczkowskiego 6B / 44, Warszawa 131,7 wynajete
Lokal P1/805, ul. Grzybowska 61, Warszawa 46,68 stan deweloperski
Lokal P1/806, ul. Grzybowska 61, Warszawa 44,19 stan deweloperski
Lokal P1/1007, ul. Grzybowska 61, Warszawa 48,41 stan deweloperski
Lokal P1/1509, ul. Grzybowska 61, Warszawa 48,58 stan deweloperski
= ul. Biaty Kamieni 1/90, Warszawa 13392 wynajete
g Lokal P2/205, ul. Grzybowska 61, Warszawa 47,3 stan deweloperski
‘é Lokal P2/305, ul. Grzybowska 61, Warszawa 47,14 stan deweloperski
= Lokal P2/401, ul. Grzybowska 61, Warszawa 46,63 stan deweloperski
Lokal P2/505, ul. Grzybowska 61, Warszawa 47,01 stan deweloperski
Lokal P2/601, ul. Grzybowska 61, Warszawa 46,48 stan deweloperski
Lokal P2/605, ul. Grzybowska 61, Warszawa 47,06 stan deweloperski
Lokal P2/701, ul. Grzybowska 61, Warszawa 46,72 stan deweloperski
E ul. Obornicka 281, Poznan 5112 grunt
E
‘_Z okolice Moskwy 987 600 grunt
@
Wyszczegoélnienie — zmiany wartosci nieruchomosci 30.06.2010 30.06.2011
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 338 656 438 896
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 55231 13540
- nabycia nieruchomosci (bezposrednio) 5292 0
- nabycia nieruchomosci (poprzez potaczenie jednostek gospodarczych) 4060 0
- aktywowanych poniesionych naktadéw 5440 12
- zysk netto wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej 40 439 13528
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 0 0
- zbycia nieruchomosci (bezposrednio) 0 0
- zbycia nieruchomosci (w wyniku zbycia jednostki zaleznej) 0 0
- strata netto wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej 0 0
Bilans zamkniecia na dzien bilansowy 393 887 452 436
Nieruchomosci Grupy PPG S.A. stanowig zabezpieczenie w szczegdlnosci dwoch — kredytow

zaciggnietych przez PPI, PPG S.A. w Getin Noble Bank S.A. oraz zobowigzania wobec Righteight
Holdings Limited i Marblue Limited - zabezpieczenia majg postaé hipotek na nieruchomosciach.
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Punkt 24. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Wszystkie jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna.

Jednostki zalezne na dzier 30.06.2012 Kapitaty wtasne Aktywa trwate i obrotowe | Zobowigzania i rezerwy
Brinando Investments Limited 15901 44226 28325
00O Svetly Dali 311834 423 346 111512
InvestPoland Sp. z o0.0. 2078 15 003 12 925
Platinum Project | Sp. z 0.0. 23088 66 979 43 891
Platinum Project Il Sp. z 0.0. 4260 9010 4750
Platinum Project Il Sp. z 0.0. -7 11 18
Mysquare.pl Sp. z 0.0. 35 133 98
Platinum Elements Sp. z o0.0. -345 745 1090
Razem 356 844 559 453 202 609

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepujg jednostki wspdtzalezne ani stowarzyszone.

W Grupie nie wystepujg udziaty niesprawujgce kontroli, gdyz jednostka dominujgca PPG S.A. posiada
(bezposrednio lub posrednio) 100% udziatdw i praw gtosu we wszystkich jednostkach zaleznych

wchodzgcych w sktad Grupy.

Punkt 25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepujg inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Punkt 26. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepujg aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Punkt 27. Pozyczki udzielone

Wyszczegoélnienie 30.06.2011 30.06.2012
Pozyczki udzielone 171 2111
- dla Zarzadu 0 0
- dla Rady Nadzorczej 0 0
- Pozostate - Polinvest Consulting dziat. gosp. 171 0
- udzielona przez OO0 Svetly Dali 0 2110
- W Investments Limited 0 1
Razem 171 2111

Wszystkie pozyczki sg denominowane w polskich zt z wyjgtkiem pozyczki dla OO0 Svetly Dali, ktéra
jest denominowana w rublach rosyjskich. Pozyczka w rublach rosyjskich zostata przeliczona na ztote
polskie wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Punkt 28. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzied bilansowy w Grupie nie wystepujg instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci.
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Punkt 29. Zapasy

Wyszczegélnienie 30.06.2011 30.06.2012
Materiaty i towary 196 172
Produkcja w toku i wyroby gotowe 46 709
Odpisy aktualizujace 0
Zaliczki na dostawy 0
Razem 196 46 881

Na zapasy w kwocie 46 709 tysiecy ztotych sktada sie naktady na realizowang nieruchomosé w
Spétce Platinum Project | Sp. z 0.0. Nieruchomos¢ znajduje sie w Warszawie ul. Naruszewicza.

Punkt 30. Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegoélnienie 30.06.2011 30.06.2012
Naleznosci handlowe 7 351 8182
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 2 0
Pozostate naleznosci 19 333 3089
Razem 26 686 11271
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 30.06.2011 30.06.2012
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen zdrowotnych i
spotecznych 3178 2511
Naleznosci od pracownikéw 0 0
Rozrachunki z udziatowcami / akcjonariuszami 101 108
Nalezno$¢ z tytutu operacji na aktywach finansowych w Spétce Sugar Sp. z 0.0. 15 800 0
Dywidenda 0
Zaliczki na aktywa trwate i obrotowe 57 0
Pozostate 197 470
Razem 19333 3089
Punkt 31. Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegoblnienie 30.06.2011 30.06.2012
Ustugi zafakturowane w nastepnym roku podatkowym 0
Ubezpieczenia 12
Opfaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw / podatek od nieruchomosci 27 50
Naktady na projekt budynku w Poznaniu 0 0
Emisja akcji 0 171
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 45 15
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 77 248
Punkt 32. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Wyszczegoélnienie 30.06.2011 30.06.2012
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2266 6832
Srodki pieniezne na lokacie 430 254
Srodki pieniezne w kasie 54 56
Razem 2750 7142
Srodki pieniezne na dzieri 30.06.2012 rai;ﬁi‘:;:;f;::;:ch Srodkllz:;rllizzne na Srodki pieniezne w kasie
PPG S.A. 21 187 1
Brinando Investments Limited 69 0 0
000 Svetly Dali 139 0 0
InvestPoland Sp. z 0.0. 0 23 0
Platinum Project | Sp. z 0.0. 6414 4 0
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Platinum Project Il Sp. z 0.0. 2 50
Platinum Project Il Sp. z 0.0. 3 5
Mysquare.pl Sp. z 0.0. 0 39 0
Platinum Elements Sp. z 0.0. 184 1 0
Razem 6 832 254 56
Srodki pieniezne na Srodki pieniezne na
Srodki pieniezne na dzien 30.06.2011 rachunkach bankowych lokacie Srodki pieniezne w kasie
PPG SA 438 194 1
Brinando Investments Limited 38 0 0
000 Svetly Dali 0 89 0
InvestPoland Sp. z o0.0. 0 2 0
Platinum Project | Sp. z 0.0. 1735 0 2
Platinum Project Il Sp. z 0.0. 0 1 50
Platinum Project Ill Sp. z 0.0. 5 0 0
Mysquare.pl Sp. z 0.0. 0 15 0
Platinum Hypo S.A. 0 6 0
Platinum Elements Sp. z o0.0. 0 123 1
Razem 2266 430 54

Nie wystepujg réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych na 30.06.2012 r.

Punkt 33. Kapitat zaktadowy

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Wartosc se‘::lia/r:rs\‘i:sji
Kapitat zaktadowy struktura Liczba akcji nominalna akcji AT
el nominalnej
seria A 200 000 000 0,1 20 000 000
seria B 200 000 0,1 20 000
seria C 1750 000 0,1 175 000
seria D 417 084 378 0,1 41 708 438
Razem 619 034 378 61 903 438
Akcjonariusze Spotki na 30.06.2012 Liczba akcji % ka!aita{u Liczba gtosow % gltosow
akcyjnego
Righteight Holdings Limited 378 986 667 61,22% 378 986 667 61,22%
W Investments Limited 197 350 234 31,88% 197 350 234 31,88%
Pozostali 42 697 477 6,90% 42 697 477 6,90%
Razem 619 034 378 100,00% 619 034 378 100,00%
2 2
2
Righteight Holdings Limited 378 986 667 61,22% 378 986 667 61,22%
W Investments Limited 197 350 234 31,88% 197 350 234 31,88%
Pozostali 42 697 477 6,90% 42 697 477 6,90%
Razem 619 034 378 100,00% 619 034 378 100,00%
Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 20195 61903
Zwigkszenia 41708 0
Emisja akcji 41708 0
Zmniejszenia 0 0
Umorzenia akcji 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 61903 61903
36
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Punkt 34. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Kapitat zapasowy w kwocie 8 838 tys. zt pochodzi z nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig
nominalng i dotyczy emisji akcji przeprowadzonej w 2009 r. Kapitat zapasowy w kwocie netto (tj. po
pomniejszeniu o koszty emisji) 198 678 tys. zt pochodzi z emisji akcji serii D w 2011 r.. W | p6troczu
2012 r. byt zwrot PCC w wysokosci 30 tysiecy ztotych dotyczacy emisji akcji serii D, w wyniku czego
dokonano korekty wartosci kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j.

Punkt 35. Réznice kursowe z przeliczenia i pozostate kapitaty

Roznice kursowe z przeliczenia dotyczg zagranicznej jednostki zaleznej (OO0 Svetly Dali), ktérej
dane w rublach rosyjskich zostaty przeliczane na polskie ztote. Saldo réznic kursowych z przeliczenia

wynosi 37 904 tys. zt na 30.06.2012 r.

Wyszczegoélnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Pozostate kapitaty na poczatek okresu 0 4079
Zwiekszenia 3921 6763
Podziat wyniku 3921 6763
Pozostate zmiany 0 0
Zmniejszenia 0 0
Podziat wyniku 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Pozostate kapitaty na koniec okresu 3921 10 842

Pozostate kapitaty (zapasowy i rezerwowy) w kwocie 10 842 tys. zt dotyczg podziatu wyniku
jednostkowego PPG S.A. za 2010 r. w kwocie 3 921 tys. zt oraz spotek zaleznych za 2011 r. w kwocie
6 763 tys. zt. Zysk zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Punkt 36. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (zyski zatrzymane)

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.06.2011 01.01.2012 - 30.06.2012
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 3645 1857
Zwiekszenia 2317 37730
Wynik z lat ubiegtych 2311 37 109
Podziat wyniku 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 6 621
Zmniejszenia -3921 -6 763
Wynik z lat ubiegtych 0 0
Podziat wyniku -3921 -6 763
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu 2041 32824
Punkt 37. Kredyty i pozyczki
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 48 134 71764

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 239 6787

Kredyty i pozyczki, razem 48 373 78 551
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. . Pozyczki
Pozyczki Pozyczki zaciggniete
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe na Kredyt w zaci yni te zaciagniete argzeze Kredyt w
dzier':lbyilazsozv ¢ 2 LLEOCERS qrgzeze przez Br’i)nando LG SLETS
y (PPG) s‘I:ﬂ pali | Brinandofod | Ul (PPI)
v Uktel Limited)
Sp. z0.0.)
Waluta kredytu / pozyczki CHF | rubel rosyjski PLN PLN PLN
M LIBOR.+ 25% w skali 15% w skali WIBOR 3M.+
Stopa procentowa stata marza n/d roku roku stata marza
Banku 3,15% banku 3,95%
Termin catkowitej sptaty 31.12.2040 | Po 31.12.2015 31.12.2013| 31.12.2013|  20.02.2014
0 ien bil
saldo na dzien bilansowy 27 905 11819 4643 1397 26 000
(kapitat i odsetki)
Razem 71764

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe na
dzien bilansowy

Pozyczki zaciggniete przez
Svetly Dali

Waluta kredytu / pozyczki rubel rosyjski

Stopa procentowa n/d
R

Razem 6787

Zabezpieczenia kredytu w Getin Noble Bank (PPG) Kwota w tys. zt

Hipoteka kaucyjna 64 779
Oswiadczenie o podaniu sie egzekucji PPG S.A. 51371
Oswiadczenie o podaniu sie egzekucji Platinum Project Il Sp. z 0.0. 43 666
Oswiadczenie o podaniu sie egzekucji InvestPoland Sp. z 0.0. 43 666
Poreczenie udzielone przez P. Wisniewskiego wedtug prawa cywilnego 43 666
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23451

Ponadto zabezpieczeniem kredytu jest weksel In blanco wystawiony na rzecz Getin Noble Bank S.A.
Bank ma prawo wypetni¢ weksel na sume odpowiadajgcg zadtuzeniu Spotki wobec Banku, tgcznie z
odsetkami powstatymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia roboczego
po uptywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo opatrzy¢ weksel
datg ptatnosci wedtug swego uznania, zawiadamiajgc Spotke listem poleconym.

Zabezpieczenia kredytu w Getin Noble Bank (PPI) Kwota w tys. zt

Hipoteka 39 000

Zastaw na udziale w kapitale zakladowym Platinum Project | Sp. z 0.0. 100%

Cesja umowy ubezpieczenia -

Ponadto zabezpieczeniem kredytu jest weksel In blanco wystawiony na rzecz Getin Noble Bank S.A.
Bank ma prawo, w razie niedotrzymania terminéw spfaty wynikajgcych z umowy, wypetni¢ ten
weksel w kazdym czasie na sume odpowiadajgca zadtuzeniu wystawcy wobec Getin Noble Bank S.A.
z tego tytutu tacznie z odsetkami, prowizjg i kosztami oraz weksel ten opatrzyé datg ptatnosci
wedtug swego uznania.
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Zabezpieczenia kredytu Uktel Limited (Brinando)
Platinum Project | Sp. z 0.0. przystepuje do Umowy, jako odpowiedzialna solidarnie za
zobowigzania pozyczkobiorcy wynikajace z Umowy.

Grupa w pozycji zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytdw i pozyczek zaprezentowata wycene
kredytu zaciggnietego przez PPG S.A. w Getin Noble Bank w kwocie wymagajacej zaptaty. Powodem
odstgpienia od zastosowania wyceny w skorygowanej cenie nabycia byt fakt ztozonosci czynnikdéw
wptywajacych bezposrednio na szacowang wewnetrzng stope zwrotu. W konsekwencji wykonane
szacunki oparte na wielu zatozeniach dotyczacych dalekiej przysztosci mogtyby znaczaco
znieksztatca¢ otrzymane wyniki, a zatem i caty szacunek. Gtéwnymi czynnikami rzutujgcymi na duze
prawdopodobienstwo popetniania btedu, w wyniku zastosowania uproszczen w ewentualnych
szacunkach byty:

e W okresie od marca 2009 r. PPG S.A. ptaci "max rate" zgodnie z zawartym aneksem, w zwigzku z
powyzszym powstaje réznica w wysokosci faktycznej sptaty a wielkosciag zobowigzania, ktora
moze zostac doliczona do kapitatu kredytu. Powyzszg aproksymacje kwoty zwiekszenia kapitatu
kredytu komplikuje fakt, iz raty odsetkowe rozliczane sg w walucie obcej,

e Fakt okreslenia przez bank ogdlnych warunkéw kredytowania i stosowania bardzo elastycznej
polityki w zakresie ostatecznej sptaty kredytu,

e Fakt braku petnych danych ze strony kredytodawcy odnosnie ksztattowania sie przysztych
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze sptatg kredytu.

Majgc powyzsze na uwadze, Grupa odstgpita od okres$lenia kosztu kredytu w skorygowanej cenie
nabycia, z uwagi na zbyt duzg ilos¢ zmiennych wptywajacych na ewentualne szacunki. Ponadto
koszt aneksu umowy kredytowej zawartego w 2009 r. zostat odniesiony do rachunku zyskéw i strat
w miesigcu, w ktdrym dokonano zmiany umowy. Zasady te Grupa stosuje w sposob ciggty.

W dniu 20.12.2010 r. spétka zalezna Platinum Project | podpisata z Getin Noble Bank S.A. Umowe nr
KRI/1089133 dotyczgcg kredytu inwestycyjnego. Kredyt inwestycyjny w wysokosci do 26 min zt
udzielony jest do dnia 20.01.2014 r. z karencjg w sptacie kapitatu do dnia 19.07.2013 r. Na dzieni
bilansowy zobowigzanie Platinum Project | z tytutu podpisanej umowy kredytowej wynosi 26 000
tysiecy ztotych. Dodatkowo zgodnie z aneksem nr 1 z dnia 20.05.2011 roku Spétka Platinum Project |
Sp. z 0.0. przystgpita do umowy jako odpowiedzialna solidarnie za zobowigzania pozyczkobiorcy
wynikajgce z umowy.

W dniu 20.05.2011 roku Spétka zalezna Brinando Investments Limited zaciggneta pozyczke od
UKTEL Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) w tgcznej wysokosci do kwoty 5.000.000 ztotych. Zgodnie
z ostatnim podpisanym aneksem oprocentowanie ustalono na 25% w skali roku. Na dzien bilansowy
zobowigzanie Brinando z tytutu podpisanej umowy pozyczki wynosi 4 643 tysiecy ztotych.

W dniu 17 lutego 2012 roku Spétka zalezna Brinando Investments Limited zaciggneta pozyczke od
TelePolska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie w facznej wysokosci 1300000 zfotych.
Oprocentowanie ustalono na 15% naliczane z dotu. Na dziei bilansowy zobowigzanie Brinando z
tytutu podpisanej umowy pozyczki wynosi 1 397 tysiecy ztotych.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzied bilansowy wedtug kursu
Sredniego ogtoszonego na dzien 29.06.2012 r. przez Narodowy bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro =
4,2613 zt, 1 USD = 3,3885 zt, 1 CHF =3,5477 zt, 1 RUB = 0,1030 zt.
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Punkt 38. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania finansowe 30.06.2011 30.06.2012
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Obligacje serii Ai B 0 5264
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Razem 0 5264
L Warto$¢ emisji Typ . . . Data .
Wyszczegdlnienie o Zabezpieczenie Data emisji Oprocentowanie
(tys. zt) obligacji wykupu

zastaw rejestrowy
ustanowiony na

o . zwykte, na | 8 822 696 akcjach PPG
Obligacje serii B 3110 . 2011.10.20 | 2012.10.31 WIBOR6EM + 6,5%
okaziciela |SA orazna1 805 141
akcjach Tele - Polska
Holding SA

hipoteka na

nieruchomosciach

lokalowych o wartosci

rynkowej 4 189 000 zt do

kwoty 4 000 000 zt
zastaw rejestrowy

. . zwykte, na K

Obligacje serii C 6 000 okaziciela ustanowiony na 2012.09.03 | 2013.09.02 12%
4 477 612 akcjach spotki

Tele-Polska Holding SA z

najwyzszg suma

zabezpieczenia

stanowigca kwote

6 000 000 zt

Zobowigzania z tytutu
S 8110
emisji obligacji, razem

W 2011 r. miata miejsce emisja:
e 2.000 obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,
e 3.110 obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku w wykonaniu postanowien punktu 18.2 warunkdéw emisji obligacji serii
A zostata zawarta umowa zastawu rejestrowego na 5.870.021 akcjach Emitenta i 1.103.231 akcjach
Tele - Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na NewConnect w celu zabezpieczenia emisji obligacji serii A. Umowy zastawu rejestrowego
zostaty zawarte pomiedzy akcjonariuszem Emitenta — W Investments Limited spoétka prawa
cypryjskiego z siedzibg w Larnance, jako Zastawcg oraz EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Sp. k. z
siedzibg w Warszawie jako administratorem zastawu. Ustanowienie przedmiotowych zastawodw
rejestrowych nastgpito poprzez wpisanie zastawdéw na ww. akcjach przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw do rejestru zastawodw.

W dniu 14.09.2012 r. zestawy rejestrowy rejestrowe zostaty wykreslone przez Sgd Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie X| Wydziat Gospodarczy z uwagi na wykupienie obligacji serii A w dniu 4
wrzesnia br.

W dniu 10 listopada 2011 roku w wykonaniu postanowien punktu 18.2 warunkéw emisji obligacji
serii B zostata zawarta umowa zastawu rejestrowego na 8.822.696 akcjach Emitenta i 1.805.141
akcjach Tele - Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na NewConnect w celu zabezpieczenia emisji obligacji serii B. Umowy zastawu
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rejestrowego zostaty zawarte pomiedzy akcjonariuszem Emitenta — W Investments Limited spdtka
prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnance, jako Zastawcg oraz EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Sp. k. z
siedzibg w Warszawie jako administratorem zastawu. Ustanowienie przedmiotowych zastawodw
rejestrowych nastgpito poprzez wpisanie zastawdéw na ww. akcjach przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie X|I Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow do rejestru zastawodw.
Przedmiotowe zastawy rejestrowe zostaty ustanowione na podstawie uméw z dnia 10 listopada
2011 roku.

Obligacje serii A od dnia 10 stycznia 2012 r. do dnia 23 sierpnia 2012 r. byly notowane w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW na Catalyst, zostaty wykupione w dniu 4
wrze$nia 2012 r. Obligacje serii B od dnia 10 stycznia 2012 r. s3 notowane w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW na Catalyst.

W dniu 3 wrzednia 2012 r. Emitent dokonat przydziatu rocznych obligacji serii C o wartosci
nominalnej 6.000.000 zt.

W dniu 14 wrzesnia 2012 roku w wykonaniu postanowien punktu 9.3 warunkéw emisji obligacji serii
C zostata ustanowiona hipoteka tgczna na nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢ W ESTATE Sp.
z 0.0. - podmiotu niepowigzanego z Emitentem, nr KW WA2M/00435041/8 oraz nr KW
WA2M/00435043/2 w celu zabezpieczenia programu emisji obligacji serii C Spotki. Wartos¢
wpisanej hipoteki wynosi 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych.

W dniu 21 wrzes$nia 2012 roku w wykonaniu postanowien punktu 9.3 warunkéw emisji obligacji serii
C zostata zawarta umowa zastawu rejestrowego na 4.477.612 akcjach Tele - Polska Holding S.A. z
siedzibg w Warszawie wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na NewConnect w celu
zabezpieczenia emisji obligacji serii C. Umowa zastawu rejestrowego zostata zawarta pomiedzy
akcjonariuszem Emitenta — W Investments Limited spétka prawa cypryjskiego z siedzibg w Larnance
oraz EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Sp. k. z siedzibg w Warszawie jako administratorem zastawu.
Ustanowienie przedmiotowych zastawdw rejestrowych nastgpito poprzez wpisanie zastawdw na
ww. akcjach przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XI Wydziat Gospodarczy Rejestru
Zastawow do rejestru zastawdw. Przedmiotowy zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na podstawie
umow z dnia 10 sierpnia 2012 roku.

Grupa nie jest strong umodw leasingu finansowego.

Punkt 39. Inne zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 30.06.2011 30.06.2012

Righteight Holdings Limited (z tyt. nabycia udziatéw w spoétce rosyjskiej) - czesé

. 55034 67770
dtugoterminowa
Ptatnosé Uktel Ltd 0 1700
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 15

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg gtéwnie diugoterminowej czesci zobowigzan z tytutu zakupu
udziatéw w rosyjskiej spdtce OO0 Svetly Dali Zobowigzanie wynosi 20 min USD na dzien bilansowy.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzied bilansowy wedtug kursu
Sredniego ogtoszonego na dzien 29.06.2012 r. przez Narodowy Bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro =
4,2613 zt, 1 USD = 3,3885 zt, 1 CHF = 3,5477 zt, 1 RUB = 0,1030 zt.
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Punkt 40. Zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
Zobowigzania handlowe 11 145 10 205
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 20 0
Pozostate zobowigzania 15 706 9723
Razem 26 871 19 928

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
Zobowigzania budzetowe 103 117
Zobowigzania wobec pracownikéw 21 24
Umowy przedwstepne sprzedazy 0 8583
Kaucja gwarancyjna Kramar S.A. 0 987
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw w PPII 15 400 0
Pozostate zobowigzania 182 12
Razem 15 706 9723

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug kursu
$redniego ogtoszonego na dzien 29.06.2012 r. przez Narodowy bank Polski, ktory wynosi 1 Euro =
4,2613 zt, 1 USD = 3,3885 zt, 1 CHF = 3,5477 zt, 1 RUB = 0,1030 zt

Punkt 41. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wyszczegolnienie 30.06.2011 30.06.2012
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 2766 1906
Razem 2766 1906

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2012
PPG S.A. —rezerwa na najem 0 2
PPG S.A. - Umowa LAQ 0 480
PPG S.A. - Umowa Transko Invest 0 369
;:;a;:;c::z: Sp. z 0.0. - optata z gory za caty okres najmu (10 lat) lokalu przy ul. 1175 1055
PPI - Lokal RN A/404 87 0
PPI - Lokal uzytkowy RN B/001 441 0
PPI - Lokal uzytkowy RN B/002 302 0
PPI - Lokal RN A/702 120 0
PPI - Lokal RN A/703 79 0
PPI - Lokal RN A/707 248 0
PPI - Lokal RN A/708 259 0
Pozostate 55 0
Razem 2766 1906

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na dzien bilansowy obejmuje gtéwnie:

e Optata czynszu z gory za caty okres najmu (10 lat) lokalu przy ul. Biaty Kamien (InvestPoland Sp.

Z0.0.).
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Punkt 42. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy

Na dzieA bilansowy nie wystepujg rezerwy na Swiadczenia pracownicze oraz nie wystepuja
pozostate rezerwy.

Punkt 43. Zobowigzania warunkowe

Na dzieA bilansowy oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepujg nastepujace

zobowigzania warunkowe:

e Ztozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddziat Specjalistyczny Metrobank weksel
»in blanco” z wystawienia Spoétki Platinum Properties Sp. z 0.0. (poprzednik prawny Platinum
Properties Group S.A.) tytutem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-
HIP/03922/07 z dnia 13 grudnia 2007 roku,

e W sytuacjach, na zasadach i w wysokosciach okreslonych w Umowach Przedwstepnych
zawartych pomiedzy SPV 3 SUPPORT HOLDING S.K.A. a Platinum Project | Spétce SPV 3 SUPPORT
HOLDING S.K.A. przystugujag wobec PLATINUM PROJECT | Sp. z o.0. wierzytelnosci zaptat sum
pienieznych tytutem — Akty notarialne: Repertorium A nr 3565/2012 z dnia 05.03.2012 roku oraz
Repertorium A nr 3568/2012 z dnia 05.03.2012 roku:

a) zwrotu wszelkich sum pienieznych zaptaconych przez SPV 3 SUPPORT HOLDING S.K.A. w

wykonaniu danej Umowy Przedwstepnej (w szczegdlnosci kwot zaptaconych na poczet okreslonej w

Umowie Przedwstepnej ceny),

b) kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od danej Umowy Przedwstepnej przez SPV 3

SUPPORT HOLDING S.K.A. z przyczyn w niej okreslonych;

c) kar umownych zastrzezonych na wypadek zwtoki PLATINUM PROJECT | Sp. z 0.0. w wykonaniu

poszczegdlnych zobowigzan wynikajacych z danej Umowy Przedwstepnej,

d) odsetek ustawowych w przypadku opdznienia PLATINUM PROJECT | Sp. z 0.0. w zaptacie sumy

pienieznej naleznej z ktéregos z powyzszych tytutéw

Punkt 44. Sprawy sgdowe
PPG S.A. ztozyto pozew sgdowy dotyczgcg niezaptaconej w terminie naleznosci z tytutu najmu.
Punkt 45. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2012 r.

5 stycznia 2012 r., Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr
17/2012, na mocy ktérej okreslit 10 stycznia 2012 r. jako dzien pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 2.000 obligacji na okaziciela serii A i 3.110 obligacji na
okaziciela serii B Spétki Platinum Properties Group S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.
Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz Obligacje serii A notowane bedg pod numerem skréconym
PPG0912, natomiast obligacje serii B notowane bedg pod numerem skréconym PPG1012.

Zwotane w dniu 16 lutego 2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PPG S.A. podjeto miedzy

innymi nastepujgce uchwaty:

e Uchwata w sprawie zmiany Statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzagdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru,
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e Uchwata w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétki emitowanych przez Zarzad w
ramach kapitatu docelowego do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz o ich dematerializacji,

e Uchwata w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze publicznej
emisji akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,

e Uchwata w sprawie w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji Spofki serii A, B, C, D i E oraz praw do akgji serii E i dematerializacji akcji Spétki serii E oraz
praw do akcji serii E.

W dniu 29 marca 2012 roku Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat, ze otrzymat
informacje o zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 marca 2012 Dokumentu
Rejestracyjnego Spotki. Jednoczesnie Zarzad Platinum Properties Group S.A. informuje, ze trwajg
prace nad przygotowaniem Dokumentu Ofertowego i Dokumentu Podsumowujacego, ktére zostang
ztozone do KNF wraz z wnioskiem o ich zatwierdzenie. Dokumentacja ta jest opracowywana w
zwigzku z zamiarem przeprowadzenia publicznej emisji akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spoétki. Akcje serii E
zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 7 NWZ Spétki z dnia 16 lutego 2012 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii E z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Zarzad Platinum Properties Group S.A. (Spotka) poinformowat, ze w
dniu 12 kwietnia 2012 r. otrzymat informacje o wydaniu w dniu 4 kwietnia 2012 roku postanowienia
przez S3ad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego o rejestracji zmian postanowien Statutu Spétki. W wyniku dokonanych zmian
Zarzad Spotki zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego w wysokosci nie wyzszej niz 45.000.000 zt (czterdziesci pie¢ milionéw ztotych).

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Zarzad Platinum Properties Group S.A. (Spétka) poinformowat, ze w
dniu wczorajszym ztozyt Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie Dokumentu
Ofertowego wraz z Dokumentem Podsumowujgcym. Dokumentacja ta jest opracowywana w
zwigzku z zamiarem przeprowadzenia publicznej emisji akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spdfki. Akcje serii E
zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 7 NWZ Spétki z dnia 16 lutego 2012 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii E z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki

Punkt 46. Zdarzenia po dacie bilansu

17 lipiec 2012: Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat, ze w zwigzku z Decyzjg Nr
9/2012 Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
sprawie zwolnienia Spétki z obowigzku, o ktérym mowa w § 9 ust.2 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, ztozyt wypowiedzenie umowy o petnienie funkcji Animatora akcji Spétki na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Gietda) zawartej z Noble Securities S.A. z
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siedzibg w Krakowie (Animator). Zgodnie z trescia ztozonego wypowiedzenia i umowy z
Animatorem, z zachowaniem obowigzujgcego trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia rozwigzanie
przedmiotowej umowy nastgpi z dniem 31 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 r. Zarzad Platinum Properties Group S.A poinformowat o odwotaniu
podanych uprzednio do publicznej wiadomosci prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych
Grupy PPG S.A. na lata 2011-2014. Jednocze$nie Zarzad opublikowat zaudytowang prognoze
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy PPG S.A. na lata 2012-2015.

W dniu 6 sierpnia 2012 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto miedzy
innymi uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze publicznej emisji
akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
Statutu Spoétki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D i E oraz praw do akcji serii E i
dematerializacji akcji serii E oraz praw do akgji serii E.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat o otrzymaniu od
spotki zaleznej od Emitenta, tj. Platinum Project | Sp. z o.0., informacji o wptynieciu decyzji
Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego dla m. st. Warszawy z dnia 17 sierpnia 2012 roku na
mocy ktérej udzielono pozwolenia na uzytkowanie budynku mieszkalnego przy ulicy Naruszewicza w
Warszawie zwanego Rezydencjg Naruszewicza.

W dniu 23 sierpnia 2012 r. odbyto sie ostatnie notowanie w alternatywnym systemie obrotu na
Catalyst 2.000 obligacji na okaziciela serii A Spotki Platinum Properties Group S.A. o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii A, w dniu 4 wrzesnia 2012 r.,
Emitent dokonat w terminie przelewu $rodkéw na spfate roszczen obligatariuszy z tytutu wyptaty
odsetek i wykupu obligacji serii A.

W dniu 21 sierpnie 2012 r. Zarzad Platinum Properties Group S.A. ztozyt do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o umorzenie postepowania administracyjnego dotyczgcego zatwierdzenia
dokumentu ofertowego i podsumowujgcego, ktére zostaty ztozone w dniu 18 kwietnia 2012 r. w
zwigzku z zamiarem przeprowadzenia publicznej emisji akcji serii E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spotki. Decyzja o
ztozeniu ww. wniosku byta podyktowana aktualizacjg prognoz finansowych oraz zmiang
harmonogramu realizacji inwestycji Svetly Dali, co byto wynikiem przedtuzajgcej sie procedury
zatwierdzenia czesci prospektu emisyjnego i tym samym zmiany pierwotnie planowanego terminu
oferty publicznej przed debiutem na GPW. Jednoczesnie Zarzad Platinum Properties Group S.A.
ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego.
Dokumentacja ta zostata opracowana w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia publicznej emisji akcji
serii E oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i
E oraz praw do akcji serii E Spotki. Akcje serii E zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5
NW?Z Spoétki z dnia 6 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
publicznej emisji akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w
sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

W dniu 3 wrzesnia 2012 r. Zarzad Platinum Properties Group S.A. dokonat, na mocy Uchwaty
Zarzadu nr 1/09/2012, emisji i przydziatu jednorocznych obligacji na okaziciela serii C w ilosci 6.000
(szes¢ tysiecy) sztuk o wartosci nominalnej 1.000 (tysigc) ztotych kazda. Wyemitowane Obligacje nie
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sg obligacjami zamiennymi na akcje, ani obligacjami z prawem pierwszenstwa. To zabezpieczone
obligacje na okaziciela oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 12% w skali
roku. Okresy odsetkowe wynoszg 6 miesiecy — pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie 3 wrzesnia
2012 (wtgcznie) i koczy 3 marca 2013 r. (wtacznie), drugi okres odsetkowy rozpoczyna sie 4 marca
2013 (wtgcznie) i konczy 1 wrzesnia 2013 r. (wtgcznie). Termin wykupu obligacji - 2 wrzesnia 2013 r.
Byty oferowane w trybie oferty prywatnej. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. szczegétowe informacje na temat obligacji zawiera pkt 9
niniejszego sprawozdania.

W dniu 20 wrzes$nia 2012 r. Zarzad Platinum Properties Group S.A.(,Emitent”) w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 47/2011 z dnia 16 grudnia 2011 r. poinformowat o powzieciu istotnej
informacji dotyczacej zwolnienia przez Akcjonariusza Spotki - W Investments Limited zastawow
rejestrowych bedgacych zabezpieczeniem obligacji serii A Emitenta na: 5.870.021 akcjach Emitenta i
1.103.231 akcjach Tele - Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie. Zwolnienie przedmiotowych
zastawdéw rejestrowych nastgpito poprzez wykreslenie w dniu 14.09.2012 r. zastawdéw na ww.
akcjach przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy.

Punkt 47. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga
wywotaé czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmuja:
e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg),
e Ryzyko kredytowe,
e Ryzyko ptynnosci.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omdéwione ponizej. Grupa nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wptyw zmian cen rynkowych takich
jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik
finansowy Grupy lub na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggniete przy zastosowaniu statych stdp procentowych narazajg Grupe na
ryzyko zmiany wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych
stopach procentowych powodujg ryzyko przeptywdw pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytdw o statym
oprocentowaniu. Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentows, co
powoduje ekspozycje na ryzyko przeptywdw pienieznych.
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Ponadto Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej, z ktérych wysokosé zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych i
czesciowo réwnowazy ryzyko przeptywdw pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sg oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako
zobowigzania finansowe wykazane sg oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty / pozyczki.

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi Grupy sg Srodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, udzielone pozyczki.

Ryzyko kredytowe Grupy jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych. Grupa nie
posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duzg ilos¢ partneréw i
klientow. Ryzyko kredytowe w zakresie srodkéw na rachunkach bankowych jest ograniczone,
poniewaz stronami transakcji sg banki o ustalonej reputacji.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnosciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zabezpieczenie Grupie mozliwosci realizacji swoich zobowigzan
przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitatu niezbednego do ptynnego funkcjonowania. Grupa
korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ten kapitat. Sg to kredyty bankowe, kredyty
kupieckie.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtdwnie poprzez:
e Kroétko, $rednio i dtugo-terminowe planowanie przeptywow gotéwkowych; szczegétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc,
e Dobér odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek i catej Grupy oraz
analizy rynku,
e Biezgcy monitoring wskaznikdw wynikajgcych z uméw z bankami,
e \Wspotprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynno$é i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz
biezace dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure
windykacyjna.

Punkt 48. Informacja o instrumentach finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

§ Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
Aktywa finansowe
30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 964 0 964 0
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Naleznosci handlowe 7351 8182 7351 8182
Pozostate naleznosci 19333 3089 19333 3089
Pozyczki udzielone 171 2111 171 2111
Srodki pieniezne 2750 7142 2750 7142
) L Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Zobowiazania finansowe
30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 48 373 78551 48 373 78 551
- dtugoterminowe 48 134 71764 48 134 71764
- krotkoterminowe 239 6787 239 6787
Zobowigzania handlowe 11145 10 205 11145 10 205
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 70740 79208 70740 79208
Punkt 49. Zarzadzanie kapitatem
Wyszczegélnienie 30.06.2011 30.06.2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 48 373 78 551
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 81 885 94 677
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -2 750 -7 142
Zadtuzenie netto 133 008 166 086
Kapitat wiasny 319172 359991
Kapitat razem 319172 359 991
Kapitat i zadtuzenie netto 452 180 526 077
Wskaznik dzwigni 29,41% 31,57%

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i
maksymalizacji zwrotu dla akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie

dobrego ratingu kredytowego

i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,

dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Punkt 50. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia w PPG S.A.

ktére wspieratyby

Wyszczegoélnienie

01.01.2011 - 30.06.2011

01.01.2012 - 30.06.2012

Wynagrodzenia Zarzadu 21 25
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 0 0
Razem 21 25
Punkt 51. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
30.06.2012 r. — pomiedzy PPG SA i j. powigzanymi
Jednostki zalezne Naleznosc Zobowiazanie Kategoria rozrachunkéw

InvestPoland Sp. z 0.0. 11195 0 Pozyczki udzielone

Brinando Investments Limited 8008 0 | Pozyczki udzielone

000 Svetly Dali 5167 0| Pozyczki udzielone

Brinando Investments Limited 99 0 | Pozyczki udzielone

Mysquare.pl Sp. z 0.0. 90 29 | Rozrachunki handlowe
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Platinum Elements Sp. z 0.0. 0 3 | Rozrachunki handlowe
Brinando Investments Limited 12230 0 | Pozostate rozrachunki (dywidenda)
Akcjonariusze Naleznos¢ Zobowigzanie Kategoria rozrachunkéw
W Investments Limited 450 0 | Rozrachunki handlowe
W Investments Limited 1 0 | Udzielone pozyczki
Righteight Holdings Limited 0 67 770 | Pozostate rozrachunki
Pozostate j. powigzane Naleznos¢ Zobowigzanie Kategoria rozrachunkéw
W Investments Sp. z o0.0. 9 0 | Rozrachunki handlowe
W Estate Sp. z 0.0. 677 0 | Rozrachunki handlowe
TelePolska Sp. z 0.0. 0 92 | Rozrachunki handlowe
Platinum Hypo S.A. 0 10 | Rozrachunki handlowe

Istotne transakcje pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami zaleznymi dotyczg pozyczek udzielonych
przez Brinando Investments Limited jednostkom zaleznym od Brinando Investments Limited wg
ponizszej specyfikacji.

Jednostki zalezne Saldo udzielonych przez Brinando pozyczek na 30.06.2012
PP I 7 385
PP Il 4718
PP Il 13

Wszystkie rozrachunki w Grupie z tytutu udzielonych / otrzymanych pozyczek oraz innych transakcji
wewnatrzgrupowych podlegajg petnej eliminacji w procesie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Punkt 52. Zatrudnienie

Zatrudnienie w PPG S.A.
Przecigtne zatrudnienie 01.01.2011 - 01.01.2012 -
< 30.06.2011 30.06.2012
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 7 7
Razem 7 7
Zatrudnienie w jednostkach zaleinych
Przecietne zatrudnienie 01.01.2011 - 01.01.2012 -
E 30.06.2011 30.06.2012
Pracownicy produkcyjni 0 0
Pracownicy administracji 1 3
Razem 1 3

Punkt 53. Transakcje z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie nalezne za dany okres 01.01.2011 - 01.01.2012 -
30.06.2011 30.06.2012
- za badanie / przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 5 5
- za badanie / przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6 11
- za pozostate ustugi 8 7
Razem 19 23
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Srédroczne sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 28.09.2012 r. przekazuja:

Podpisy osob reprezentujacych jednostke dominujaca GK PPG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Piotr Wisniewski Prezes Zarzadu
Gustaw Groth Wiceprezes Zarzadu
Marcin L. Wrdbel Cztonek Zarzadu
Katarayma enarck | o
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