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DOX‘VYY(I‘? R%%Esigggiﬁlsgvsv%vgc}o za okres 6 miesi;::;ysézlokres 6 miesiecy | za okres 6 mie:::c};s' E:J(?kres 6 miesiecy
SPRAVZVI})ZDANIA FINANSOWEGO do 30.06.2015 r. do 30.06.2014 r. do 30.06.2015 r. do 30.06.2014 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tacznie catkowite 2023 13 679 489 3274
Przychody ze sprzedazy 471 13 460 114 3221
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (349) (15 172) (84) (3 631)
Amortyzacja 6) 9 (1) (2)
Zysk (strata) na sprzedazy 122 (1712) 30 (410)
Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej 104 (1 563) 25 (374)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 689) (5 458) (3 553) (1 306)
Zysk (strata) netto (14 689) (6172) (3 553) (1 477)
Przeplyyvy .pienieine netto z dziatalno$ci (783) 9 473 (189) 592
operacyjnej
Przeplywy pl.emeine netto z dziatalnoSci 5 849 (10 841) 1415 © 595)
1nwestycyjnej
Erzeplywy. pieniezne netto z dzialalnoéci (5 190) 6141 (1 255) 1470
inansowej

30.06.2015 r. 31.12.2014 30.06.2015 r. 31.12.2014

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 25 569 10 838 6 096 2 543
Aktywa obrotowe 130 800 149 009 31184 34 960
Pozyczki udzielone dlugoterminowe 15 080 596 3 595 140
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 9 263 35291 2 208 8 280
Naleznoéci dlugoterminowe - - - -
Naleznoséci krotkoterminowe 14 262 13 657 3400 3204
Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 33 157 8 37
Kapitat wlasny (7 651) 4 420 (1 824) 1037
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 128 629 53 766 30 667 12 614
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 35 391 101 661 8 438 23 851
Rezerwy dlugoterminowe 16 275 15 307 3 880 3591
Rezerwy krétkoterminowe 19 29 5 7
Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w zt.) (0,55) 0,32 0,08
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla
(w z1.) (przez érednio wazona przeliczona (1,05) (29,39) (0,25) (7,02)
retrospektywnie)
Liczba akcji na dzien bilansowy 13 970 960 13 970 960 13 970 960 13 970 960
Srednia wazona liczba akcji, po 349 274 344 347 349 274 344 347
uwzglednieniu resplitu
Sredniowazona liczba akcji 13 970 960 13 773 873 13 970 960 13 773 873

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

=  poszczegllne pozycje aktywow 1 pasywow —wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 czerwca 2015 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1944 zt / EURO),
= poszczegllne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
$§rodkéw pienieznych — wedlug kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczna Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1341 zi / EURO) w 2015 r.
=  poszczegblne pozycje aktywéw 1 pasywoéw — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2014 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2623 z1 / EURO),
=  poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywow
$§rodkéw pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1784 zt / EURO) w I pétroczu 2014 .

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs Kurs na koniec
Rok obrotowy . . .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2015 — 30.06.2015 4,1341 3,9822 4,3335 4,1944
01.01.2014 — 30.06.2014 4,1784 4,0998 4,2375 4,1609
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WYBRANE DANE FINANSOWE
DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO

w tys. zt

w tys. EUR

6 miesiecy do

6 miesigce do

6 miesiecy do

6 miesigce do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 30.06.2015 r. 30.06.2014 r. 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody taczne catkowite 2 391 12 156 578 2 909
Przychody ze sprzedazy 471 10 029 114 2 400
Koszty dziatalnoSci operacyjnej (193) (11 571) (47) (2 769)
Zysk (strata) na sprzedazy 278 (1 542) 67 (369)
Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej 264 (1513) 64 (362)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 863) (1532 (2 1449) (367)
Zysk (strata) netto (8 863) (1527 (2 144) (365)
Przeplvay pienigzne netto z dziatalno$ci (766) (1 311) (185) (314)
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 5 840 (14 777) 1413 (3 537)
1nwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
6 . (5 190) 15 589 (1 255) 31731
inansowej

30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 50 871 50 607 12 128 11 873
Aktywa obrotowe 45 804 51 244 10 920 12 023
Kapitat wlasny (14 256) (5 388) (3 399) (1 264)
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 109 868 35 954 26 194 8 435
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1063 71 285 253 16 725
Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w zt.) (1) (0) (0) (0)
Zysk (itrata) za okres na jedna akcje zwykla ) (23) ©) )
(w z1.)
(ZVZSZI; )(itrata) za okres na jedna akcje zwykla ©25) 910) ®) (219)
Liczba akcji na dzieh bilansowy 13 970 960 13 970 960 13 970 960 13 970 960
Srednia wazona liczba akcji * 349 274 344 347 349 274 344 347
Srednia wazona liczba akeji - praed 13 970 960 13773 873 13 970 960 13773 873

resplitem

*po uwzglednieniu skutku scalenia niezarejestrowanego na dzien sprawozdawczy.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegollne pozycje aktywow 1 pasywow — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,1944 / EURO na 30 czerwca 2015 r. i. 4,2623 / EURO na 31

grudnia 2014 r.),

e poszczegllne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeplywéw

$§rodké6w pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,1341 zl / EURO za 6 miesiecy 2015 r. i 4,1784 z1 / EURO za

6 miesiecy 2014 r.).
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IBSM S.A.

(dawniej Platinum Properties Group S.A.)
Sporzadzone za okres 01.01. — 30.06.2015

Wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF)




Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skrécony skonsolidowany raport za I pélrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

I Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej IBSM S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 czerwca 2015 roku (w tys. z1).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Nota

30.06.2015
(niebadane)

31.12.2014
(badane)

Aktywa trwale

25 569

10 838

Rzeczowe aktywa trwale

15d

Wartoéé firmy

15e

24

25

Inne warto$ci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1
wspolzaleznych

Akgcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych nie objetych
konsolidacja,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

15f

15 080

596

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

10 460

10 212

Pozostate aktywa finansowe

5

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe

130 800

149 009

Zapasy

15g

107 230

99 900

Naleznoéci handlowe

15h

11 809

11 282

Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego
(PDOP)

15h

Pozostate nalezno$ci

15h

2 453

2 375

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe]j przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

15f

9263

35 291

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

151

12

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

15

33

157

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

156 369

159 847
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skrécony skonsolidowany raport za I pélrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z 30.06.2015 31.12.2014
sytuacji finansowej (niebadane) (badane)

Kapitaly wlasne (7 651) 4420

Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej (7651) 4 420

Kapitat zaktadowy 25 69 855 69 855

Kapl.tal zZapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 206 440

nominalnej

Akcje wlasne (wielko$é ujemna) - -

Réznice kursowe z przeliczenia 31 791 29 167

Pozostale kapitaly 4058 9273

Niepodzielony wynik finansowy (98 666) 94 566

Wynik finansowy biezacego okresu (14 689) (404 881)

Kapital akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli - -

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 128 629 53 766

Kredyty i pozyczki 15k 37 064 38 459

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i

dluznych papieréw wartosciowych

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 15m 75 290 -

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 275 15 307

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze - -

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 35 391 101 661

Kredyty i pozyczki 15k 28 476 25 039

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej

przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i

dluznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe 151 1414 1 596

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

(PDOP)

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 151 5 482 74 997

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze - -

Pozostate rezerwy 19 29

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw S -

Zobowigzania bezpoérednio zwiazane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 156 369 159 847
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skrécony skonsolidowany raport za I pélrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow Ilub strat iinnych
catkowitych dochodéw za okres 1 stycznia 2015 r. — 80 czerwca 2015 roku (w tys. z1)

Srédroczne skrécone skonsolidowane 01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
sprawozdanie z zyskéw lub strat 1 innych Nota 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
calkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 471 320 13 460 9 309
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 471 320 13 134 9 264
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow - - 326 45
Koszty dziatalnoSci operacyjnej 15a (349) (106) (15172 8797
Amortyzacja (6) (3) (9) (3)
Zuzycie materialéw i energii (44) (42) (29) (13)
Ustugi obce (242) (23) (3 694) (440)
Podatki i oplaty (3) 1) (372 (347)
Wynagrodzenia (32) (26) (74) (19
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia 3 2 (31) (12
Pozostate koszty rodzajowe 19 9 (156) (64)
Warto§é sprzedanych towaréw i materiatow (732) (476)
}Z)]I:(l,id?li jsitjvn; lfipaséw wyrobéw gotowych 1 10 075) (7 423)
Zysk (strata) na sprzedazy 122 214 1712) 512
Pozostale przychody operacyjne 15b 4 (€) 158 17
Pozostale koszty operacyjne 15b (22) (13 (9 3
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 104 193 (1 563) 526
Przychody finansowe 15¢c 1548 957 61 40
Koszty finansowe 15¢ (16 341) (6 848) (4 550) (789)
\zig:iirljyréi sprzedazy udziatéw w jednostkach 594 594
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 689) (5 698) (5 458) 371
Podatek dochodowy - - (714) 741
- Biezacy podatek dochodowy
- Odroczony podatek dochodowy (714) 741
ﬁgﬁfyﬁ’iﬁiﬁfm z dziatalnotei (14 689) (5 698) 6172) 1112
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej = = -
Zysk (strata) netto (14 689) (5 698) (6 172) 1112
Srédroczne skrécone skonsolidowane 01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
sprawozdanie z zyskéw lub strat 1 innych Nota 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
catkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostale catkowite dochody: 2 624 (2 109) 4948 1412
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do i} i} i}
wyniku:
Réznice kursowe z wyceny jednostek }
dzialajacych za granicg
Zyski z przeszacowania nieruchomosci =
Pon Kl bl ekl Thoane do
5;2?;‘;;5‘;?2:2&:{0 ‘;?nyjednos';ek 2 624 (2 109) 4948 1412
Zyski z przeszacowania nieruchomosci S =
Razem catkowite dochody (12 065) (7 807) (1224) 2 524
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Srednio wazona liczba akcji

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I pélrocze 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

od do 1. dni waga 1. akeji 1. akeji waga
2014-12-31 2015-06-30 181 100,00% 13 970 960 13 970 960
181 §rednia wazona 1. 13 970 960
akeji
od do 1. dni waga 1. akcji 1. akcji waga
2014-12-31 2015-06-30 181 100% 349 274 349 274
181 §rednia wazona 1. 349 274

akcji

Srednio wazona liczba akeji liczona jest przy uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 1°40 zgodnie z uchwalg z 19.08.2015 r.
Scalenie akcji nie zostalo zarejestrowane do dnia publikacji raportu okresowego.

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zD)
Podstawowy za okres obrotowy (1,05) 0,76)
Rozwodniony za okres obrotowy (1,05) 0,76)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | (1,05) I 0,76) |
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy
Srednia wazona liczba akeji - przeliczona retrospektywnie 13 970 960 8 105 402

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy (42,06) (18,19
Rozwodniony za okres obrotowy (42,06) (18,19)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci kontynuowane;j (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | (42,06) | (18,19 |
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy
Srednia wazona liczba akcji - przeliczona retrospektywnie 349 274 339 341

Zysk netto na jedng akcje wyliczony przy uwzglednieniu niezarejestrowania scalenia akcji do dnia publikacji raportu okresowego.
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

(w tys. z1)

Kapital . . .
Srédroczne skrécone skonsolidowane Zapasowy ze Akcje wlasne Réznice Niepodzielon Wynik Kap}tal w_lasny I_{ap1t_a : Razem
. : . . . .. . L, Pozostate finansowy | akcjonariuszy | akcjonariuszy .
sprawozdanie ze zmian w kapitale Kapital zakladowy | sprzedazy akcji (wielkosé kursowe z . y wynik . . . . . . kapitaly
.. . . . kapitaly biezacego jednostki niesprawujacy
wlasnym POWYZej ceny ujemna) przeliczenia finansowy ... < wlasne
. . okresu dominujacej ch kontroli
nominalnej
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2015 r. (niebadane)
Kapital wlasny na dzien 01.01.2015r. 69 855 206 440 - 29 167 9273 (310 315) - 4420 4420
Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledow lat poprzednich - - - - - - -
Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 29 167 9273 (310 315) - 4420 4 420
Emisja akcji - - - - s
Koszt emisji akeji
Platno$ci w formie akeji wlasnych - - -
Podzial zysku netto (206 440) (5 209) 211 649
Wyplata dywidendy - - - - .
Pozostate zmiany - (6) - (6) (6)
Suma dochodéw catkowitych - 2 624 - - (14 689) (12 065) (12 065)
Kapital wlasny na dziehi 30.06.2015 r. 69 855 - 31791 4 058 (98 666) (14 689) (7 651) (7 651)
13
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapital
zzp:zs:(;:yi - Ll Réznice Niepodzielon; s Iv{v?:;;al Lt Razem
Srédroczne skrécone skonsolidowane Kapital przecazy wlasne . poczl y finansowy . Y akcjonariuszy X
. . X akcji 8 .. | kursowe z | Pozostale kapitaly wynik . . akcjonariuszy | . . kapitaly
sprawozdanie ze zmian wkapitale wlasnym | zakladowy L . (wielkosé . X biezacego X . niesprawujacych
powyzej X przeliczenia finansowy jednostki ) wlasne
ujemna) okresu ... kontroli
ceny dominujacej
nominalnej
6 miesiace zakoriczone 30.06.2014 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dziehh 01.01.2014 r. 64 055 212 366 0 2018 14 408 T4 845 0 367 692 0 367 692

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Korekty z tyt. bledow lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Kapital wlasny po korektach 64 055 212 366 0 2018 14 408 74 845 0 367 692 0 367 692

Emisja akcji 5 800 8 700 0 0 0 0 0 14 500 0 14 500

Koszt emisji akeji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Platnoéci w formie akeji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Podziat zysku netto 0 -14 646 0 0 -5 080 19 726 0 0 0 0

Wypltata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pozostate zmiany 0 20 0 0 -56 -5 0 -41 0 -41

Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 4948 0 0 -6 172 -1224 0 -1 224

Kapital wlasny na dzieri 30.06.2014 r. 69 855 206 440 0 6 966 9272 94 566 -6 172 380 927 0 380 927
14
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 20156 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. z1)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

z przeplywéw pienieznych (niebadane) (niebadane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (14 689) (5 458)
Korekty razem: 13 906 7931
Amortyzacja 6 9
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 7613 1052
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 157 900
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 6 692 (595)
Zmiana stanu rezerw (2) (3 411)
Zmiana stanu zapaséw - 16 555
Zmiana stanu nalezno$ci (499) (1 450)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i1 kredytow 89 (3 388)
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych i pozostatych aktywéw (171) (1 543)
Inne korekty 335 (198)
Gotéwka z dzialalno§ci operacyjnej (783) 2473
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej (783) 2473
DZIAL.ALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 13 288 20
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci ®)
Zbycie aktywéw finansowych -
Otrzymane odsetki 54
Otrzymane dywidendy -
Sptata udzielonych pozyczek 13 234 25
Inne wplywy inwestycyjne - -
Wydatki (7 439) (10 861)
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomoéci
Wydatki na aktywa finansowe g -
Udzielenie pozyczek (7 435) (10 755)
Inne wydatki inwestycyjne (106)
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej 5 849 (10 841)
DZIAEALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1157 19 798
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych 14 464
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty 1 pozyczki 1157 5334
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
Inne wplywy finansowe 5 -
Wydatki (6 347) (13 657)
Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych S -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
Sptaty kredytow i pozyczek (6 126) (12 914)
Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych S -
Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (221) (728)
Inne wydatki finansowe - (15)
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (5 190) 6141
D. Przeplywy pieniezne netto razem (124) (2 227
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym (124 (2 227)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych S -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 157 2 728
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 33 501
15
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

II. Dodatkowe informacje 1 objasnienia do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

IBSM S.A. (“Spétka”™ (dawniej Platinum Properties Group S.A.) powstala w 2008 r. w wyniku
polaczenia spétek: W-Link Sp. z 0.0. oraz Platinum Properties Group Sp. z o.0.

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627
ul. Adama Naruszewicza 27/310

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

Grupa Kapitalowa IBSM S.A. (,GK IBSM S.A.”, ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest holdingiem firm
zajmujacym sie inwestowaniem, obrotem 1 zarzadzaniem luksusowymi nieruchomosciami.
Podmiotem dominujacym w Grupie jest IBSM S.A. ((IBSM S.A.”, ,Jednostka Dominujaca”,
,Spoétka”). Spétka prowadzi dzialalnoéé za posrednictwem wyspecjalizowanych podmiotéw z Grupy
Kapitatlowej IBSM S.A.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze prowadzenia projektéw deweloperskich oraz
doradztwa zwiazanego z prowadzeniem tego typu projektéow. W szczegéblnos$ci jej dzialania
skoncentrowane sa na dalszych czynnoéciach majacych na celu przyszla realizacje osiedla
mieszkaniowego z obiektami infrastruktury socjalnej na podstawie pozwolenia uzyskanego w dniu
9 pazdziernika 2013 roku przez spétke zalezng — Svetly Dali OOO.

Grupa IBSM S.A. ma strukture holdingowa. Dziatalno§¢é operacyjna prowadzona jest glownie
poprzez podmiot dominujacy. W strukturze Grupy znajduja sie spoétki, ktére wykonujg funkcje
zarzadcze 1 administracyjne, spotki w ktorych skupione sa aktywa Grupy oraz spotki, ktorych
podstawowym zadaniem jest $éwiadczenie ustug dla innych podmiotéw nalezacych do Grupy oraz
klientéw docelowych.

Na dzien 30.06.2015 r. w sktad Grupy wchodza nastepujace spotki zalezne:

a) Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metodg pelng poprzez
kontrole bezposrednia na dzien 30 czerwca 2015 roku.

% posiadanych % posiadanych
Nazwa sp6ltki zaleznej Siedziba udzialéw (poérednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezpoérednio) bezpoérednio)
Brinando Investments Cypr 100% / 99,96% 100% / 99,96% Pelna
Limited
MYSQARE.PL Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% Pelna

b) Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacia metods peing poprzez
kontrole posrednig przez Spdétke Brinando Investments Limited. na dzien 30 czerwca 2015 r.

% posiadanych % posiadanych

Nazwa sp6tki zaleznej Siedziba udzialéw (poérednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezposrednio) bezpoérednio)

Svetly Dali 0.0.0. Rosja, Lobnia 100% - posrednio 100% - poérednio Pelna
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o Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacia metoda peing poprzez
kontrole posrednig przez Spotke MySqare.pl Sp. z o.0. na dzieni 30 czerwca 2015 r.

% posiadanych % posiadanych
Nazwa spétki zaleznej Siedziba udzialéw (posrednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezpoérednio) bezpoérednio)
Bri doI t t. . .
.rln_an o nvestments Cypr 0,04% - poérednio 0,04% - posrednio Pelna
Limited

Strategia. zarzadzanie 3‘3\\ j> M}f SQ_UARF
i administracja spotkami S
w Grupie

BRINANDO
INVESTMENTS

Wehikut inwestycyjny

SVETLY DALI

2. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sklad Zarzad - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Andrzej Malaga — Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

W dniu 9 stycznia 2015 roku Pan Adam Brzezinski petniacy funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta
ztozyl rezygnacje z zajmowanego stanowiska.
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W dniu 30 stycznia 2015 roku rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu zlozyl Pan Marcin
Wrébel. Jednoczeénie na posiedzeniu, ktére odbylo sie w dniu 30 stycznia 2015 roku Rada
Nadzorcza powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi Maladze.

Sktad Zarzadu Spétki od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia 15 maja 2015 roku
nie ulegl zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu

Leszek Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Bernhard Friedl — Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski — Czlonek Rady Nadzorczej
Daniel Puchalski — Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Zubik — Czlonek Rady Nadzorcze)

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

Sktad Rady Nadzorczej od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia 15 maja
2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie ulegl zmianie.

3. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 czerwca 2015r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania z przeplywow
pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony ta data, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku, zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK IBSM S.A. podlegaly przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport z przegladu
§rodrocznego skréconego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonych na dzien30 czerwca 2015r zostal wydany w dniu 31 sierpnia 2015 r. Dane na dzien
31 grudnia 2014 roku podlegaly badaniu, a opinia biegltego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 zostata wydana dnia 23.03.2015 r.

4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej przedstawia jej
dzialalnoé¢ operacyjna, sytuacje finansowa, przeplywy pieniezne, plynnoé¢ finansowa 1 jej
instrumenty dluzne. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
wykazuje na dzien 30 czerwca 2015 roku kapitaly wlasne w wysokoéci (7 651) tys. zl, strate netto w
wysokoéci (14 689) tys. zI oraz ujemne przeplywy gotéwkowe.
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Jako, ze Emitent jest jednostka dominujaca wobec sowich spétek zaleznych oraz prowadzi takze

dziatalnoéé zwigzang z udzielaniem finansowania, jego istotnym skladnikiem aktywéw obrotowych
sa naleznoéci z tytulu pozyczek udzielonych. Natomiast gtéwnym aktywem Grupy jest zapas
w postaci nieruchomo$ci zlokalizowanej na terenie Federacji Rosyjskiej, na terenie ktorej
planowania jest budowa osiedla mieszkaniowego z obiektami infrastruktury socjalnej na podstawie
uzyskanego w dniu 9 pazdziernika 2013 roku przez spétke zalezng — OOO Svetly Dali
Postanowienia Naczelnika Wydzialu ds. zarzadzania sprawami Administracji m. Tobnia
w obwodzie moskiewskim. L.aczna powierzchnia tej nieruchomos$eci wynosi 690.300m2 a jej warto$é
godziwa (odzyskiwalna) wyceniona przez Spétke wynosi 107 195 tys. zi.

Jednocze$nie na dzien 30 czerwca 2015 roku, kapital obrotowy netto Grupy liczony jako réznica
pomiedzy wartoScia aktywéw obrotowych oraz zobowiazan krétkoterminowych byl dodatni
1 wynosil 95 409 tys. zl. Ponadto, wieksza cze$¢ dlugoterminowych zobowiazan finansowych Grupy
stanowia, zobowigzania walutowe wobec gléwnego akcjonariusza Righteight Holdings Limited.
Dodatkowo, zgodnie z oéwiadczeniem woli gléwnego akcjonariusza jednostki dominujacej
Righteight Holdings Limited — podmiot ten jest gotowy do finansowania biezace] dziatalnosci
Spoétki. Réwnoczeénie Grupa pozostaje w stalym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu
regulowania swoich zobowiazan przy jednoczesnym utrzymaniu biezacej ptynnoéci finansowe;.

Istotnym czynnikiem, ktory bedzie wplywaé na dzialalno§é Grupy w najblizszym czasie jest ryzyko
1 niepewno$¢ zwiazana z narastajacym napieciem pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a Federacja
Rosyjska w konteks$cie jej politycznego zaangazowania w konflikt zbrojny na Ukrainie, w efekcie
ktorego pogorszyly sie warunki ogélnopolityczne oraz rynkowe dla realizacji projektu
inwestycyjnego osiedla ,Svetly Dali” oraz wzrosto ryzyko projektu o charakterze zewnetrznym
niezaleznym od Emitenta. Wzrost ryzyka projektu przyczynit sie do znacznego obnizenia wartosci
rynkowej kluczowej nieruchomogéci Emitenta.

Zarzad na biezaco monitoruje te okoliczno$ci zewnetrzne oraz podejmuje wszelkie mozliwe
dzialania w celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych efektow mogacych wplynaé na
realizacje tego kluczowego projektu. Jednym z takich dziatan jest zmniejszenie biezacych kosztow
dzialania Grupy oraz racjonalizowanie wszelkich wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych
z projektem.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami platnoéci Spétki oraz jej
jednostek zaleznych. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie terminoéw ptatnosci, jak
réwniez mozliwo$¢ zmiany harmonogramu najwazniejszych platnosci oraz splat daje wystarczajaca
pewnosé, ze plynno$é Grupy zostanie zachowana.

W zwiazku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 30.06.2015 r.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta.

Grupa Kapitatowa IBSM S.A. za okres konczacy sie 30 czerwca 2015 roku osiagneta przychody
netto ze sprzedazy wynoszace 471 tys. zl, z czego caloéé stanowia przychody wygenerowane przez
Spotke IBSM S.A. Na dziatalno$ci operacyjnej Grupa wypracowala zysk w wysokos$ci 104 tys. zl.
Jednakze na wynik Grupy w najwiekszym stopniu wplywa wynik na dziatalnoéci finansowej, w
zwigzku z czym strata netto Grupy w okresie pierwszego pélrocza 2015 r. wyniosta (14 689 tys. z1).
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Na strate ta najwiekszy wplyw mialo naliczenie réznic kursowych od zobowigzania

dtugoterminowego wobec gléwnego akcjonariusza oraz zobowigzania wobec banku
z tytulu zaciagnietych wczeéniej kredytéw przez dJednostke Dominujaca oraz odpiséow
aktualizujacych wartoéé udzielonych pozyczek. Nalezy przy tym wskazaé, ze zasadnicza wiekszo$cé
dokonanych odpiséw aktualizacyjnych w wysokoéci (6 690) tys. zl oraz naliczone ujemne réznice
kursowe od zobowigzania wobec gléwnego akcjonariusza Righteight Holdings Limited w wysokosci
(5 146) tys. zI na dzieh bilansowy nie stanowig kosztéw zrealizowanych, a sa jedynie wycena
sporzadzona zgodnie z zasadami ostrozno$ci.

6. Wykaz najwazniejszych wydarzen w I pétroczu 2015 r.

W dniu 23 marca 2015 roku Spétka zawarta z Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji
w Republice Cypryjskiej aneks do umowy sprzedazy udziatéw w spélce OO0 Svetly Dali z siedziba
w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawarte] w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji
Rosyjskiej, o tresci ktorej Spdtka informowata m.in. w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 grudnia 2012 roku. Zgodnie z aneksem strony
postanowily o przedluzeniu terminu splaty pozostalej do zaplaty czeéci ceny sprzedazy udzialéw
w spélce OO0 Svetly Dali tj. kwoty 20.000.000 USD (stownie: dwudziestu milionéw dolaréw
amerykanskich) do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 6 maja 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
Statutu Spoétki wynikajacej z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, ktore
odbywalo sie w dniu 4 marca 2015 roku. Zmiana Statutu Spéiki, o ktérej mowa powyzej objeta
zmiane firmy Spé6tki, ktéry od chwili rejestracji zmiany Statutu Spétki dziata pod firmg ,IBSM
Spotka Akcyjna”.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
Jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

8. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien 30 czerwca 2015 roku,
w szczegllnoéci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 "Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw
MSSF oraz charakter prowadzonej dzialalno§ci, nie ma istotnych réznic miedzy standardami MSSF
stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sa
zazwycza) umieszczane w pelnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaly podane
w formie skréconej lub pominiete zgodnie z treScia MSR 34.
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7Z uwagi na to, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy
rozpatrywaé lacznie z ostatnim pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spéiki

sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz opublikowanym w dniu 23.03.2015 r.

9. Wplyw nowych standardow 1 interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Standardy 1 interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
ktore wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska (KE) do stosowania i w zwiazku z tym nie zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - planowane obowigzywanie w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 1 MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie;

e MSSF 14 ,Dziatalnoéé objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie;

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 41 "Rolnictwo": uprawy roélinne -
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,WartoSci niematerialne”-
wyjasnienia odnoénie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdlnych
dziataniach - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
od konsolidacji” obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wlasno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
obowigzujace w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Wedlug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na koniec
okresu sprawozdawczego

Wstepna analiza wptywu MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci wykazala, iz dla Grupy
istotna bedzie zmiana polegajaca na zastapieniu dotychczasowych modeli klasyfikacji 1 wyceny
wynikajacych z MSR 39 jednym modelem przewidujacym tylko dwie kategorie klasyfikacji:
zamortyzowany koszt 1 warto$é godziwa.

Klasyfikacja zgodna z MSSF 9 opiera sie¢ na modelu biznesowym stosowanym do zarzadzania
aktywami finansowymi. Ponadto standard wprowadza nowy model rachunkowoéci zabezpieczen,
wymagajacy rozbudowanych ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem.
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W ocenie Zarzadu pozostale powyzsze standardy i1 zmiany do standardéw nie spowodujag istotnego

wplywu na stosowana dotychczas polityke rachunkowo$ci, natomiast ocena wplywu MSSF 15

1 MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagli na duzy zakres zmian jest
przedmiotem dalszej analizy.

Grupa nie zdecydowala sie na wczeSniejsze zastosowanie zadnego standardu lub zmiany
do standardu, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

10. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami rachunkowo$ci opisanymi
w ostatnim pelnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spé6tki sporzadzonym zgodnie
z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w polskich zlotych (z1). Polski zloty jest waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, Spétki. Wszystkie
kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaly zaprezentowane w tysigcach zlotych.

11. Zmiany polityki rachunkowosci

Spoétka nie dokonata zmiany zasad polityki rachunkowosci.

12. Zmiana danych prezentowanych we wczeéniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty bledow

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka nie
dokonata korekty bledu oraz nie zmienita zasad rachunkowosci.

13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie 1 szacunkach
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Grupie, kierownictwo Grupy jest zobowigzane do
dokonywania szacunkéw, osaddéw 1 zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow
aktywow 1 zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie o do$wiadczenia
historyczne 1 inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
wartoéci szacunkowych.

Zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupy, na kazdy dzien bilansowy Zarzad Jednostki Dominujace;j
ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartoSci ktéregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwalych. W zwiazku z tym na dzien 30 czerwca 2015 roku
Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat oceny przestanek w zakresie utraty wartosci aktywéow.

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod 1 zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wysokoéé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci skladnikéw  rzeczowego majatku trwatego oraz  wartoSci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéow.
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14. Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad IBSM S.A. jako Zarzad Jednostki Dominujacej oéwiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy,
zapewnil sporzadzenie skréconego skonsolidowanego $rdédrocznego sprawozdania finansowego,
przedstawiajacego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy na dzien 30 czerwca 2015 r. jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Niniejsze érdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy

zastosowaniu  zasad  rachunkowo$ci  zgodnych z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska 1 majacymi

zastosowanie do érédrocznej sprawozdawczosci finansowej (MSR 34).

Pélroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IBSM S.A.
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 oraz $rédroczne skriocone sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 zostaly poddane przegladowi przez podmiot
uprawniony do przeprowadzenia przegladu, ktéry zostal wybrany przez Rade Nadzorcza Spoétki
zgodnie z przepisami prawa oraz zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowigzkéow w zakresie
rachunkowoéci, okres§lonych przepisami prawa.

Niniejsze érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spélki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia 30 czerwca 2015 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoéci wskazujacych
skrécone

Grupy. Srédroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien

na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci przez spétki
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czytac lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

roku przekazanym do publicznej wiadomo$ci w dniu 23 marca 2015 roku.

Do dnia sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 r. —
30.06.2015 r. nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny byé ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczeénie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

15. Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

a) Koszty dzialalnoéci operacyjnej

01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Wyszczegblnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja (6) 3) (9) (3)
Zuzycie materialéw i energii (44) (42) (29) (13)
Ustlugi obce (242) (23) (3 694) (440)
Podatki i oplaty 3) 1) (372) (347
Wynagrodzenia (32) (26) (74) (19)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (3) 2) (31) (12)
Pozostate koszty rodzajowe (19 (9 (156) (64)
Warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materialow oraz (732) (476)
ustug
Zmiana stanu zapaséw wyrobéw gotowych i produkcji (10 075) (7 493)
w toku
Koszty wedtug rodzajéw ogélem (349) (106) (15 172) (8 797)
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01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Pozostate przychody operacyjne 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 1
Zysk z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnej 109
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartosé 3
naleznosci
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 3
Refaktury 2
Zadatek 10 10
Korekta VAT 23 3
Pozostale (€)] 9 3
Razem 4 ® 158 17
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Pozostate koszty operacyjne 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Utworzenie rezerw (18 (9)
Korekta VAT (2) 2
Pozostate @) (4) ) )
Razem (22) 13) © ()]
c) Przychody i koszty finansowe
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Przychody finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od udzielonych pozyczek 978 511 30 30
Odsetki od lokat bankowych 1 = 28 10
Odsetl,n.od nabytych dltuznych papieréw 948 195
warto$ciowych
Dodatnie réznice kursowe 321 321
Pozostate odsetki g g 3
Razem 1 548 957 61 40
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Koszty finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje od kI.“efiytow bankowych / (380) (184) (1 128) (564)
kredytu na rachunku biezacym
Odsetki od pozyczek (1 071) (253) (225)
Odsetl’n'od wyemitowanych dluznych papieréw (560) (287)
warto$ciowych
Pozostate odsetki (1)
Utwor?em.e odpis6w aktualizujacych wartoéé (6 690) (6 535)
aktywow finansowych
Ujemne réznice kursowe (8 200) 124 (2 636) 62
Razem (16 341) (6 848) (4 550) (789)
d) Rzeczowe aktywa trwale
a-g 30.06.2014 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwale - struktura wtasnoéciowa (niebadane) (badane)
Wtasne 24 25
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego
Razem 24 25
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Grunty, Urzadzenia Srodki Pozostate
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych budynkii | techniczne i §rodki Razem
transportu

budowle maszyny trwale
Stan na 01.01.2015 r.
Warto§¢ poczatkowa 57 55 112
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci 43) (44) 87
Wartoé¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 14 11 25
Okres zakonczony 30 czerwca 2015 r.
Wartoéé¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 14 11 %5
Zwigkszenia 5 - 5
Zmniejszenia - -
Odpisy z tytulu utraty wartoéci - - -
Amortyzacja (3) (3) (6)
Wartoé¢ ksiegowa netto na 30.06.2015 r. 16 8 24
Stan na 30.06.2015 r.
Warto§¢é poczatkowa 62 55 117
Umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci 46) 47 93)
Wartoéé ksiegowa netto na 30.06.2015 r. 16 8 o4

Grupa nie posiada gruntéw (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw), budynkéw i budowli

uzytkowanych na wlasne potrzeby.

Grunty, Urzadzenia Srodki Pozostate
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwalych budynkii | techniczne i Srodki Razem
transportu
budowle maszyny trwale
Stan na 01.01.2014 r.
Warto§é poczatkowa 57 65 60 182
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartoéci (36) €) (40) (84)
Wartoé¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 21 57 20 98
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Wartoéé ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 21 57 20 98
Zwiekszenia
Zmniejszenia (5) (5)
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy srodka
P, N 10 3 13
trwatego/spotki zaleznej
Zmniejszenie wartosci poczatkowej z tytutu
S (65) (65)
sprzedazy $rodka trwatego
Amortyzacja 7) 2 (7) (16)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 14 11 25
Stan na 31.12.2014 r.
Warto$é poczatkowa 57 55 112
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci (43) (44) 87
Wartoéé ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 14 11 25
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e) Wartoéci niematerialne i wartoéé firmy

Tabela zmian warto$ci firmy

Stan na 01.01.2015 r.

Warto§é poczatkowa 74 309
Odpisy z tytulu utraty wartoéci (odpis z 2014 roku) (74 309)
Wartoéé ksieggowa netto na 01.01.2015 r. o
Okres zakonczony 30 czerwca 2015 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2015 r. =
Zwigkszenia
Odpisy z tytulu utraty wartoéci
Wartoéé ksiegowa netto na 30.06.2015 r. =
Stan na 30.06.2015 r.
Wartoéé poczatkowa 74 309
Odpisy z tytutu utraty wartosci (74 309)
Wartoéé ksiegowa netto na 30.06.2015 r. -
Tabela zmian wartoéci firmy
Stan na 01.01.2014 r.
Warto§é poczatkowa 89 660
Odpisy z tytutu utraty wartosci (15 351)
Wartoéé ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 74 309
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Wartoéé ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 74 309
Zwiekszenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci (74 309)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2014 r.
Stan na 31.12.2014 r.
Warto§é poczatkowa 74 309
Odpisy z tytutu utraty wartosci (74 309)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2014 r.
f) Pozyczki udzielone
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
- udzielona przez OO0 Svetly Dali 203 181
- dla Investpoland Sp. z o.0. 6 816 12 945
- dla Platinum Project I Sp. z o.0. 155 13013
- dla Platinum Project II Sp. z o.0. 7287 7 000
- dla Platinum Project III Sp. z o.o. 59 49
- dla World Expansion Limited 2 375 2 296
- Dengold Limted 7448 403
Razem 24 343 35 887
g) Zapasy
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Materialy i towary 35 32
Produkcja w toku i wyroby gotowe 107 195 99 868
Razem 107 230 99 00

Na zapasy w kwocie 107 230 tys. zt skladaja sie tereny przeznaczone pod realizacje inwestycji

w wysoko§ci 107 295 tys. zt. w Spoétce Rosyjskiej. Tereny zlokalizowane sgq w mieécie Lobnya,

w okregu moskiewskim w odlegtosci ok. 6 km od lotniska Sheremetyevo 1 17 km od obwodnicy

MKAD i 30 km od centrum Moskwy.
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Spétka Rosyjska planuje w przeciagu 7 lat (6 etapéw), zgodnie ze wstepnym harmonogramem,

wybudowanie osiedla mieszkaniowego o tacznej powierzchni okoto 414,5 tys. m2 PUM.

Projekt sktada sie z nastepujacych typéw konstrukeji budowlanych:

e budynki mieszkalne wraz z parkingami,
e centra handlowe 1 punkty detaliczne,

e centrum biznesowe, tereny rekreacyjne,
e przedszkola,

e szkoty,

o parki,

e infrastruktura drogowa.

W okresie 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. w Grupie nie bylo zadnych odpiséw
aktualizujacych warto§é zapaséw. Zmiana warto$ci zapasu w stosunku do stanu na 31.12.2014 r
wynika z dokonanej wyceny tego aktywa na dzien bilansowy pierwotnie ujetego w walucie obcej, tj.

w USD.

h) Naleznoéci krétkoterminowe

Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Naleznoéci handlowe 11 809 11 282
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate naleznosSci 2 453 2 375
Razem 14 262 13 657
Naleznoéci krétkoterminowe pozostale 30.06.2015 31.12.2014
Naleznoéci z tytulu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen
. 1440 1333
zdrowotnych i spotecznych
Rozrachunki z udzialowcami / akcjonariuszami 101 101
Porozumienie 602 602
Pozostate 410 439
Razem 2 553 2475
Odpisy aktualizujace 100 100
Naleznoéci krétkoterminowe netto 2 453 2 375
1) Rozliczenie miedzyokresowe
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Ubezpieczenia 9 1
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe g 3
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 12 4
7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych B35 38
Srodki pieniezne na lokacie 119
Srodki pieniezne w kasie -
Razem 33 157
4 . .. . Srodki pieniezne na Srodki pieniezne na Srodki pieniezne w
Slisgl pasteaaz ol ibalos H0UGAILE rachunkach bankowych lokacie kasie
IBSM S.A. 32
Brinando Investments Limited
Svetly Dali OO0 1
Mysquare.pl
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Srodki pieniezne na dzieh 80.06.2015

Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych

Srodki pieniezne na
lokacie

Srodki pienigezne w
kasie

Razem

33 -

Srodki pieniezne na dzien 31.12.2014

Srodki pieniezne na

Srodki pieniezne na

Srodki pieniezne w
kasie/érodki pieniezne w

rachunkach bankowych lokacie drodze*
PPG S.A. 32 117
Brinando Investments Limited
Svetly Dali OO0 6 2
Mysquare.pl
Razem 38 119
k) Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Kredyty i1 pozyczki krétkoterminowe 28 476 25 039
- kredyty bankowe 968 838
- pozyczki otrzymane 27 508 24 201
Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe 37 064 38 459
- kredyty bankowe 28 683 25 564
- pozyczki otrzymane 8 381 12 895
Razem 65 540 63 498
Wyszczegblnienie TelePolska E-Telko Sp. z o.0. Lzl I\éOZIe Sl pozyczl;;ia‘ﬁ' izl
Waluta kredytu / pozyczki PLN PLN CHF USD
3M LIBOR + stata
Stopa procentowa 9% 9% marza Banku 8,2519,075%
3,15%
Saldo na dzier bilansowy (kapitat i 9717 356 068 24 435
odsetki)
P Uktel Tavag} s |5 Inves‘t e pozyczka w | Getin Noble Plat} m
Wyszczegblnienie Services Holdings . Project I
.. . . Svetly Dali Bank S.A.
Limited Limited Sp. z 0.0.
Waluta kredytu / pozyczki PLN PLN PLN USD CHF PLN
8951 3M LIBOR +
Stopa procentowa 24% % 51 7% 9 6750/ stata marza %
IR Banku 3,15%
Saldo na dzier bilansowy
(kapital i odsetki) 1 566 4658 1065 937 28 683 155
1) Zobowiazania krétkoterminowe, bez zobowigzan finansowych
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 1414 1 596
Pozostate zobowiazania 5 482 74 997
Razem 6 896 76 593
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania budzetowe 179 94
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 219 2
Pozostate zobowiazania wobec pracownikéw 196
Righteight Holdings Limited - 70 144
Pozostate zobowiazania 5084 4 561
Razem 5 482 74 997
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m) Zobowiazania dtugoterminowe

W zwiazku z porozumieniem podpisanym w dniu 23 marca 2015 roku z Righteight Holdings
Limited z siedziba w Nikozji dokonano reklasyfikacji zobowigzania dJednostki Dominujacej
w wysokoéci 20.000.000 USD wynikajacej z nabycia udzialéw w spétce OOO Svetly Dali z siedzibg
w Lobni jako zobowigzanie dlugoterminowe, jako ze termin jego splaty przesunieto do dnia
31 grudnia 2016 roku.

30.06.2015 31.12.2014

Pozostale zobowiazania dtugoterminowe (niebadane) (badane)

Righteight Holdings Limited 75 290

Razem 75 290

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 30.06.2015 r. przez Narodowy bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro =
4,1944 z1, 1 USD = 3,7645 z1, 1 CHF =4,0412 zt, 1 RUB = 0,0676 zl.

16. Cyklicznosé, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie
Grupa Kapitalowa dziala w segmentach, w ktérych nie obserwuje sie wyraznej sezonowosci.

17. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcy istotny wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W okresie I pélrocza nie wystepowaly w Grupie Kapitatowe) czynniki 1 zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére w sposéb istotny wplynely na osiggniete wyniki.

18. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

Wraz ze zmiang struktury Grupy Kapitalowej w roku 2014 w zwiazku z zakonczeniem
komercjalizacji prowadzonych wczesniej projektow deweloperskich, nastapily istotne zmiany
w segmentacji Grupy w roku 2015. Grupa posiada obecnie dwa zasadnicze segmenty operacyjne, tj:
* Segment dziatalnosci deweloperskiej — dziatalnosé OOO Svetly Dali.

* Segment doradztwa / pozostala dziatalnoéé — dziatalno$éé IBSM S.A., Brinando Investments Ltd
oraz Mysquare.pl Sp. z o.0.
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) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

) . Dziatalnoéé kontynuowana Korekty
Dane za okres 01.01. - 30.06.2015 (niebadane) Najem | Dziatalnosé developerska | Doradztwo/Pozostale konsolidacyjne
Przychody segmentu ogétem - 471 471
Sprzedaz kraj - - 471 - 471
- sprzedaz wewnetrzna - _
- sprzedaz zewnetrzna 471 471
Sprzedaz zagranica - - - -
- sprzedaz wewnetrzna -
- sprzedaz zewnetrzna
Pozostate przychody operacyjne 4 4
Amortyzacja - (6) )
Pozostate koszty (154) (211) (365)
Razem koszty segmentu (154) @17 (371
Wiynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu (154) 259 105
Przychody finansowe 326 2618 (1 396) 1548
- w tym, przychody z tytulu odsetek 4 2619 (1 396) 1227
Koszty finansowe (716) (19 059) 3434 (16 341)
- w tym, koszty z tytulu odsetek (716) 2131) 1 396 (1461)
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych
Wiynik przed opodatkowaniem - (544) (16 182) 2038 (14 689)
Podatek dochodowy
Dziatalnoé¢ zaniechana
Zysk/Strata netto = (544) (16 182) (14 689)
Dane na dzieh 31.03.2015 . Dz%alalnosc ontynioweny R Razem
Najem Dziatalno§é developerska Doradztwo/Pozostate konsolidacyjne
Aktywa 109 046 420 034 (872 711) 156 369
w tym wartosc firmy z
Zobowiazania i rezerwy 52 598 150 231 (38 809) 164 020
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Segmenty GK IBSM S.A. na 30.06.2014 r. (niebadane)

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dziatalnoéé kontynuowana

Korekty
D k- 1.01. - 30.06.2014 . . R
ane za okres 01.01. - 30.06.20 Najem Dzialalnoéé developerska Doradztwo/Pozostate konsolidacyjne azemt
Przychody segmentu ogétem 10 052 12 871 431 (9 894 13 460
Sprzedaz kraj 10 052 12 869 431 9 894) 13 458
- sprzedaz wewnetrzna 9 869 0 25 (9 894) 0
- sprzedaz zewnetrzna 183 12 869 406 0 13 458
Sprzedaz zagranica - 2 2
- sprzedaz wewnetrzna - .
- sprzedaz zewnetrzna - 2 2
Pozostate przychody operacyjne 6 121 31 158
Amortyzacja - - 9) - 9
Pozostale koszty (10 837) (17 235) (1 366) 14 266 (15 172)
Razem koszty segmentu (10 837) (17 235) (1 375) 14 266 (15 181)
Wynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu 779 (4 243) (913) 4372 (1 563)
Przychody finansowe 30 2313 (2 282) 61
- w tym, przychody z tytulu odsetek - 30 2313 (2282) 61
Koszty finansowe (348) (3411) (2 347) 1556 (4 550)
- w tym, koszty z tytulu odsetek (348) (1957 (1165) 1556 (1914)
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych 0 0 0 594 594
Wynik przed opodatkowaniem (1127 (7 624) (947) 4240 (5 458)
Podatek dochodowy (204) 719 199 714
Dziatalnoéé zaniechana - - - -
Zysk/Strata netto (923) (8 343) (1 146) 4240 (6 172)
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dziatalnoé¢ kontynuowana Korekt
. orekty
D d: .06.2014 . . R
ane na dzien 30.06.20 Najem Dzialalnoéé developerska Doradztwo/Pozostate konsolidacyjne azemt
Aktywa 23 478 495 631 778 068 (676 438) 620 739
w tym wartosc firmy 74 309 74 309
Zobowiazania i rezerwy 23 779 157 030 147 417 (89 229) 238 997

Wyniki operacyjne poszczegblnych obszaréw dziatalnoéci sa systematycznie monitorowane w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw 1 oceny
wynikow.

W okresie poréwnawczym, tj. w okresie pierwszego polrocza 2014 roku wydzielone byly trzy segmenty: najem, dzialalno$¢ deweloperska oraz doradztwo
1 dziatalnoé¢ pozostata.

+ W segmencie najem klasyfikowano czes§é przychoddéw i kosztow IBSM S.A. oraz InvestPoland Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli,

+ W segmencie dziatalno$é deweloperska klasyfikowano przychody i koszty Platinum Project I Sp. z o0.0. do dnia utraty kontroli oraz OOO Svetly
Dali.

+ W segmencie Doradztwo/Pozostata dziatalnoéé nieruchomosciowa klasyfikowano przychody i koszty pozostalych spétek wchodzacych w sktad Grupy
tj.: Mysquare.pl Sp. z o.0., Platinum Project II Sp. z 0.0 do dnia utraty kontroli, Platinum Project III Sp. z o0.0. do dnia utraty kontroli, Brinando
Investments Ltd, Platinum Elements Sp. z 0.0. — do dnia zbycia oraz czes¢ kosztéw IBSM S.A.
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18.1. Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Podzial geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostal zaprezentowany wedlug siedziby kraju

zleceniodawcy
01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Polska 471 13 458
Rosja - 2
Cypr
Razem 471 13 460
Podziat geograficzny aktywéw trwatych
30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Polska 7 555 440
Rosja 203 181
Cypr 17 811 10 217
Razem 25 569 10 838
Podziat geograficzny zobowiazan i rezerw
30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Polska 111 367 107 676
Rosja 46 663 42 046
Cypr 5 990 5705
Razem 164 020 155 427

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i1 splaty nieudzialowych 1 kapitalowych papieréow
wartosciowych.

W okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji,
wykupu 1 sptaty nieudziatowych 1 kapitatlowych papieréw wartosciowych.

20. Informacja dotyczacqg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Grupa nie zmienila klasyfikacji
aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania.

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 1acznie i w przeliczeniu na
Jjedng akcje z podziatem na akcje zwykfe 1 uprzywilejowane

W I pélroczu Spdtka nie wyptacita dywidendy oraz nie zadeklarowata wyplaty dywidendy.

22. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy 30.06.2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja

nastepujace zobowiazania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddziat Specjalistyczny Metrobank
weksel ,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o.0. (poprzednik prawny
IBSM S.A) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07
z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelnoSci zabezpieczajacych ktorakolwiek =z hipotek
obciazajacych lokale poprzez wszczecie egzekucji z dowolnego sposréd tych lokali badz udziatu
we wspotwlasnoéci, sprzedawca zobowigzuje sie do calkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

kupujacemu (tj. InvestPoland Sp.zo0.0.) szkody poprzez zaplate sumy pienieznej

odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu wszelkich
wydatkéw w zwiazku z tym poniesionych.

Obowiazek zaptaty sumy pienieznej tytulem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi
odsetkami IBSM SA poddaje sie egzekucji do wysokoéci 6.756 tys. frankéow szwajcarskich.

e Na majatku spdtki Svetly Dali OOO tj. na nieruchomos$ci inwestycyjnej zlokalizowanej na
terenie Federacji Rosyjskiej dnia 11 maja 2011 roku zostata ustanowiona hipoteka na rzecz
Righteight Holdings Limited w wysokos$ci 700.000.000 RUB, dodatkowo dnia 29 maja
2014 roku zostala ustanowiona dodatkowa hipoteka na rzecz Marblue Limited w wysokoéci
283.585.470 RUB. Laczna hipoteka ustanowiona na nieruchomoéci inwestycyjne] wynosi
983.585.470 RUB. Hipoteka zostata ustanowiona na rzecz pozyczek udzielonych przez Marblue
Limited do Svetly Dali OOO.

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzani warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie bylo zmian w zobowiazaniach finansowych.

24, Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Zarzad Spoétki podjal decyzje o odwotaniu prognoz skonsolidowanych
wynikow finansowych grupy kapitatowej Spoétki na lata 2014 1 2015, przekazanych do publiczne;j
wiadomosci raportem biezagcym ESPI nr 24/2012 z dnia 6 sierpnia 2012 roku.

Decyzja o odwolaniu prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych podyktowana byla
pogorszeniem sie warunkéw dla realizacji inwestycji Svetly Dali w miejscowoéci Lobnia (Federacja
Rosyjska). Do Emitenta dotarty informacje o zmianie nastawienia administracji f.obni w stosunku
do projektu realizowanego przez 0.0.0. Svetly Dali, spétke, w 100% zalezna, od Emitenta. Emitent
przyczyn upatruje w narastajaCym napieciu pomiedzy Polska, a Rosja, w kontekécie zaangazowania
sie Rzadu Polski w sytuacje na Ukrainie.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie opublikowala nowych prognoz wynikéw
finansowych.

25. Kapital zaktadowy

Lk seZiViaf:‘:(r)r?fsji

Kapitat zaktadowy struktura Liczba akeji nomlr(l;lgs akeji T

nominalnej
seria A 13 970 960 5,00 69 854 800
Razem 13 970 960 69 854 800

19 sierpnia 2015 r. mialo miejsce scalenie akcji sp6tki dominujacej w stosunku 40:1 zgodnie
z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Po scaleniu iloé¢ akeji zmienila sie na 349 274 szt. Do dnia publikacji scalenie akcji oraz zmiana ich
liczby nie zostala jeszcze zarejestrowana w KDPW oraz KRS.
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Grupa Kapitatlowa IBSM S.A.
Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan posiadania akcji IBSM S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ksztattuje sie

nastepujaco:
. . g, . - % kapitaiu . A o p
Akcjonariusze Spétki na 30.06.2015 Liczba akcji . Liczba glosow % glosow
akcyjnego

Righteight Holdings Limited 7579 734 54,25% 7579 734 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 2 796 294 20,02% 2 796 294 20,02%
Pozostali 3 594 932 25,73% 3 594 932 25,73%
Razem 13 970 960 100,00% 13 970 960 100,00%

Akcjonariusze Spéiki na dzieh publikacji spr. Tieri oTvi % kapltalu Liczhal plostw 5% glostw

finansowego akcyjnego

Righteight Holdings Limited 7579734 54,25% 7579734 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 2 796 294 20,02% 2 796 294 20,02%
Pozostali 3 594 932 25,73% 3 594 932 25,73%
Razem 13 970 960 100,00% 13 970 960 100,00%

. . &g Udziat % na Udziat % na

Ak°3°nanus(z:i3§’:§]:n‘;;’ SREE I 31.12.2014 Zmiana 30.06.2015

(badane) (niebadane)
Righteight Holdings Limited 54,25% 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 20,02% 20,02%
Pozostali 25,73% 25,73%
Razem 100,00% 100,00%

01.01.2015 — 01.01.2014 -

Wyszczegoblnienie 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)

Kapitat zakladowy na poczatek okresu 69 855 64 055
Zwigkszenia 5 800
Emisja akeji 5 800
Zmniejszenia 0
Umorzenia akcji 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 69 855 69 855

26. Zestawienle stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Osoba

Funkcja

Stan

data

Daniel Puchalski

Cztonek Rady Nadzorczej

13 336

30/06/2015

Od dnia publikacji ostatniego raportu rocznego w dniu 23 marca 2015 roku nie nastapily zmiany

w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace.

27. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczney.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest postepowan z udzialem Spétki lub

podmiotéw od niej zaleznych, toczacych sie przed sadem, organem wilaéciwym dla postepowania

arbitrazowego, lub organem administracyjnym dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych

wartoé¢ lacznie stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spoétki.
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

28. Informacje o zawarciu przez Spotke Ilub jej jednostki zalezne jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi.

30.06.2015 (niebadane)
Pozostale j. I EL R b IBSM SA oraz Naleznoéé Zobowigzanie Kategoria rozrachunkéw
akcjonariusze
Righteight Holdings Limited . 75 290 | PoZostale zobowiazania
dtugoterminowe
Dengold 7449 - | udzielone pozyczki

28.1. Zawarte przez Spotke lub jednostke od niej zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi,
Jjezeli jedno lub 1gcznie sq one istotne 1 zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie zostaly zawarte przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezng transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach inne niz rynkowe.

29. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu Iub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — 13cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli 1aczna wartos$é istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

Grupa na dzien bilansowy posiada kredyt zgodnie z Umowag kredytu hipotecznego z dnia
13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07 indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble
Bank S.A. w Warszawie - Oddziat Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem
do umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Noble Bank S.A. na rzecz Spétki kredytu w kwocie
15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania wynosi
360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w splacie kapitalu liczac od dnia wyptaty kredytu. Kredyt
uruchamiony zostal jednorazowo oraz bezgotéwkowo w jednej transzy. Uruchomienie kredytu
nastapito w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyplaty na CHF zgodnie z kursem kupna
dewiz obowigzujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.

Poreczeniem splaty niniejszego kredytu jest:

- Udzielenie poreczenia przez Pana Piotra Mikolaja Wisniewskiego na podstawie umowy poreczenia
nr DK/POR/03922/07 wraz z oéwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty
43.665.543,40 ztotych

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada innych istotnych poreczen ani gwarancji.

30. Opis czynnikow 1 zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitalowej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitalowa odnotowalta strate netto
w wysokoéci (14 689 tys. zI), natomiast w analogicznym okresie ubieglego roku zanotowala strate
netto w wysokoéci (6 172 tys. zl).

Na osiagniety wynik finansowy mialy wptyw nastepujace czynniki:

- przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw wynoszace 471 tys. zl, nizsze
0 12 989 tys. zt od analogicznego okresu roku ubiegltego,

- koszty dziatalnosci operacyjnej] w wysokoéci 349 tys. zi, nizsze o 14 823 tys. zt od kosztow
poniesionych w analogicznym okresie ubieglego roku,

- zysk brutto z podstawowe] dziatalnoéci wynidést 122 tys. zl, w poréwnaniu do straty
(1 712 tys. z1) w analogicznym okresie roku ubieglego,
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

- zysk z dzialalnoéci operacyjnej wynidst 104 tys. zl, w poréwnaniu ze strata (1 563 tys. z})

w analogicznym okresie roku ubiegltego,
- strata brutto Grupy wyniosta (14 689 tys. zl), w poréwnaniu ze strata (5458 tys. zl)
w analogicznym okresie roku ubieglego.

Na wysoko§¢ straty Grupy w pierwszym poOlroczu 2015 r w najwieksze] mierze wplyw mialo
naliczenie ujemnych réznic kursowych od posiadanych przez Grupe zobowigzan walutowych wobec
udzialowca Righteight Holdings Limited oraz wobec banku 1 dokonanie odpisu aktualizujacego
aktywa finansowe.

Naleznos$ci Grupy Kapitalowej na 30 czerwca 2015 r. wynosily 14 262 tys. zl, byly nizsze
0 605 tys. zl od naleznoéci na 31 grudnia 2014 r. Gléwna pozycja naleznosci sg naleznosci handlowe
wynoszace 11 809 tys. zt oraz pozostale naleznos$ci w wysokosci 2 453 tys. zl.

Zobowigzania Grupy Kapitalowej na 30 czerwca 2015 r. wynosily 147 726 tys. zl 1 sa wyzsze
0 7 635 tys. zl od zobowiazan na 31 grudnia 2014 r. Grupa posiada na dzien 30 czerwca 2015 r.
$rodki pieniezne w wysokosci 33 tys. zl.

31. Czynniki, ktdére beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnych trzech miesiecy.

W ocenie Zarzadu Spélki istotny wplyw na osiagane przez Grupe wyniki finansowe w perspektywie
co najmniej najblizszego kwartalu, bedzie mieé¢ sytuacja gospodarcza oraz polityczna w Europie
Srodkowej 1 Wschodniej, w szczegdlnoéci stan relacji politycznych miedzy Rzeczpospolita Polska
a Federacja Rosyjska. Zarzad ocenia, ze utrzymanie obecnego stanu relacji miedzy tymi krajami,
jak réwniez sankcje nakladane przez kraje Europy oraz przez USA moze negatywnie wplynaé na
realizacje projektu mieszkaniowego Svetly Dali zlokalizowanego w miejscowoéci L.obnia w okregu
podmoskiewskim w Rosji. Zarzad Spoétki w roku 2014 podjal dziatania majace ograniczyé ryzyko
polityczne inwestycji, zmieniajac m.in. zesp6l odpowiedzialny za prowadzenie procedur
administracyjnych dla inwestycji. Rownoczeénie Spétka monitoruje sytuacje gospodarcza w okregu
podmoskiewskim, jak i jej wplyw na rynek mieszkaniowy regionu.

Wszelkie decyzje inwestycyjne w tym dotyczace dalszego zaangazowania kapitalowego zwigzanego
z realizacja projektu Svetly Dali beda poprzedzone wnikliwa analiza ryzyk zwiazanych
z mozliwo$cia bezpiecznego rozpoczecia tego projektu inwestycyjnego.

Spotka nie planuje w najblizszym czasie istotnych inwestycji kapitalowych.

32. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych 1 prawnych lub innych aktywéw oraz
odwroceniu takich odpiséw.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku w Grupie zostal zawigzany odpis
aktualizujacy udzielona pozyczke do Platinum Project I Sp. z o.0. w likwidacji w wysokoéci
6 690 tys. zt

33. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i1 rozwigzaniu rezerw.

30.06.2015 Wykorzystanie / 31.12.2014
G (niebadane) rozwigzanie (badane)
Pozostate rezerwy 19 (10 29

Jednostka Dominujaca oraz zadna ze spétek zaleznych w Grupie nie tworzy rezerw na $wiadczenia
pracownicze.
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34. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

30.06.2015 . 31.12.2014
LG B (niebadane) gt (badane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 275 968 15 307

35. Informacje o istotnych transakcjach nabycia 1 sprzedazy rzeczowych aktywow trwafych.

W okresie I pélrocza 2015 r. nie nastapito istotne nabycie oraz sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych.

36. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytufu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwaflych.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. w Grupie nie ma istotnych zobowiazan z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwalych.

37. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W okresie I pélrocza 2015r. nie nastapity rozliczenia spraw sadowych.

38 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu na ktéry sporzadzono pélroczne skrdécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé
na przyszie wyniki.

Po dniu bilansowym, na ktory jest sporzadzone niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapily istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na
przyszte wyniki.

39. Cele i1 zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga
wywolaé czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnoéci Grupy. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwej zwiazane ze stopa procentowa),

e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnoéci.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te
zostaly w skrdcie oméwione ponizej. Grupa nie prowadzi rachunkowos$ci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wptyw zmian cen rynkowych
takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik
finansowy Grupy lub na wartoé¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Kredyty i1 pozyczki zaciagniete przy zastosowaniu statych stop procentowych narazaja Grupe
na ryzyko zmiany wartoSci godziwej kredytéw 1 pozyczek. Kredyty 1 pozyczki zaciagniete po
zmiennych stopach procentowych powoduja ryzyko przepltywéw pienieznych.
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Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy

procentowej, z ktérych wysokoéé zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych

1 cze$ciowo rownowazy ryzyko przeptywow pienieznych z tytulu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sg oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako

zobowiazania finansowe wykazane sa oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty /

pozyczki.
wplyw na wynik
. . . Zaangazowanie q
Aktywa/(zobovnaz;::ll;)mo oprocentowaniu na 30.06.2015 Oproc:;t;;wame Zmiana +2% smiana -2%
(niebadane)
Naleznosc.l z tytulu udzielonych pozyczek z 24 343 486 -486
odsetkami
World Expansion Ltd 2 375 9% 47 -47
Dengold Limited 7 448 5% 149 -149
Platinum Project I Sp. z o.0. 155 9% 3 -3
Platinum Project II Sp. z o.0. 7287 9% 146 -146
Platinum Project III Sp. z o.0. 59 9% 1 -1
InvestPoland Sp. z o.0. 6 816 5%1/8%/9% 136 -136
Pozyczka w Svetly Dali 0.0.0. 203 4 -4
. . . Zaangazowanie q
Aktywa/(zobovnazsi:ll;)mo oprocentowaniu na 30.06.2015 Oproc:;tic;wame zmiana +2% zmiana -2%
(niebadane)
Zobowiazania z tytutu obligacji z odsetkami - - -
Zobowng.ma: z otrzymanych pozyczek z 35 889 715 715
odsetkami od:
W Investments Holdings Limited 1065 51 7% 21 -21
Platinum Project I Sp. z o.0. 155 7% 3 -3
TAVAGLIONE Services LTD 4658 7% 93 -93
Pozyczka w Svetly Dali 0.0.0. 25 372 8,25% 1 9,075% 507 -507
E-Telko Sp. z o.0. 356 9% 7 -7
TelePolska Sp. z o.0. 21716 9% 54 -54
Uktel Limited 1567 24% 31 -31
Razem zobowiazania o oprocentowaniu stalym 35734 718 -718
wplyw na wynik
. . . Zaangazowanie .
Aktww(zobom;:l?n;i) (I)n oprocentowaniu na 30.06.2015 Opr(zJ;::inbr?Iv;vame zmiana +2% smiana -2%
enny; (niebadane) enne
Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek -
Naleznoéci z tytutu transakeji buy/sell back -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym
Zobowigzania 29 651 593 -593
Zobowiazania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stala
29 651 marza Banku 593 -593
Noble Bank 3,15%
Razem zobowigzania o oprocentowaniu 29 651 593 -593

Zmiennym

Ryzyko kredytowe

Gléownymi aktywami finansowymi Grupy sa $rodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznoéci

z tytulu dostaw 1 ustug, inne nalezno$ci, udzielone pozyczki.

Ryzyko kredytowe Grupy jest przede wszystkim przypisane do naleznoéci handlowych. Grupa nie

posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko rozlozone jest na duza ilo§¢ partneréw

1 klientéw. Ryzyko kredytowe w zakresie $rodkéw na rachunkach bankowych jest ograniczone,

poniewaz stronami transakcji sg banki o ustalonej reputacji.
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Ryzyko plynnosci
Ryzyko to zwigzane jest z trudnoSciami w wywiazywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnoéci jest =zabezpieczenie Grupie mozliwo$ci realizacji swoich
zobowiazan przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitatu niezbednego do ptynnego funkcjonowania.
Grupa korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sg to kredyty
bankowe, kredyty kupieckie.

Zarzadzanie plynnoscia Grupy odbywa sie gléwnie poprzez:

. Krétko, érednio 1 dlugo-terminowe planowanie przeplywéw gotéwkowych; szczegdtowe
plany krétkoterminowe aktualizowane sga przynajmniej raz na miesiac,

. Dobér odpowiednich Zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek i catej Grupy
oraz analizy rynku,

. Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,

. Wspblprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Grupa na biezaco monitoruje swoja plynnoé¢ 1 dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz
biezace dzialania w zakresie splywu naleznoéci prowadzone sa w oparciu o opracowang, procedure
windykacyjna.

40. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy 1 kategorie aktywow
1 zobowiazan.

Wartoéé bilansowa Wartoéé godziwa
Aktywa finansowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa finansowe — akcje / udziaty
Inne aktywa finansowe 10 465 10 217 10 465 10 217
Naleznoéci handlowe 11 809 11 282 11 809 11 282
Pozostate naleznoSci 2 453 2 375 2 453 2 375
Pozyczki udzielone 24 343 35 887 24 343 35 887
Srodki pieniezne 33 157 33 157
Wartoéé bilansowa Wartoéé godziwa
Zobowiazania finansowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Op.rocen.towane .kredyty bankowe i 65 540 63 498 65 540 63 498
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe 37 064 38 459 37 064 38 459
- krotkoterminowe 28 476 25039 28 476 25039
Leasing Finansowy I dluzne papiery
wartosciowe
Zobowigzania handlowe 1414 1 596 1414 1 596
Po/zostale ngow1azan1a dtugo- 1 0 772 74 997 30 772 74 997
krétkoterminowe

41. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Grupie zdolnoSci do kontynuowania
dziatalnoéci 1 realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu
1 maksymalizacji zwrotu dla akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie
dobrego ratingu kredytowego 1 bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby
dzialalno&é operacyjna i zwiekszaly wartoéé dla jej akcjonariuszy.
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Wyszezegbnienie 30.06.2015 31.12.2014
Y g (niebadane) (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 65 540 63 498
ZobOW}azan}a z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate 89 186 76 593
zobowiazania

Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 157
Zadluzenie netto 147 693 139 934
Kapital wlasny (7 651) 4420
Kapital razem (7 651) 4420
Kapital i zadluzenie netto 140 042 144 354
Wskaznik dzwigni 105,46% 96,94%

42 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie

01.01.2015 — 30.06.2015
(niebadane)

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

Pracownicy produkcyjni

Pracownicy administracji

Razem

43. Wynagrodzenie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej

01.01.2015 — 30.06.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

USRI B (niebadane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu 40
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 12
Razem 52

44. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej.

W okresie I pélrocza 2015 nie nastapita zmiana sposobu wyceny instrumentéw finansowych.

45. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy,
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do korica
okresu sprawozdawczego.

W okresie 01 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 r. nie wystapily naruszenia istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki.

46. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji 1 zaniechania dziatalnosci.

W okresie 01 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 r. nie wystapily zmiany w strukturze Grupy
Kapitatlowej IBSM S.A.
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47.Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego.

01.01.2015
Wynagrodzenie za rok obrotowy - 30.06.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(niebadane)
- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 5 11
- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7 18
- za pozostale ustugi
Razem 12 29

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 04 sierpnia 2014 r. oraz umowa z dnia 10 sierpnia
2015 r. firma Advantim Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Powazkowskiej 15 jako podmiot
uprawniony dokonata przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2015 r.

48. Wskazanie istotnych zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktory sporzgdzono potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynad na przyszie wyniki.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwate
w sprawie podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich akeji Spotki do wysokosci 200,00 zi
w miejsce dotychczasowe] wartoSci nominalnej akeji  Spétki  wynoszacej 5,00 zi
Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowilo o zmniejszeniu iloéci akeji
Spotki z liczby 13.970.960 do liczby 349.274, czyli poprzez polaczenie kazdych 40 akcji Spoétki
o dotychczasowe] wartoéci nominalnej 5,00 zl, w 1 akcje Spétki o nowej wartoéci nominalne]
200,00 zt (tzw. scalenie akcji). Wysokoéé kapitalu zakladowego Spoétki nie ulegnie zmianie. Proces
scalenia akcji dokonany zostanie po rejestracji zmiany statutu Spotki przez sad rejestrowy oraz
KDPW.

49. Informacje, ktore zadaniem Zarzgdu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowey,
finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz istotne informacje o mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

W ocenie zarzadu informacje zawarte w niniejszym S$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w pelni umozliwiaja dokonanie oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;,
finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, a takze ocene mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.
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IIT. Srédroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

IBSM S.A.

Srédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej IBSM S.A.

na dzienri 30 czerwca 2015 roku (w tys. z1)

Srédroczne skrécone jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji
Finansowej

30.06.2015
(niebadane)

31.12.2014
(badane)

Aktywa trwale

50 871

50 607

Rzeczowe aktywa trwale

Wartoéé firmy

19

20

Inne warto$ci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 wspétzaleznych

Akgcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

49 791

49 791

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

1061

796

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

45 804

51 244

Naleznoéci handlowe

11 196

10 668

Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate nalezno$ci

734

841

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

33 829

39 582

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

12

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

33

149

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

96 675

101 851
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Srédroczne skrécone jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji 30.06.2015 31.12.2014
Finansowej (niebadane) (badane)

Kapitaly wlasne (14 256) (5 388)

Kapital zaktadowy 69 855 69 855

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 206 440

Akcje wlasne (wielko$é ujemna) = -

Pozostale kapitaly 4031 4037

Niepodzielony wynik finansowy (79 279) 27732

Wynik finansowy biezacego okresu (8 863) (313 452)

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 109 868 35 954

Kredyty 1 pozyczki 34 561 35 925

Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingui dluznych

papieréw warto$ciowych

Pozostale zobowiazania dltugoterminowe 75 290

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy 17 29

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - -

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1063 71 285

Kredyty 1 pozyczki 968 838

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto§ci godziwe]j przez

wynik finansowy

Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingui dluznych

papieréw warto$ciowych

Zobowigzania handlowe 60 238

Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 35 70 209

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze - -

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 96 675 101 851
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow Iub strat iinnych
catkowitych dochodow IBSM S.A. za okres 1 stycznia 2015 r. — 30 czerwca 2015 r.

(w tys. z1)

Srédroczne skrécone jednostkowe 01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
sprawozdanie z zyskéw lub strat 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
i innych catkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 471 320 10 029 9 897
Przychody ze sprzedazy produktéw i 471 320 10 029 9897
ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i
materialéw
Koszty dziatalnoéci operacyjnej (193) 48 (11 571) (11 032)
Amortyzacja (5) (2) (6) (3)
Zuzycie materialéw i energii (2) = (17) (11)
Ustugi obce (159) 59 (704) (268)
Podatki i oplaty (2 (L (® 3)
Wynagrodzenia (6) - (17) (7)
Ubgzpieczgnia spoleczne 1 inne Q) (10) (5)
Swiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe (18) (8) (121) 47
Wartoéé §przedanych towaréw i (10 688) (10 688)
materialow
Zysk (strata) na sprzedazy 278 368 (1 542) (1135)
Pozostate przychody operacyjne 4 1 34 6
Pozostate koszty operacyjne (18) (9 (5) 3
Zysk (st.rat.a) na dzialalnoéci 264 360 1 513) (1 132)
operacyjnej
Przychody finansowe 1916 942 2 093 1112
Koszty finansowe (11 043) (1 515) (2112 (416)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 863) (213) (1 532) (436)
Podatek dochodowy = = 5 (28)
- Biezacy podatek dochodowy - -
- Odroczony podatek dochodowy 5 (28)
1Eysk (strata) netto z dziatalnoéei (8 863) (213) (1 527) (464)
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci i
zaniechanej
Zysk (strata) netto (8 863) (213) (1 527) (464)
Pozostate dochody catkowite
Podatek  dochodowy zwiazany z
elementami  pozostatych  dochodéw
catkowitych
Suma dochodéw catkowitych (w tym (8 863) (219) (1 527) (464)
wynik netto biezacego okresu)
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Srédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres 01.01. — 30.06.2015 r.

Kapitat zapasowy
Srédroczne skrf)cone ]edx}ostkowe sprawozdanie ze R il ze sprze_(ia:zy akcji Akqe’ yvl?.sne B apital N1gpodz1elony Wymk finansowy Razem kapitaty
zmian w kapitale wlasnym powyzej ceny (wielko$é ujemna) wynik finansowy | biezacego okresu wlasne
nominalnej
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2015 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dziehi 01.01.2015 r. 69 855 206 440 - 4037 (285 720) (5 388)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - s

Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - -

Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 - 4037 (285 720) (5 388)

Emisja akcji - - - - =

Koszt emisji akeji

Platnoéci w formie akcji wlasnych - - - -

Przeznaczenie kapitalu zapasowego na pokrycie (206 440) 206 441 0

straty

Wyplata dywidendy =

Pozostate zmiany - - - (6) - ®

Suma dochodéw catkowitych - - - - (8 863) (8 863)

Kapital wlasny na dzieh 30.06.2015 r. 69 855 (0) ° 4031 (79 279) (8 863) (14 256)
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Kapital zapasowy
Srédroczne skrf)cone ]edx}ostkowe sprawozdanie ze R il ze sprze_(ia:zy akcji Akqe’ yvl?.sne B apital N1gpodz1elony Wymk finansowy Razem kapitaty
zmian w kapitale wlasnym powyzej ceny (wielko$é ujemna) wynik finansowy | biezacego okresu wlasne
nominalnej
6 miesiecy zakoniczonych 30.06.2014 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dziehh 01.01.2014 r. 64 055 212 366 - 9173 8 006 293 600

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - o

Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - -

Kapital wlasny po korektach 64 055 212 366 9173 8 006 293 600

Emisja akeji 5 800 8 700 - - 14 500

Koszt emisji akeji - - -

Platnoéci w formie akeji wlasnych - - -

Podzial zysku netto/pokrycie straty netto (14 646) (5 080) 19 726

Wypltata dywidendy - - - -

Pozostate zmiany (56) - (36)

Suma dochodéw catkowitych - - - (1 527) (1 527)

Kapital wlasny na dzieri 30.06.2014 r. 69 855 206 440 4037 27 732 (1 527) 306 537
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

IBSM S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

z przeplywéw pienieznych (niebadane) (niebadane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (8 863) (1 532)
Korekty razem 8 097 221
Amortyzacja 5 6
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 8 200 1183
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (1 649) (1162)
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 2196 809
Zmiana stanu rezerw (12) -
Zmiana stanu zapaséw S -
Zmiana stanu nalezno$ci (421) (140)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek 1 kredytow (213) (490)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostalych aktywow ® 16
Inne korekty - 6))
Gotéwka z dzialalnoéci operacyjnej (766) (1311)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony = -
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej (766) (1311
DZIAL.ALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 6 794 331
Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 3
Zbycie inwestycji w nieruchomoséci
Zbycie aktywdéw finansowych
Otrzymane odsetki 54
Otrzymane dywidendy -
Sptata udzielonych pozyczek 6 740 328
Inne wplywy inwestycyjne S -
Wydatki (954) (15 108)
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4) -
Nabycie inwestycji w nieruchomogéci =
Wydatki na aktywa finansowe S -
Udzielenie pozyczek (950) (15 108)
Inne wydatki inwestycyjne S -
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej 5 840 14777
DZIAEALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1157 16 744
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych 14 464
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1157 2 280
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
Inne wplywy finansowe S -
Wydatki (6 347) (1155)
Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych S -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek (6 126) (413)
Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych S -
Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (221) (727)
Inne wydatki finansowe - (15)
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (5 190) 15 589
D. Przeplywy pieniezne netto razem (116) (499)
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym (116) (499)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 149 530
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 33 31
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1V. Dodatkowe informacje 1 objasnienia do Srodrocznego skréconego
Jednostkowego sprawozdania finansowego

1) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Rokiem obrotowym Spétki IBSM S.A jest rok kalendarzowy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 czerwca 2015r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 r., dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym 1 sprawozdania z przeplywow pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony ta data, jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku, zawarte w niniejszym $rodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym IBSM S.A. podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Raport z przegladu
§rédrocznego skrdoconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostal wydany przez podmiot
uprawniony firme Advantim Sp. z o0.0. w dniu 31 sierpnia 2015 r. Dane na dzien 31 grudnia
2014 roku podlegaly badaniu, a opinia biegtego rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok 2014 zostata wydana dnia 23.03.2015 r.

2) Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia jej dzialalno$é operacyjna, sytuacje finansowa,
przeplywy pieniezne, plynno$§¢ finansowa 1 jej instrumenty diuzne. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spétki wykazuje na dzien 30 czerwca 2015 roku ujemne kapitaly wlasne w wysokosci
(14 256 tys. zD) oraz ujemne przeplywy gotéwkowe. Jako, ze Emitent jest jednostka dominujaca
wobec swoich spétek =zaleznych oraz prowadzi takze dzialalno$¢ zwigzang z udzielaniem
finansowania, jego gléwnym skladnikiem aktywéw obrotowych sa nalezno$ci z tytulu pozyczek
udzielonych. Natomiast gléwnym aktywem trwalym Spétki jest 100% udziatéw w spélce Svietly
Dali OOO posiadanych po$rednio poprzez cypryjski wehikul inwestycyjny Brinando
Investments LTD. Majatek spétki Svietly Dali OOO z siedziba w Federacji Rosyjskiej stanowi
gltéwnie nieruchomo$é inwestycyjna zlokalizowana na terenie Federacji Rosyjskiej, na terenie
ktérej planowania jest budowa osiedla mieszkaniowego z obiektami infrastruktury socjalnej na
podstawie uzyskanego w dniu 9 pazdziernika 2013 roku przez spélke zalezng — OOO Svetly Dali
Postanowienia Naczelnika Wydzialu ds. zarzadzania sprawami Administracji m. T.obnia
w obwodzie moskiewskim. L.aczna powierzchnia tej nieruchomos$ci wynosi 690.300m2 a jej warto$é
godziwa wyceniona przez Spotke wynosi 107 195 tys. zt.

Jednoczeénie na dzien 30 czerwca 2015 roku, kapitat obrotowy netto Spétki liczony jako réznica
pomiedzy wartoSciag aktywow obrotowych a zobowiazan krétkoterminowych byl dodatni
1 wynosit 44 741 tys. zl. Wieksza czes¢ zobowigzan finansowych Emitenta stanowia zobowiazania
walutowe wobec gléwnego akcjonariusza Righteight Holdings Limited. Zgodnie z porozumieniem
zawartym pomiedzy stronami w dniu 23 marca 2015r, strony wydluzyly okres splaty zadluzenia
Spotki wobec Righteight Holdings Limited do konca 2016r. Dodatkowo, zgodnie z oéwiadczeniem
woli gtéwnego akcjonariusza Spétki - Righteight Holdings Limited — podmiot ten jest gotowy do
finansowania biezacej dzialalnoSci Spoétki. Réwnoczesnie Spoétka pozostaje w stalym kontakcie ze
swoimi wierzycielami w celu regulowania swoich zobowigzan przy jednoczesnym utrzymaniu
biezacej plynnoéci finansowej.
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Istotnym czynnikiem w roku 2015 ktéry bedzie wplywaé na dziatalno§é Spétki w najblizszym czasie
jest ryzyko 1 niepewno$¢ zwiazana z narastajacym napieciem pomiedzy Rzeczpospolita Polska,
a Federacja Rosyjska w kontekécie jej politycznego zaangazowania w konflikt zbrojny na Ukrainie,
w efekcie ktorego pogorszyly sie warunki ogdlnopolityczne oraz rynkowe dla realizacji projektu
inwestycyjnego osiedla ,Svetly Dali” oraz wzroslo ryzyko projektu o charakterze zewnetrznym
niezaleznym od Emitenta. Wzrost ryzyka projektu przyczynit sie do znacznego obnizenia warto$ci
rynkowej kluczowej nieruchomosci spélki zaleznej od Emitenta, a tym samym do obnizenia
wartoéci posiadanych udziatéw w tej spolce.

Zarzad na biezaco monitoruje te okoliczno$ci zewnetrzne oraz podejmie wszelkie mozliwe dzialania
w celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych efektéw mogacych wptynaé na realizacje tego
kluczowego projektu. Jednym z takich dzialan jest zmniejszenie biezacych kosztéw dziatania Spétki
oraz racjonalizowanie wszelkich wydatkéw inwestycyjnych zwiazanych z projektem.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami platnoSci Spétki oraz je)
jednostek zaleznych. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie termindéw platnosci, jak
réowniez mozliwoéci zmiany harmonogramu najwazniejszych platno$ci oraz splat daje
wystarczajaca pewno$é, ze plynnoéé Spélki zostanie zachowana. Ponadto, dnia 22 kwietnia
2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spoétki zgodnie
z wymogami art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych.

W zwiazku z powyzszym niniejsze §rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnoéci gospodarcze) przez Spoétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30.06.2015 r.

3) Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowo$ci obowiazujace w Spoéice, kierownictwo Spoétki jest zobowigzane
do dokonywania szacunkéw, osadow 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow
aktywoéw 1 zobowigzan. Szacunki i1 zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie o doSwiadczenia
historyczne 1 inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych
wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
nie nastapily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych okresach
sprawozdawczych zastosowanie mial profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystapily réwniez
istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sa istotna niepewnos$cia zmiany szacunkow
w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spétka
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wysokoéé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoSci skladnikéw  rzeczowego majatku trwalego oraz  wartoSci
niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;j
uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéow.
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4) Wybrane dodatkowe noty objasniajace

a) Przychody ze sprzedazy

Wraz ze zmiana struktury Grupy Kapitatlowej w roku 2014 w zwiazku z zakonhczeniem
komercjalizacji prowadzonych wczesniej projektéw deweloperskich, nastapily istotne zmiany
w segmentacji Grupy w roku 2015 oraz w segmentacji przychodéw na poziomie Jednostki
Dominujacej. Spotka nie wydziela obecnie zadnych segmentéw operacyjnych, gdyz jedynym zrédiem
jej przychodéw to dziatalnoéé doradcza zwiazana z prowadzeniem projektéw deweloperskich.

W okresie poréwnawczym, tj. w okresie pierwszego poélrocza 2014 r. wydzielone byly dwa
segmenty: najem 1 nieruchomos$ci inwestycyjne oraz doradztwo 1 dzialalno§¢ pozostata.

Analiza przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

Najem i nieruchomosci

. . Doradztwo/Pozostate Razem
mmwestycyjne
Przychody segmentu ogélem - 471 471
Sprzedaz kraj - 471 471
- sprzedaz wewnetrzna - -
- sprzedaz zewnetrzna - 471 471
Sprzedaz zagranica - - -
- sprzedaz wewnetrzna
- sprzedaz zewnetrzna
Pozostate przychody operacyjne - 4 4
Amortyzacja - (5) (5)
Pozostale koszty - (206) (206)
Razem koszty segmentu - (211) (211)
Wynik z dziatalnoéci operacyjnej segmentu - 264 264
Przychody finansowe - 1916 1916
- w tym, przychody z tytulu odsetek - 1916 1916
Koszty finansowe - (11 043) (11 043)
- w tym, koszty z tytulu odsetek - (646) (646)
Wiynik przed opodatkowaniem - (8 863) (8 863)
Podatek dochodowy
Dziatalnoéé zaniechana
Zysk/Strata netto - (8 863) (8 863)
Aktywa - 96 675 96 675
Zobowigzania i rezerwy - 110 931 110 931
Segmenty 01.01. — 30.06.2014 (niebadane) Naj em1 meruc%lomosm Doradztwo/Pozostate Razem
Inwestycyjne
Przychody segmentu ogélem 9943 86 10 029
Sprzedaz kraj 9943 86 10 029
- sprzedaz wewnetrzna 9 867 - 9 867
- sprzedaz zewnetrzna 76 86 162
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Sprzedaz zagranica N
- sprzedaz wewnetrzna -
- sprzedaz zewnetrzna -
Pozostate przychody operacyjne 6 28 34
Amortyzacja ®) (6)
Pozostate koszty (10 747) (823) (11 570)
Razem koszty segmentu (10 747 (829) (11 576)
Wynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu (798) (715) (1513
Przychody finansowe 2093 2093
- w tym, przychody z tytufu odsetek 2093 2093
Koszty finansowe (2112 (2112)
- w tym, koszty z tytulu odsetek - (930) (930)
Wynik przed opodatkowaniem (798) (734 (1 532)
Podatek dochodowy (204) (199) (5)
Dzialalnoéé zaniechana - - -
Zysk/Strata netto (594) (933) (1 527
Aktywa na 30.06.2014 1 402 408 402 409
Zobowigzania na 30.06.2014 5 95 867 95 872
b) Koszty dziatalnosci operacyjnej
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Wyszczegblnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 5) 2 ) 3
Zuzycie materialéw i energii 2 17 (11)
Ustugi obce (159) 59 (704) (268)
Podatki i oplaty )] (1) ®) (3)
Wynagrodzenia ®) a7 (7
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1) (10 (5)
Pozostate koszty rodzajowe (18 (€) (121) (47)
Warto§é sprzedanych towaréw i materiatéw (10 688) (10 688)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: (193) 48 (11 571) (11 032)
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01.01.2014 - 01.04.2014 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Pozostale przychody operacyjne 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 1 1
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartosé 3
naleznosci
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 3
Umorzone zobowiazania 2
Pozostate 2 1 27 5
Razem 4 1 34 6
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Pozostale koszty operacyjne 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) niebadane) (niebadane) niebadane)
Utworzenie rezerw a7 )
Korekta VAT niezaptacone FV 2 2
Pozostale ® 3 6))
Razem 18) ) () 6))
d) Przychody i koszty finansowe
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Przychody finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od udzielonych pozyczek 1915 942 2 090 1112
Odsetki od lokat bankowych 1 3 -
Razem 1916 942 2093 1112
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Koszty finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych /
kredytu na rachunku biezacym (380) (184) (369) (184)
Odsetki od pozyczek (268) (102)
Odsetl]{i.od wyemitowanych dluznych papieréw (560) (287)
warto$ciowych
Pozostate odsetki (1
Utwor?em.e odpiséw aktualizujacych warto$é (2 195) ( 354)
aktywow finansowych
Ujemne réznice kursowe (8 200) 125 (1182) 55
Razem (11 043) (1 515) (2112) (416)
e) Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych
. . . . 30.06.2015 31.12.2014
Akcje / udzialy w jednostkach zaleznych (niebadane) (badane)
Akcje / udzialty w spétkach nienotowanych na gietdzie 49 791 49 791
Akcje spélek notowanych na gieldzie )
Razem 49 791 49 791
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Inwestycje IB§M SAw jednos_tkach zaleznych | Wartoéé udzial(f)w wg Eggf:g‘;vp?;;zf:;rﬂzhl Pgl;::;%:: ?::;::::jzc/h
na dzien 30.06.2015 (niebadane) ceny nabycia bezporednio) bezpoérednio)

Brinando Ltd 49 741 100%/99,96% 100%/99,96%
Mysqure.pl Sp. z o.0. 50 100% 100%
Razem 49 791 X X
Inwestycje w jed.r;ostkach zaleznych na dzief Wartoéé udzial(?W wg fggf:%tvp?:ng:iﬂzh/ ng;())t;eér:: g):éif_edﬂ);c/h

LAz A et iyl bezposrednio) bezposrednio)

Brinando Ltd 49 741 100%/99,96% 100%/99,96%
Mysqure.pl Sp. z o.0. 50 100% 100%

Razem 49 791 X X

30.06.2015 (niebadane) Kapitaty wiasne Aktgr gvr?) t‘:x:le ! ZOb:ZVzi:;z;;ﬁa !
Jednostki powiazane bezpoérednio
Brinando Investments Limited 284 479 323 264 38 785
Mysquare.pl Sp. z o.0. (422) 94 516
Jednostki powiazane poérednio

Svetly Dali OO0 56 449 109 046 52 598

Razem 340 506 432 404 91 899

P Kredyty i pozyczki

Wyszezegélnienie ?Q.06.2015 31.12.2014
niebadane) (badane)

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 34 561 35 925
- kredyty bankowe 28 683 25 564
- pozyczki otrzymane 5 878 10361

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 968 838
- kredyty bankowe 968 838

Kredyty i pozyczki, razem 35 529 36 763

Kredyty krétkoterminowe na dzieh bilansowy Getin Noble Bank S.A.

Waluta kredytu / pozyczki CHF

Stopa procentowa

3M LIBOR + stala marza Banku 3,15%

Saldo na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 968
Razem 968
Kredyty dtugoterminowe na dzieri | Getin Noble Bank TAVAGLIONE W Investments Platinum Project I
bilansowy S.A. Services LTD Holdings Limited Sp. z o.0.
Waluta kredytu / pozyczki CHF PLN PLN PLN
3M LIBOR + stata .
Stopa procentowa marza Banku 3.15% 51 7% % 7%
Saldo na dzien bilansowy (kapitat i 28 683 4658 1065 155
odsetki)
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&) Zobowigzania krétkoterminowe, z wylqgczeniem zobowigzan finansowych

Wryszczegélnienie 30.06.2015 31.12.2014
. - (niebadane) (badane)
Zobowigzania handlowe 60 238
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowiazania 35 70 209
Razem 95 70 447
. . 30.06.2015 31.12.2014
Pozostate zobowiazania (niebadane) (badane)
Zobowigzania budzetowe 9 4
Zobowigzania wobec pracownikéw 3
Righteight Holdings Limited (z tyt. Nabycia udzialéw w spétce 70 144
rosyjskiej) - czeéé krétkoterminowa
Pozostale zobowigzania 26 58
Razem 35 70 209

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu
Sredniego ogloszonego na dzien 30.06.2015 r. przez Narodowy bank Polski, ktory wynosi 1 Euro =
4,1944 z1, 1 USD = 3,7645 zl, 1 CHF =4,0412 zt, 1 RUB = 0,0676 zl.

h) Transakcje z podmiotami powigzanymi

30.06.2015 (niebadane)
Pozostale ;. pow1azane z IBSM SA oraz Nalezno&é Zobowigzanie Kategoria rozrachunkéw
akcjonariusze
Righteight Holdings Limited 75 290 | Pozostate rozrachunki
Brinando LTD 26 497 Udzielona pozyczka
Dengold LTD 862 Udzielona pozyczka
5) Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie

01.01.2015 — 30.06.2015

01.01.2014 -31.12.2014

(niebadane) (badane)
Pracownicy produkcyjni 0 -
Pracownicy administracji 0 1
Razem 0 1

6) Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wryszczegdlnieni 01.01.2015 — 30.06.2015 01.01.2014 -31.12.2014

yszczegoinieme (niebadane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu 0 40
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru 0 12
Razem 0 52
56

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




7) Informacja o instrumentach finansowych

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
) Skrécony skonsolidowany raport za I pétrocze 2015 r.
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoSci bilansowych 1 warto$ci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegélne klasy i1 kategorie aktywow

1 zobowiazan.

Wartoéé bilansowa

Wartoéé godziwa

Aktywa finansowe (jednostkowe) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

Aktywa finansowe — akcje / udziaty 49 791 49 791 49 791 49 791
Inne aktywa finansowe

Naleznosci handlowe 11 196 10 668 11 196 10 668
Pozostate naleznoéci 734 841 734 841
Pozyczki udzielone 34 890 40 378 34 890 40 378
Srodki pieniezne 33 149 33 149

Wartoéé bilansowa

Wartoéé godziwa

Zobowiazania finansowe (jednostkowe) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym: 35 529 36 763 35 529 36 763
- dlugoterminowe 34 561 35 925 34 561 35925
- krotkoterminowe 968 838 968 838
Leasing Finansowy 1 dluzne papiery
wartoSciowe
Zobowigzania handlowe 60 238 60 238
Pozostate zobowiazania diugo- 1 75 395 70 209 75 325 70 209
krétkoterminowe

8) Wykaz najwazniejszych wydarzen w I pétroczu 2015 r.

W dniu 23 marca 2015 roku Spétka zawarla z Righteight Holdings Limited z siedzibg w Nikozji
w Republice Cypryjskiej aneks do umowy sprzedazy udziatéw w spélce OOO Svetly Dali z siedziba
w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawarte] w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji
Rosyjskiej, o tresci ktorej Spotka informowala m.in. w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 grudnia 2012 roku. Zgodnie z aneksem strony
postanowily o przedluzeniu terminu splaty pozostatej do zaptaty czesci ceny sprzedazy udziatéow
w spélce OO0 Svetly Dali tj. kwoty 20.000.000 USD (slownie: dwudziestu milionéw dolaréw
amerykanskich) do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 6 maja 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
Statutu Spotki wynikajacej z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére
odbywato sie w dniu 4 marca 2015 roku. Zmiana Statutu Spétki, o ktérej mowa powyzej objeta
zmiane firmy Spoélki, ktory od chwili rejestracji zmiany Statutu Spoétki dziata pod firma ,,IBSM
Spotka Akcyjna”.
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9) Zdarzenia pod dniu bilansowym

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spoétki do wysokoéci 200,00 zt

w  miejsce dotychczasowe] warto$ci nominalnej akcji  Spdotki  wynoszacej 5,00 zl
Jednoczeénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki postanowilo o zmniejszeniu iloSci akceji
Spotki z liczby 13.970.960 do liczby 349.274, czyli poprzez potaczenie kazdych 40 akcji Spoétki
o dotychczasowej wartoéci nominalnej 5,00 zt, w 1 akcje, Spétki o nowej warto$ci nominalnej 200,00
zl (tzw. scalenie akcji). Wysokoéé kapitalu zakladowego Spétki nie ulegnie zmianie. Proces scalenia
akcji dokonany zostanie po rejestracji zmiany statutu Spoétki przez sad rejestrowy oraz KDPW.
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