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1. Informacje ogélne

1.1 Podstawowe informacje

Pelna nazwa Platinum Properties Group S.A.

Siedziba Al. Jerozolimskie 123A; 02-017 Warszawa

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) - kupno i sprzedaz
Podstawowa dziatalnos¢
nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2)

Kapitat zaktadowy na dzier 30.06..2010 r. wynosit 20.195.000 zt i dzielit sie na:
1/ 200.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda;

Kapital zakladowy* 2/ 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda;
3/ 1.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda.

Czas trwania Nieoznaczony

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego -

Sad Rejestrow
2 ) y numer KRS 0000315354

1.2 Sklad osobowy organéw Emitenta

Na dzier 30 czerwca 2010 roku w sktad organéw wchodzity nastepujace osoby:

a/ Sktad Zarzadu Platinum Properties Group S.A.:

Piotr Wisniewski Prezes Zarzadu
Gustaw Groth Wiceprezes Zarzadu
Michat Orzechowski Czlonek Zarzadu
Marcin L. Wrébel Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie Il kwartatu 2010 .
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b/ Rada Nadzorcza Platinum Properties Group S.A.:
Leszek Wisniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernhard Friedl Czlonek Rady Nadzorczej
Mark Montoya Czlonek Rady Nadzorczej
Ron Melchet Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w okresie Il kwartatu 2010 .

1.3 Status spétki publicznej

W dniu 13 pazdziernika 2009 r. Platinum Properties Group S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect. W okresie
od 13.10.09 r. do 09.11.09 r. notowane na rynku NewConnect byly prawa do akcji zwyktych serii C Platinum Properties
Group S.A. Od dnia 10.11.09 r. w obrocie znajduja sie akcje serii A, Bi C.

1.4 Struktura akcjonariatu Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia skfad akcjonariatu Platinum Properties Group S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, tj.
16 sierpnia 2010.

Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w glosach
Lp. Dane akcjonariusza
(w szt.) (w proc.) (w proc.)
1. W Investments Limited 200.200.000 99,13 99,13
2. Pozostali 1.750.000 0,87 0,87
Razem 201.950.000 100 100

1.5 Struktura Grupy Kapitatowej

Emitent jest Spotka Dominujaca w stosunku do spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Gtéwne
obszary dziatalnosci PPG S.A. to zarzadzanie, administrowanie, planowanie strategiczne, finansowanie oraz nadzér nad

dziatalnoscig wszystkich firm nalezacych do Grupy. W zakresie jej kompetencji pozostaja takze:

> zarzadzanie procesem komercjalizacji nieruchomosci,
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- organizacja projektéw i nadzér nad realizowanymi inwestycjami,
> zarzadzanie relacjami z klientami,

> marketing i public relations.

W skfad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nastepujace spotki:

.{/'J)
o
INVESTPOLAND JLATINUM PROPERTIES GROUP S.A C2 Platinum ELEMENTS
(100pracd) . Strategia,zarzadzanie ; E.l oo pm_c'} .
Aktywaprzeznaczonedosprzedaly &—-—— I administracja spéHkari w Gruple —————>  Projektowanie,wykanczaniewnetrz
I pod najemn dfugoterminowy | elementy wyposazenia

Platinum PROJECT I
L My SOUAR
(100proc.) 2 My _\{1._.. RE
Apartamentowiec T~
RezydencjaNaruszewicza \ (100proc)
\\ Dziatania sprzedazowe grupy PPG
- Ty .-’\\ =
SlUGAR BRINANDO INVESTMENTS Platinum HYPO
— — < S —_— —_—
(100proc) w h'f?'opmd , (100 proc)
Aktywa przeznaczone ped najem ehikufinwestycyjny Finansowanie nieruchomaosd
krétkoterminowy grupy PPG
AKTYWA INWESTYCJE ustuaGl

Udziat w kapitale podstawowym odpowiada udziatowi w catkowitej liczbie gtoséw. W dniu 24 marca br. Spétka
podpisata ze swojg spotka zalezng Brinando Inwestments Ltd. Umowe przenoszaca wtasnos¢ udziatdw w spoétce - Sugar

Sp. z 0.0. w zamian za objecie nowo wyemitowanych udziatéw w spétce Brinando Inwestments Ltd.

Emitent jest podmiotem zaleznym wobec W Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr). W Investments Limited jest
podmiotem typu private equity inwestujacym gtéwnie w sektorze telekomunikacyjnym oraz w sektorze nieruchomosci.
Swoje inwestycje realizuje gtéwnie na terenie Polski. Kapitat inwestycyjny W Investments Limited pochodzi od os6b

prywatnych.

2. Dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

2.1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca br. podjeto Uchwate nr 23 w sprawie wprowadzenia stosowania w
Spoétce Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej poczawszy od 1 stycznia 2010 roku.

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowosci, PPG S.A. sporzadza sprawozdanie

finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania
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finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci PPG S.A. zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanymi dalej facznie

,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Zarzad Platinum Properties Group S.A. potwierdza, ze prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
PPG S.A. w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik

finansowy.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
PPG S.A. bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub
upadtosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej), w zwiazku z faktem, iz
ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (waluta funkcjonalna).

Rokiem obrotowym w Spétce jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego za wyjatkiem nieruchomosci
oraz notowanych instrumentéw finansowych w tym nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wg wartosci godziwe;j
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na
wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym oraz notach do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
réznic od przewidywanych.

Prezentacja zdarzerh gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem zasady
istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wytagcznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub
znieksztatcenie moze wptyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikédw na podstawie sprawozdania
finansowego.

W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumencie maja zastosowanie zasady opisane w odpowiednich MSSF.

Zarzad Spétki podjat decyzje, iz nie dokonuje korekty wyceny skfadnikdw majatku, jesli wartos¢ pozycji
przeszacowywanej zgodnie z wycenami odbiega nieznacznie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniu. W tym
przypadku za nieznaczne lub bedace wynikiem krétkotrwatej fluktuacji wartosci uznaje sie wahania nie przekraczajace
10%.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

przez nig dziatalnosci.
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Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez PPG S.A. zasad i metod wyceny aktywéw, pasywow oraz

ustalania wyniku finansowego

Inne wartosci niematerialne
Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajace
postaci fizycznej. W szczegélnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
- nabyte oprogramowanie komputerowe,
- nabyte prawa majatkowe - prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw
towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢

telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i

skumulowanga kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub
zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzier: bilansowy. Wszelkie wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
,Zasady (polityka) rachunkowosci”..Wartosci niematerialne o niskiej wartosci jednostkowej wydawane bezposrednio do

uzytkowania, ktorych okres wykorzystania jest trudny do przewidzenia amortyzowane sg jednorazowo.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie: ,Utrata wartosci

rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych
ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujag) i wartosciag bilansowa tych wartosci

niematerialnych oraz ujmuje w wyniku finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze warto$¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza jego warto$¢ poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartoé¢. Srodki trwate s3 amortyzowane
przez okreslony z goéry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych,
wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar wyniku finansowego.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po
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miesigcu, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres
ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej niz na
kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwalych sg nastepujace: budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej - 5 -10%, urzadzenia techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy — 10-30%; $rodki transportu — 14-20%;

pozostate srodki trwate - 20%.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa corocznie oraz
dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci testowane pod katem
mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki

wskazujgce na mozliwosc jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy PPG S.A. dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z
tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywédw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywoéw

generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko

specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywéw (lub grupy aktywoéw), wartos¢
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie,
w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas

utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywéw (lub grupy aktywédw)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty
wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczedniej przeszacowaniu — w takim

przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Inwestycje dlugoterminowe

Wszystkie inwestycje sa ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia, odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z ich nabyciem.

Na dzien bilansowy w sprawozdaniu finansowym PPG S.A. udziaty w jednostkach zaleznych ujmuje sie wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s w wartosci godziwe;j.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie wedtug wartosci godziwej.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w
stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug

efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sg w ksiegach w wartosci
nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt

dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

Pozostate naleznosci
W pozycji tej PPG S.A. prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz naleznosci
wynikajace z poniesionych kosztéw, ktére dotyczg przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one

przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sa w czasie.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe notowane na rynkach aktywnych. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do

tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania

odnoszonym na wynik. Warto$¢ godziwa ustalana jest wedtug kursu zamkniecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
PPG S.A. dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow

finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci kwota odpisu jest ustalana jako réznica
pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdéw, a wartoscig biezacg oszacowanych przyszltych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowg wyliczong
na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowg
ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym okresu. Odwrécenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach
utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie
ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci

zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.
W przypadku udziatéw lub akcji nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie wynikéw

analizy managerskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat

sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne otrzymane informacje.
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Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuija $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych

oraz lokaty jesli termin ich wymagalnosci jest krotszy niz trzy miesiace.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Do tej grupy zalicza sie poniesione z gory koszty. W PPG S.A. pozycja ta obejmuje m.in.: jednorazowe roczne opfaty z

tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze pobrane z géry, itp.

Kapitaly wlasne
Kapitaty wtasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze

statutem. Do kapitatéw wilasnych zaliczane s3 takze nie podzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone s3, gdy istnieje obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.
Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem rezerwy na podatek odroczony

zwigzanej z przeszacowaniem aktywdéw przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw): skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszte

Swiadczenia na rzecz pracownikow, koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowiagzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy

odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy tworzy sie na:
- Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos¢ ustala sie metoda
aktuarialna,
= inne koszty w przypadku, gdy na jednostce ciazy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem w
istotnych przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym

zobowigzaniem.
Zobowiazania oraz instrumenty kapitatlowe
Zobowiazania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowigzek PPG S.A., ktérego wypetnienie, wedtug

oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowiazan PPG S.A. zalicza gtéwnie: zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug, zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego, pozostate zobowiazania.

Zobowiazania finansowe (tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania

finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
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poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich istotnych zobowigzan finansowych w wysokosci kosztu

zamortyzowanedo, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one
zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe
zobowiazan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, inne
zarachowane koszty wspétmierne do osiaggnietych przychoddéw, stanowiagce przyszte zobowigzania oszacowane na

podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT

i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

a. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do klienta, zaakceptowania
ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci.

b. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym sSwiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci

ustug do wykonania.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym PPG S.A. wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), gdyz walute funkcjonalng PPG S.A. prowadzacej dziatalnos¢ w Polsce

stanowi ztoty polski.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug

kursu obowiazujacego w dniu transakgji.

Na kazdy dzien bilansowy:
- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji;
- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu

wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia

odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w
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przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan, lub srednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke

dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowiazania sg to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w statej lub dajacej sie
ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywoéw zalicza sie m.in.: srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych,
zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do
pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz
inne zobowiazania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do

zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére nie spetniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako pozycje
niepieniezne. Do niepienieznych aktywéw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone
zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, Srodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowiazan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy,
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie

sktadniki kapitatu wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje niepienigzne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej

aktywow i zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku aktualizacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakgji nie stanowiacej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej

zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety

zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych

lub ulg podatkowych.
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Wartos$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda wystarczajace dla realizacji

sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktore obowiazywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — woéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
> wynika z potaczenia jednostek gospodarczych - wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub

nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Koszty finansowe dotyczace kredytu w rachunku biezacym, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub
umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym zostaty poniesione.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wedlug wzorcowego

podejscia zgodnego z MSR 23.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w ,Sprawozdaniu z sytuacji

finansowej"(dawniej bilansie) w wartosci nominalnej.

Ujmowanie przychodow

1. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

2. Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wiasnosci.

3. Przychody z tytutu odsetek ujmowane s narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowej.

4. Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do

otrzymania pfatnosci.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Grupy, ktoére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
W dziatalnosci Grupy Kapitatowej PPG SA mozna wyodrebnié¢ nastepujace segmenty:

- Nieruchomosci — w ramach tego segmentu funkcjonujg spotki: MySquare.pl, Platinum Elements Sp. z o.0.,

Platinum Project |, Platinum Properties Group S.A.;
- Dziatalno$¢ finansowa - Platinum Hypo Sp. z 0.0, Brinando Investments Ltd.;

- Marketing i public relations - —Platinum Properties Group S.A;
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> Zarzadzanie nieruchomosciami - w ramach tego segmentu funkcjonuja spofki: InvestPoland Sp. z 0.0. oraz

Sugar Sp.zo.0.;

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia raportu zostaty zweryfikowane przy zastosowaniu wytaczenia

okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres

obrotowy s3 one oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych

prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, jest istotne.

Do najwazniejszych naleza:

- okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw aktywéw trwatych;

- odpisy amortyzacyjne;

- ocena utraty wartosci;

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu

wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z

najlepsza wiedza Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa

weryfikowane i w przypadku zmiany czynnikdw, ktore wplynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

2.2 Wpybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
JEDNOSTKOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw
Il. Zysk (strata) ze sprzedazy

11l. Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej

IV. Zysk (strata) brutto
V. Zysk (strata) netto

VI. Amortyzacja

Il kwartat 2010

01.04.2010 -
30.06.2010

820 445

454124

232131

-3 262496

-2 640 562

4392

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

I. Kapital wiasny
11. Naleznosci dlugoterminowe
11l. Naleznosci krotkoterminowe

IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2010-08-16

Il kwartat 2009

01.04.2009 -
30.06.2009

2481334

558 283

336 304

1404308

965 932

1133

30.06.2010

54962 291

7951568

3519009

411 346
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Il kw. 2010
narastajaco
01.01.2010 -
30.06.2010

1430780

807 414

363 430

-2 832560
-2308 212

13747

31.12.2009

57 270503
6585810
1597 155

547 546

11 kw. 2009

narastajaco
01.01.2009 -
30.06.2009

3730175

478 282

-1056 358

-2208 730
-2 028 006

1133

30.06.2009

54 423 839
0
8 546 356

2241730
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V. Zobowigzania dlugoterminowe 27 965 758 24042 371 27330717

VI. Zobowiazania kréotkoterminowe 217 902 1670113 1804 609

Informacja na temat danych poréwnawczych:
Zgodnie z polityka rachunkowosci, Spoétka nie dokonata istotnych korekt w prezentowanych wybranych danych

finansowych ze sprawozdarn za okres 01.01.2010 - 30.06.2010 oraz w prezentowanych danych poréwnawczych.

3. Komentarz zarzadu lub osoby zarzadzajacej Emitentem na temat czynnikéw i zdarzen, ktére

mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe
3.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Podstawowa dziatalno$¢ PPG S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu Grupag Kapitalowag oraz dziatalnoscia zwigzana
z obrotem nieruchomosciami mieszkalnymi i uzytkowymi, gtdwnie na terenie Warszawy. PPG S.A. jest ekspertem
w inwestowaniu na rynku nieruchomosci rezydencjalnych. Obecnie koncentruje sie na dziatalno$ci w segmencie
ekskluzywnych apartamentéw, w przysztosci oferta zostanie poszerzona o powierzchnie biurowe.

Struktura Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz skladowe jej oferty odzwierciedlaja cykl zarzadzania wartoscia nieruchomosci.
Finalnym produktem kompleksowej oferty Grupy Kapitatowej Emitenta sg ekskluzywne, w petni wykonczone
i wyposazone apartamenty z segmentu Premium przeznaczone do sprzedazy lub najmu.

Emitent w znacznym stopniu prowadzi dziatalno$¢ poprzez wyspecjalizowane podmioty zalezne. Stuzy to optymalizacji
operacyjnej poprzez wieksza efektywnos¢ dziatania poszczegdlnych spoétek zaleznych skoncentrowanych na swoim
odcinku w ramach prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. Emitent posiadajac wiekszosciowe pakiety udziatéw w kazdej
ze spotek wptywa na procesy decyzyjne oraz kontroluje realizacje postawionych przed spétkami zadan. Spétka jako
podmiot dominujacy, koncentruje sie na zarzadzaniu, administrowaniu, planowaniu strategicznym, finansowaniu oraz
nadzorowaniu dziatalnosci Grupy. W zakresie jej dziatalnosci pozostaje takze:

> zarzadzanie procesem komercjalizacji nieruchomosci,

> organizowanie projektéw i nadzér nad realizowanymi inwestycjami,

> zarzadzanie relacjami z klientami,
BN

marketing i public relations.

3.2 Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity w Il kwartale w 2010 r.

Zarzad Platinum Properties Group S.A. poinformowat ze na rozprawie w dniu 16 czerwca br. Wojewoddzki Sad
Administracyjny uchylit i wstrzymat wykonalnos¢ Decyzji Wojewody Mazowieckiego Nr 989/09 w przedmiocie
zatwierdzenia projektu budowlanego oraz pozwolenia na budowe inwestycji przy ul. Naruszewicza w Warszawie
(dzielnica Mokotéw), udzielonej spétce zaleznej od Emitenta - Catalina Estate Sp. z 0.0. (obecnie Platinum Project | Sp. z
0.0.). O wydaniu Decyzji Wojewody Mazowieckiego Nr 989/09 Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 1 z dnia 6

stycznia br.

W dniu 29 czerwca b.r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Platinum Properties Group S.A., ktére:
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> rozpatrzyto i zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw badania: Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spétki, Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2009 i wniosku Zarzadu, co do podziatu zysku, wraz ze zwiezlg oceng
sytuacji Spotki;

> rozpatrzyto i zatwierdzito Sprawozdanie Rady Nadzorczej Platinum Properties Group S.A. ze swojej dziatalnosci w
roku 2009;

> rozpatrzyto i zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Platinum Properties Group S.A. za rok obrotowy
2009;

> rozpatrzyto i zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe Platinum Properties Group S.A. za rok obrotowy 2009;

> rozpatrzyto i zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Platinum Properties Group S.A. za
rok obrotowy 2009;

> rozpatrzyto i zatwierdzito Sprawozdanie Finansowe grupy kapitatowej Platinum Properties Group S.A. za rok
obrotowy 2009;

> podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku za rok 2009 r. w catosci na kapitat rezerwowy;

> podjeto uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium poszczegélnym cztonkom Zarzadu oraz poszczegdlnym
cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w 2009 roku;

> podjeto uchwate w sprawie skupu akgji wiasnych;

> podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia stosowania w Spétce Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

3.3 Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejszy raport, tj. 30 czerwca 2010 r. do dnia jego publikacji, nie wystapity istotne

zdarzenia.

3.4 Opis czynnikéw majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Swiatowy kryzys finansowy i spowolnienie gospodarcze nie sprzyjaty szeroko rozumianemu rynkowi mieszkaniowemu,
zwlaszcza w sferze jego budownictwa. W 2009 r. sytuacja w branzy ulegta znacznej zmianie, a pod koniec roku mozna
bylo zauwazy¢ pewne symptomy stabilizacji na rynku nieruchomosci. Przyczyn zmian nalezy upatrywa¢ w spadku cen
oferowanych mieszkan, zmianach zachodzacych w polityce kredytowej bankéw w zakresie udzielania kredytéw
hipotecznych, utrzymywania sie kurséw walut na stabilnym poziomie, a takze konsekwentnym rozwoju polskiej
gospodarki. Pierwszy pétrocze br. jest kontynuacja tendencji zaobserwowanej w 2009 r., w ktérym z kazdym miesigcem
sytuacja na rynku nieruchomosci stopniowo ulegata poprawie. W dlugim terminie wida¢, ze jest to rynek

perspektywiczny.

Emitent oraz jego spotki zalezne dziatajg w najbardziej odpornym na kryzys segmencie rynku - Premium. Oferta Grupy sa
ekskluzywne, w petni wykoriczone i wyposazone apartamenty zlokalizowane na rynku warszawskim (populacja 1,7 min
0s06b), ktéra skierowana jest zaréwno do rynku konsumenckiego, jak i przedsiebiorstw. Modelowi klienci indywidualni
to zamozne osoby o stabilnych dochodach, poswiecajagce duzo czasu na dziatalnos¢ zawodowa, posiadajace
ponadprzecietne zasoby kapitatowe. Modelowymi kontrahentami biznesowymi sa firmy poszukujace lokali na wynajem
dla wyzszej kadry menedzerskiej oraz zainteresowane wysokiej klasy powierzchnig biurowa, a takze instytucje finansowe
planujace realizacje wiekszych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w postaci pakietowego zakupu apartamentéw.
Zlokalizowanie projektdw inwestycyjnych na terenie Warszawy ma dodatkowy atut, gtéwnie z uwagi na najwyzsze

zarobki jej mieszkancéw w poréwnaniu do reszty kraju, niskg stope bezrobocia oraz ciggta migracje oséb z pozostatej
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czesci kraju. Problem z pozyskaniem finansowania na zakup nieruchomosci przez potencjalnych klientéw
ma drugorzedne znaczenie, gtéwnie z uwagi na fakt, ze klientami docelowymi Grupy sg osoby zamozne.

Zgodnie z badaniami przeprowadzonymi przez KPMG liczba zamoznych Polakéw (zarabiajacych powyzej 7,1 tys. zt brutto
miesiecznie) w ciggu ostatnich 10 lat wzrosta ponad dwukrotnie. W ocenie ekspertéw z KPMG rynek débr luksusowych
ma bardzo dobre perspektywy rozwoju. Szacuje sie, ze w 2010 r. Polacy wydadza na dobra luksusowe ok. 27 mid zt. A w

okresie 2-3 lat wydatki te wzrosna o ponad potowe.

Do czynnikoéw, ktére wptywaja na rynek nieruchomosci nalezg m.in.:

Koniunktura gospodarcza w Polsce
W Il kwartale 2010 r. mozna zaobserwowac dalsze przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug szacunkéw
IBnGR', w Il kwartale 2010 roku tempo wzrostu PKB wyniosto 3,9 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.,

czyli wiecej 0 0,4 punktu procentowego niz miato to miejsce w | kwartale br.

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wzrost PKB byto, podobnie jak w | kwartale, spozycie ogétem (szacowany wzrost
wynosi 2,7 proc.), a w szczegdlnosci tempo wzrostu spozycia indywidualnego, ktére wyniosto w Il kw. 2010 . 2,8 proc. (w |
kw. br. wyniosto 3,3 proc.). Utrzymujacy sie wyrazny wzrost wydatkéw konsumpcyjnych w stosunku do stanu z konca
2009 r. moze sugerowac poprawe nastrojow konsumenckich.

Najszybciej rozwijajacym sie sektorem w Il kw. br. byt przemyst. Widoczna jest réwniez wyrazna poprawa w sektorze
budowlanym - warto$¢ dodana w budownictwie szacowana jest przez IBnGR na 2,5 proc. Najbardziej dynamicznym
segmentem sektora budowlanego byto budownictwo infrastrukturalne, jednak w budownictwie mieszkaniowym

réwniez nastepuje systematyczna poprawa widoczna z kwartatu na kwartat.

Stopa bezrobocia na koniec Il kw. 2010 r. wyniosta 11,6 proc., co oznacza jej spadek w stosunku do stanu z konca | kw.
2010 r. o 1,3 punktu procentowego, a w poréwnaniu do stanu z konca Il kw. 2009 r. wzrost o 1,0 punkt procentowy.
Wzrost stopy bezrobocia przy jednoczesnym wzroscie PKB moze oznacza¢ opdzniong reakcje na spowolnienie
gospodarcze, ktére szczegélnie widoczne byto w 2009 r.

Czynnikiem wptywajacym na spadek bezrobocia — poréwnujac | i Il kwartat br. byt wzrost przecietnego zatrudnienia w
gospodarce o ok. 1,1 proc.

Widoczna jest rowniez znaczna zmiana w dynamice wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen brutto. Przecietne
realne miesieczne wynagrodzenie w Il kwartale 2010 r. wzrosto 0 2,7 proc., gdy w | kwartale br. wzrost ten wyniést ok. 1,1

proc.

Wedtug IBnGR, prognozowany wzrost PKB na koniec 2010 r. wyniesie 3,2 proc. Bedzie on rést wolniej z kwartatu na
kwartat i w drugiej potowie roku bedzie nieznacznie nizszy niz w pierwszej, z uwagi na powoli odradzajacy sie popyt
inwestycyjny i jeszcze nienajlepsza koniunkture gospodarcza w Europie. PKB w Il kw. br. ma wzrosna¢ 3,1 proc. natomiast
w IV kw. br. wzrost bedzie nieco nizszy i wyniesie 2,9 proc.

Szacunki dotyczace rynku pracy sa mato optymistyczne. Prognozowana stopa bezrobocia na koniec 2010 r. wyniesie 12,3
proc., czyli po sezonowym jej obnizeniu w miesigcach letnich, w lIl i IV kw. br. nastapi jej wzrost. Przecietne zatrudnienie
powinno, poczawszy od Il kwartatu, powoli wzrasta¢, co wptynie na ksztattowanie sie stopy bezrobocia w roku 2011 -

prognozowany poziom to 10,8 proc.

! Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa - Sze$cdziesigty Siodmy Kwartalny Raport Oceniajagcy Stan Koniunktury
Gospodarczej w Polsce (Il kwartat 2010 r.) oraz prognozy na lata 2010 - 2011.
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Nadal nastepowac bedzie wzrost wynagrodzen, ktéry na koniec 2010 r. wyniesie 2,5 proc., a juz na koniec 2011 r. jego
wzrost zamknie sie na poziomie 4,5 proc., co bedzie wypadkowa poprawiajacej sie sytuacji finansowej przedsiebiorstw

oraz zmniejszajacego sie bezrobocia.

Ceny mieszkan

Pierwsze potrocze 2010 r. przyniosto zmiane tendencji w ksztattowaniu sie cen mieszkan oferowanych przez
deweloperdw, jak réwniez cen, po ktérych zawierane sa transakcje. W najwiekszych polskich miastach widoczne byty
tendencje wzrostowe. Nie mozna jednak zauwazy¢ jednego trendu w ksztattowaniu sie poziomu cen za m kw. na
przestrzeni ostatnich szesciu miesiecy. Biorac pod uwage ceny mieszkan sprzedanych - na poczatku roku ceny

transakcyjne spadaly, odbicie widoczne jest dopiero na poziomie marca, co obrazuje ponizszy wykres.

Srednia cenamieszkaniaw siedmiu gtéwnych miastach
Average price of a flatin seven main cities
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Zrédfto: Raport rynku nieruchomosci Gold Finance i redNet Consulting - lipiec 2010 - na podst. danych tabelaofert.pl.

Natomiast rozpatrujac ceny ofertowe widoczna jest odmienna tendencja. Silny spadek, z ktérym mamy do czynienia od
marca, a ktéry wynika z rosnacego udziatu tanszych inwestycji, zatrzymat sie w maju, a w czerwcu nastgpit nieznaczny
wzrost cen ofertowych. Powodem wyhamowania trendu spadkowego w cenach oferowanych nieruchomosci jest
wyréwnanie poziomu podazy i popytu, zwlaszcza w obszarze najbardziej popularnych lokali dwupokojowych o

powierzchni 50-60 m kw. Czynnik ten moze powodowac¢ w kolejnych miesigcach wzrost poziomu cen.

Wartos¢ udzielanych kredytéw mieszkaniowych

Na przestrzeni ostatnich kilku miesiecy banki znacznie zmienity swoja polityke kredytowa w zakresie udzielania kredytow
hipotecznych. Przetom roku 2009 i 2010 przynidst ztagodzenie polityki kredytowej bankéw. Czes¢ bankéw ponownie
powrdécito do finansowania 100% wartosci nieruchomosci, ktére udzielajag zaréwno w ztotych, jak i w walutach obcych.
Zauwazalny jest réwniez spadek marz w przypadku kredytéw zlotowych. Biorac pod uwage wysokos¢ oprocentowania,
jest ono zdecydowanie nizsze w przypadku kredytéw walutowych, ale banki jednoczesnie stosuja wyzsze marze.
Dostepnos¢ kredytéw hipotecznych wzrasta réwniez z uwagi na zmniejszenie wymagan przy sporzadzaniu oceny
zdolnosci kredytowej klientéw. Dokonujac analizy na przestrzeni ostatnich szesciu miesiecy $redniej zdolnosci

kredytowej 3-osobowej rodziny z dochodami 6,5 tys. zt netto, ktéra decyduje sie na 30-letni kredyt z 20 proc. wktadem
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wiasnym —jej zdolno$¢ kredytowa wzrosta o ponad 4 proc. dla kredytéw ztotowych, w przypadku kredytéw w euro jest to
wzrost o niemal 9 proc., a w przypadku kredytu we frankach byta to zmiana w gére o ponad 2 proc.?
W kolejnych miesigcach br. banki najprawdopodobniej beda kontynuowaly obecna polityke polegajaca na obnizaniu

warunkéw cenowych oraz uatrakcyjnianiu obecnej oferty.

4. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podejmowat

w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent w Il kwartale br. wypracowat jednostkowe przychody w kwocie 820445 zt. W poréwnaniu do przychodéw
osiagnietych za Il kw. 2009 r., ktére wyniosty 2 481 334 zt, przychody w Il kw. 2010 r. byly nizsze o 1 660 889 zt, co stanowi
spadek o 66,9 proc. Nalezy jednak podkresli¢, iz spadek przychodéw nie oznacza w tym wypadku gorszych wynikow.
Réznica w obrocie pomiedzy poréwnywalnymi okresami spowodowana jest sprzedaza w Il kw. 2009 majatku trwatego

Emitenta, natomiast w roku 2010 Emitent nie przeprowadzit podobnej transakgji.

Zysk na sprzedazy w Il kw. 2010 r. wynidst 454 124 zt i byt nizszy od zysku na sprzedazy w Il kw. 2009 r. 0 18,6 proc. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze Emitent po wytaczeniu kosztu zwigzanego ze sprzedaza majatku trwatego, obnizyt koszty

operacyjne o 3,2 proc.

Istotnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wynik Il kw. 2010 r. byta wycena kredytu w CHF dokonana na dzier 30.06.2010,
w wyniku ktérego Emitentowi na przestrzeni ww. kwartatu koszty finansowe wzrosty o 3315814 zt z tytutu réznic

kursowych.

Emitent w dalszym ciagu bedzie koncentrowat sie na adaptacji oraz wspétmiernosci kosztéw do przychoddéw, w sposéb
umozliwiajacy wypracowanie najekonomiczniejszych rozwiazan w danej sytuacji makro oraz mikroekonomicznej w jakiej

funkcjonuje na rynku.

2 Raport rynku nieruchomosci Gold Finance i redNet Consulting - lipiec 2010 - na podst. danych tabelaofert.pl.
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