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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE za okres 9 za okres 9 za okres 9 za okres 9
DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO miesiecy do miesiecy do miesiecy do miesiecy do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 30.09.2015 r. 30.09.2014 r. 30.09.2015 r. 30.09.2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tacznie catkowite 2 599 26 830 625 6418
Przychody ze sprzedazy 472 26 596 114 6 362
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (483) (32 417) (116) (7 755)
Amortyzacja (10 @7 (2) (®)
Zysk (strata) na sprzedazy (11) (5 821) (3) (1 392)
Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej 247 (5 687) 59 (1 360)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (18 873) (10 696) (4 538) (2 559)
Zysk (strata) netto (18 873) (10 306) (4 538) (2 465)
Przeplyyvy pienigzne netto z dziatalno$ci (946) 14 366 (227) 3437
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
. B 5849 (11 092) 1407 (2 653)
1nwestycyjnej
Erzeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci (4 995) (5 774) (1 201) (1 381)
inansowej
30.09.2015 r. 31.12.2014 30.09.2015 r. 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 24 873 10 838 5 868 2 543
Aktywa obrotowe 131 340 149 009 30 987 34 960
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 14 261 596 3 365 140
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 10 209 35 291 2 409 8 280
Naleznoéci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe 13 524 13 657 3191 3204
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 65 157 15 37
Kapital wlasny (6 649) 4 420 (1 569) 1037
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 129 389 53 766 30 526 12 614
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 33473 101 661 7897 23 851
Rezerwy dlugoterminowe 16 853 15 307 3976 3591
Rezerwy krétkoterminowe 12 29 3 7
Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w zt.) (19,04) 0,32 (4,49) 0,08
Zysk (strata) za okres na jedna akcje
zwykla (w z1.) (przez érednio wazona, (54,03) (1175,79) (12,99 (280,67)
przeliczona retrospektywnie)
Liczba akcji na dziet bilansowy 349 274 13 970 960 349 274 13 970 960
Sredniowazona liczba akcji (po resplicie) 349 274 344 347 349 274 344 347

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

=  poszczegllne pozycje aktywow 1 pasywoOw —wedlug $redniego kursu ogloszonego na dzien
30 wrzeénia 2015 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2386 zt / EURO),

= poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
$§rodkéow pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednigq arytmetyczna $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (4,1585 z1 / EURO) w okresie 9 miesiecy 2015 r.

=  poszczegblne pozycje aktywéw 1 pasywoéw — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2014 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2623 z1 / EURO),

=  poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
$§rodkéw pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1803 zI / EURO) w okresie 9 miesiecy 2014 r.

Sredni kurs w Minimalny kurs w | Maksymalny kurs Kurs na koniec
Rok obrotowy . . .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2015 — 30.09.2015 4,1585 3,9822 4,3335 4,2386
01.01.2014 — 30.09.2014 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755
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Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesigcy do 9 miesigce do 9 miesiecy do 9 miesiace do
30.09.2015 r. 30.09.2014 r. 30.09.2015 r. 30.09.2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody taczne catkowite 4110 13 815 988 3 305
Przychody ze sprzedazy 472 10 528 114 2518
Koszty dziatalnoSci operacyjnej (225) (11 843) (54) (2 833)
Zysk (strata) na sprzedazy 247 (1 315) 59 (315)
Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej 238 (1 301) 57 (311)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 074) (6 425) (1 942) (1537
Zysk (strata) netto (8 074) (6 794) (1 942) (1 625)
Przeplyyvy pienigzne netto z dziatalno$ci (749) (1 552) 178) (371)
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
X e 5420 (13927 1303 (3332
1nwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci
f . (4 773) 15174 (1148 3630
inansowej
30.09.2015 r. 31.12.2014 r. 30.09.2015 r. 31.12.2014 r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwale 83 897 50 607 19 794 11 873
Aktywa obrotowe 12 816 51 244 3024 12 023
Kapital wlasny (13 467) (5 388) (3 177) (1 264)
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 109 863 35 954 25 920 8435
Zobowigzania 1 rezerwy krétkoterminowe 317 71 285 75 16 725
Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w z1.) (38,56) 0,39 (9,10) (0,09)
(szszli )(strata) za okres na jedna akcje zwykla, (23.12) (910,28) (5,54) (219.49)
Liczba akcji na dzien bilansowy 349 274 13 970 960 349 274 13 970 960
Srednia wazona liczba akcji (po resplicie) 349 274 344 347 349 274 344 347

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywodw 1 pasywow — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,2386 / EURO na 30 wrzeénia 2015 r. i. 4,2623 / EURO na

31 grudnia 2014 r.),

e poszczegbdlne pozycje sprawozdania z caltkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przepltywow

$§rodké6w pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,1585 zi / EURO za 9 miesiecy 2015 r. i 4,1803 =zl / EURO za

9 miesiecy 2014 r.).
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Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IBSM S.A.

(dawniej Platinum Properties Group S.A.)
Sporzadzony za okres 01.01. — 30.09.2015

Wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF)




Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

I Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej IBSM S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 wrzednia 2015 roku (w tys. z1.).

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Nota

30.09.2015
(niebadane)

31.12.2014
(badane)

Aktywa trwale

24 873

10 838

Rzeczowe aktywa trwale

21

25

Wartoéé firmy

Inne warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1
wspoélzaleznych

Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych nie objetych
konsolidacja,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

14 261

596

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

10 586

10 212

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe

131 340

149 009

Zapasy

15¢

107 535

99 900

Naleznoéci handlowe

11 826

11 282

Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate naleznosci

1698

2 375

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwe]j przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

10 209

35 291

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

65

157

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

156 213

159 847
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie 30.09.2015 31.12.2014
z sytuacji finansowe;j (niebadane) (badane)
Kapitaly wlasne (6 649) 4420
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej (6649 4420
Kapital zaktadowy 25 69 855 69 855
Kapl.tal zZapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny ) 206 440
nominalne;j
Akcje wlasne (wielko$é ujemna) g -
Réznice kursowe z przeliczenia 36 977 29 167
Pozostate kapitaly 4 058 9273
Niepodzielony wynik finansowy (98 666) 94 566
Wynik finansowy biezacego okresu (18 873) (404 881)
Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli - -
Zobowisazania i rezerwy dlugoterminowe 129 389 53 766
Kredyty 1 pozyczki 15d 37 028 38 459
Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i B A
dtuznych papieréw wartosciowych
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 15f 75 508 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 853 15 307
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze - -
Pozostate rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -
Zobowigzania i rezerwy kréotkoterminowe 33 473 101 661
Kredyty i pozyczki 15d 28 306 25 039
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j ) )
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i A A
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania handlowe 15e 1410 1 596
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego ) )
(PDOP)
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 15e 3 745 74 997
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze @ -
Pozostate rezerwy 12 29
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - -
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 156 213 159 847
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow Ilub strat iinnych
catkowitych dochodéw za okres 1 stycznia 2015 r. — 80 wrzesnia 2015 roku (w tys. z1)

Skonsolidowane sprawozdanie z 01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
zyskéw lub strat i innych Nota 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
catkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 472 1 26 596 13136
Przychody ze sprzedazy produktéow
i ushug 472 1 26 270 13 136
Przyc}.lod’y ze sprzedazy towarow i 396 0
materialéw
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 15a (483) (134) (32 417) (17 245)
Amortyzacja (10) (4) 27 (18)
Zuzycie materialdéw i energii (71) (27) (31) (2)
Uslugi obce (320) (78) (4 607) (913)
Podatki i optaty (4) (1) (397) (25)
Wynagrodzenia (49) a7 (81) (7
T,Jb.ezpiecze.znia spoteczne 1 inne ®) ©) (33) ©)
$wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe (24) (5) (454) (298)
Wartqéé §przedanych towaréw i (744) 12)
materialéw
Zmiana stanu zapas6w wyrobow
gotowych 1 produkeji w toku (26 043) (15 968)
Zysk (strata) na sprzedazy (11) (133) (5 821) (4 109)
Pozostate przychody operacyjne 280 276 164 6
Pozostate koszty operacyjne (22) (30) (21)
Zysk (st.rat.al) na dzialalnoéci 247 143 (5 687) (4 124)
operacyjnej
Przychody finansowe 15b 1847 299 70 9
Koszty finansowe 15b (20 967) (4 626) (10 861) (6 311)
Wynik na sprzedazy udzialow w
jednostkach zaleznych 5782 5188
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (18 873) (4 184) (10 696) (5 238)
Podatek dochodowy 390 1104
- Biezacy podatek dochodowy 0
- Odroczony podatek dochodowy 390 1104
ﬁysk (strata) nfatto z dziatalnosci (18 873) (4 184) (10 306) (4 134)
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci 0
zaniechanej
Zysk (strata) netto (18 873) (4 184) (10 306) (4 134)
skonsolidowane sprawozdanie z 01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
zyskéw lub strat i innych Nota 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
calkowitych dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 7 810 5186 32 459 28 923
Pozycje, ktére nie beda } )
reklasyfikowane do wyniku:
Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za granica
Zyski z przeszacowania
nieruchomosei
Pozycje, ktére beda,
reklasyfikowane do wyniku w 7 810 5186 32 459 28 923
pbzniejszych okresach:
Réznice kursowe z wyceny 7810 5186 32 459 28 923
jednostek dziatajacych za granica
Zyski z przeszacowania
nieruchomosei
Razem catkowite dochody (11 063) 1 002 22 153 24 789
10
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Srednio wazona liczba akcji

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

od do 1. dni waga 1. akgji 1. akcji* waga
2014-12-31 2015-09-30 273 100,00% 349 274 349 274
§rednia wazona
273 1. akeji 349 274

Srednio wazona liczba akcji liczona jest przy uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 140 zgodnie z uchwalg z 19.08.2015 r.
Scalenie akcji zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy w dniu

23 wrzesnia 2016r.

01.01.2015 - 30.09.2015

01.01.2014 - 30.09.2014

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zb)
Podstawowy za okres obrotowy (54,03) (30,07
Rozwodniony za okres obrotowy (54,03) (30,07
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | (54,03) I (30,07
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnogci zaniechanej (w zb)
Podstawowy za okres obrotowy
Srednia wazona liczba akcji - przeliczona retrospektywnie 349 274 342 688

Zysk netto na jedng akcje wyliczony przy uwzglednieniu zarejestrowania scalenia akcji w dniu 23 wrzesnia 2015r.

01.01.2015 - 30.09.2015 01.01.2014 - 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z8)
Podstawowy za okres obrotowy (1,35) 0,75)
Rozwodniony za okres obrotowy (1,35) 0,75)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy (1,35) 0,75)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy
Srednia wazona liczba akcji - przeliczona retrospektywnie 13 970 960 13 707 513
Zysk netto na jedng akcje wyliczony bez uwzglednienia scalenia.
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

(w tys. z1)

Kapitat
PEIET S | . . Wynik sl Kapital
. . . . sprzedazy Réznice Niepodzielony wlasny . . Razem
Zestawienie zmian Kapitat .. wlasne . . finansowy . . akcjonariuszy .
. X akeji X ~. | kursowe z | Pozostale kapitaly wynik .. akcjonariuszy . . kapitaly
w skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy L . (wielkogé . . biezacego . . niesprawujacych
powyzej viemna) przeliczenia finansowy okrest jednostki kontroli wlasne
ceny ) dominujacej
nominalnej
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2015 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dzienn 01.01.2015r. 69 855 206 440 - 29 167 9273 (310 315) - 4 420 4 420
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw lat poprzednich
Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 - 29 167 92173 (310 315) - 4420 4420
Emisja akeji
Koszt emisji akeji
Platnoéci w formie akeji wlasnych
Podziat zysku netto (206 440) (5 209) 211 649
Wypltata dywidendy -
Pozostale zmiany ®) () ®)
Suma dochodéw catkowitych 7 810 (18 873) (11 063) (11 063)
Kapital wlasny na dzieri 30.09.2015 r. 69 855 = - 36 977 4 058 (98 666) (18 873) (6 649) (6 649)
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapitat
Z8pasowy ze | zy oo s o Wynik Kapitat Kapitat
.. . . sprzedazy Réznice Niepodzielony wlasny . . Razem
Zestawienie zmian Kapitat .. wlasne . X finansowy . . akcjonariuszy .
. . akeji 8 .. | kursowe z | Pozostale kapitaly wynik . . akcjonariuszy . . kapitaly
w skonsolidowanym kapitale wlasnym zakladowy L . (wielkosé . X biezacego . X niesprawujacych
powyzej viemna) przeliczenia finansowy okrest jednostki kontroli wlasne
ceny ) dominujacej
nominalnej
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r. (niebadane)

Kapitat wlasny na dzieri 01.01.2014 r. 64 055 212 366 - 2018 14 408 74 845 - 367 692 367 692

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci

Korekty z tyt. bledéow lat poprzednich

Kapitat wlasny po korektach 64 055 212 366 - 2018 14 408 74 845 - 367 692 367 692

Emisja akcji 5 800 8 700 14 500 14 500

Koszt emisji akeji

Platnoéci w formie akeji wlasnych

Podzial zysku netto (14 646) (5 080) 19 726

Wyptata dywidendy -

Pozostale zmiany 20 (55) 78 43 43

Suma dochodéw calkowitych 32 459 (10 306) 22 153 22 153

Kapital wlasny na dzieri 30.09.2014 r. 69 855 206 440 = 34 477 9273 94 649 (10 306) 404 388 404 388
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. (w tys. z1)

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2015 - 30.09.2015 01.01.2014 - 30.09.2014
z przeplywéw pienieznych (niebadane) (niebadane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (18 873) (10 696)
Korekty razem: 17 927 25 062
Amortyzacja 10 27
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 6 648 6 391
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (533) 1334
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 6 848 (5 783)
Zmiana stanu rezerw 570 (946)
Zmiana stanu zapaséw (305) 30 026
Zmiana stanu nalezno$ci 181 (3 266)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i1 kredytow (864) (2 588)
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych i pozostatych aktywéw (166) (328)
Inne korekty 5 538 195
Gotéwka z dzialalno§ci operacyjnej (946) 14 366
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej (946) 14 366
DZIAL.ALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 13 288 28
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych
Otrzymane odsetki 54
Otrzymane dywidendy -
Sptata udzielonych pozyczek 13 234 25
Inne wplywy inwestycyjne - -
Wydatki (7 439) (11 120
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow @ ©3)
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomoéci (8
Wydatki na aktywa finansowe g -
Udzielenie pozyczek (7 435) (10 755)
Inne wydatki inwestycyjne (334)
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej 5 849 (11 092)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1619 27 258
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych 14 464
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty 1 pozyczki 1619 12 794
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
Inne wplywy finansowe g -
Wydatki (6 614) (33 032)
Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych o -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
Sptaty kredytow i pozyczek (6 373) (25 425)
Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych - (6 500)
Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (241) (1092)
Inne wydatki finansowe - (15)
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (4 995) (5774
D. Przeplywy pieniezne netto razem (92) (2 500)
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym (92) (2 500)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych o -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 157 2 728
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 65 228
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2015 - 30.09.2015 01.01.2014 - 30.09.2014
z przeplywéw pienieznych (niebadane) (niebadane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (18 873) (10 696)
Korekty razem: 17 927 25 062
Amortyzacja 10 27
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 6648 6391
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (533) 1334
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 6 848 (5 783)
Zmiana stanu rezerw 570 (946)
Zmiana stanu zapaséw (305) 30 026
Zmiana stanu nalezno$ci 181 (3 266)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i1 kredytéw (864) (2 588)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych i pozostatych aktywéw (166) (328)
Inne korekty 5 538 195
Gotéwka z dzialalno§ci operacyjnej (946) 14 366
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (946) 14 366
DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 13 288 28
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow 3
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych
Otrzymane odsetki 54
Otrzymane dywidendy -
Sptata udzielonych pozyczek 13 234 25
Inne wplywy inwestycyjne - -
Wydatki (7 439) (11 120)
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow ) ©3)
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomogéci (8
Wydatki na aktywa finansowe = -
Udzielenie pozyczek (7 435) (10 755)
Inne wydatki inwestycyjne (334)
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej 5 849 (11 092)
DZIAEALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1619 27 258
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych 14 464
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1619 12 794
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Inne wplywy finansowe = -
Wydatki (6 614) (33 032)
Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych = -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku
Sptaty kredytow i pozyczek (6 373) (25 425)
Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych - (6 500)
Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (241) (1 092)
Inne wydatki finansowe - (15)
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (4 995) (5 774)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (92) (2 500)
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym (92) (2 500)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych o -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 157 2 728
G. Srodki pieniesne na koniec okresu 65 228
15

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

II. Dodatkowe informacje 1 objasnienia do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

IBSM S.A. (“Spétka”™ (dawniej Platinum Properties Group S.A.) powstala w 2008 r. w wyniku
polaczenia spétek: W-Link Sp. z 0.0. oraz Platinum Properties Group Sp. z o.0.

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27/310

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

Grupa Kapitalowa IBSM S.A. (,GK IBSM S.A.”, ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest holdingiem firm
zajmujacym sie inwestowaniem, obrotem 1 zarzadzaniem luksusowymi nieruchomog$ciami.
Podmiotem dominujacym w Grupie jest IBSM S.A. ((IBSM S.A.”, ,Jednostka Dominujaca”,
,Spoétka”). Spétka prowadzi dzialalnoéé za posrednictwem wyspecjalizowanych podmiotéw z Grupy
Kapitatlowej IBSM S.A.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnoé¢ w obszarze prowadzenia projektéw deweloperskich oraz
doradztwa zwiazanego z prowadzeniem tego typu projektéow. W szczegéblnos$ci jej dzialania
skoncentrowane sa na dalszych czynno$ciach majacych na celu przyszta realizacje osiedla
mieszkaniowego z obiektami infrastruktury socjalnej na podstawie pozwolenia uzyskanego w dniu
9 pazdziernika 2013 roku przez spétke zalezng —Svetly Dali O0O.

Grupa IBSM S.A. ma strukture holdingowa. Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest glownie
poprzez podmiot dominujacy.

Na dzienh 30.09.2015 r. w sktad Grupy wchodza nastepujace spéiki zalezne:

a) Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metodg pelng poprzez
kontrole bezposrednig na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

% posiadanych % posiadanych
Nazwa spétki zaleznej Siedziba udzialéw (poérednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezpoérednio) bezpoérednio)
Brinando Investments Cypr 100% / 99,96% 100% / 99,96% Pelna
Limited
MYSQARE.PL Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% Petna

b Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacia metods pelng poprzez
kontrole posrednig przez Spotke Brinando Investments Limited. na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

% posiadanych % posiadanych

Nazwa spétki zaleznej Siedziba udzialéw (poérednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezposrednio) bezpoérednio)

Svetly Dali 0.0.0. Rosja, Lobnia 100% - posrednio 100% - po$rednio Pelna
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c) Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacia metods pelng poprzez
kontrole posrednig przez Spotke MySqare.pl Sp. z o.0. na dzieni 30 wrzesnia 2015 r.

% posiadanych % posiadanych
Nazwa spétki zaleznej Siedziba udzialéw (posrednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezpoérednio) bezpoérednio)
Bri doI t t.
.rm_an o nvestments Cypr 0,04% - posrednio 0,04% - posrednio Pelna
Limited

Strategia, zarzadzanie

i administracja s

potkami

w Grupie

BRINANDO
INVESTMENTS

Wehikut inwestycyjny

SVETLY

8 B N

DALI

{ jj, My SQUARE

o

2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sklad Zarzad - na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Andrzej Malaga

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:
W dniu 9 stycznia 2015 roku Pan Adam Brzezinski petnigcy funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta
zlozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska.

— Prezes Zarzadu

W dniu 30 stycznia 2015 roku rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyl Pan Marcin
Wrébel. Jednoczeénie na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 30 stycznia 2015 roku Rada
Nadzorcza powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi Maladze.

Sktad Zarzadu Spoétki od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia 31 sierpnia 2015r

nie ulegl zmianie.
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Sktad Rady Nadzorczej, na dzien publikacji raportu

Leszek Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Bernhard Friedl — Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski — Czlonek Rady Nadzorczej
Daniel Puchalski — Czlonek Rady Nadzorczej
Sebastian Zubik — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Skiad Rady Nadzorczej od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia 31 sierpnia 2015r
nie ulegl zmianie.

3. Dane porownawcze 1 okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 wrzeénia 2015 r. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 r. dla sprawozdania z calkowitych dochodéw, za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzeénia 2014 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym 1 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 sprawozdania z przeplywéw pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony ta data, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzeénia 2014 roku, zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK IBSM S.A. nie podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzien
31 grudnia 2014 roku podlegaly badaniu, a opinia biegltego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 zostala wydana dnia 23.03.2015 r.

4. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej przedstawia jej
dzialalnoé¢ operacyjna, sytuacje finansowa, przeplywy pieniezne, plynnoéé finansowa 1 jej
instrumenty dluzne. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
wykazuje na dzien 30 wrzeénia 2015 roku ujemne kapitaly wlasne w wysokoéci (6 649) tys. zi,
strate netto w wysokoséci (18 873) tys. zt oraz ujemne przeplywy gotéwkowe.

Jako, ze Emitent jest jednostka dominujaca wobec swoich spoétek zaleznych oraz prowadzi takze
dzialalnoé¢ zwiazana z udzielaniem finansowania, jego istotnym skladnikiem aktywoéw obrotowych
sq naleznoéci z tytulu pozyczek udzielonych. Natomiast gléwnym aktywem Grupy jest zapas
w postaci nieruchomoséci zlokalizowane] na terenie Federacji Rosyjskiej, na terenie ktore]
planowania jest budowa osiedla mieszkaniowego z obiektami infrastruktury socjalnej na podstawie
uzyskanego w dniu 9 pazdziernika 2013 roku przez spétke zalezng — OOO Svetly Dali
Postanowienia Naczelnika Wydzialu ds. zarzadzania sprawami Administracji m. t.obnia
w obwodzie moskiewskim. Laczna powierzchnia tej nieruchomos$ci wynosi 690.300m2 a jej warto§é
godziwa (odzyskiwalna) wyceniona przez Spétke wynosi 107 535 tys. z1.
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Jednocze$nie na dzien 30 wrzeénia 2015 roku, kapitat obrotowy netto Grupy liczony jako réznica
pomiedzy wartoécia aktywéw obrotowych oraz zobowiazan krétkoterminowych byl dodatni
1 wynosil 97 879 tys. zt. Ponadto, wieksza czeéé¢ dlugoterminowych zobowigzan finansowych Grupy
stanowia zobowiazania walutowe wobec gléwnego akcjonariusza Righteight Holdings Limited.
Dodatkowo, zgodnie z oéwiadczeniem woli gléwnego akcjonariusza jednostki dominujace)
Righteight Holdings Limited — podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalno$ci
Spoétki. Réwnoczeénie Grupa pozostaje w stalym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu
regulowania swoich zobowiazan przy jednoczesnym utrzymaniu biezacej ptynnosci finansowe;.

Istotnym czynnikiem, ktory bedzie wpltywaé na dzialalno§é Grupy w najblizszym czasie jest ryzyko
1 niepewno$¢ zwiazana z narastajacym napieciem pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a Federacja
Rosyjska w kontekécie jej politycznego zaangazowania w konflikt zbrojny na Ukrainie, w efekcie
ktorego pogorszyly sie warunki ogdélnopolityczne oraz rynkowe dla realizacji projektu
inwestycyjnego osiedla ,,Svetly Dali” oraz wzrosto ryzyko projektu o charakterze zewnetrznym
niezaleznym od Emitenta. Wzrost ryzyka projektu przyczynil sie do znacznego obnizenia wartosci
rynkowej kluczowej nieruchomosci Emitenta.

Zarzad na biezaco monitoruje te okoliczno$ci zewnetrzne oraz podejmuje wszelkie mozliwe
dziatania w celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych efektéw mogacych wplynaé na
realizacje tego kluczowego projektu. Jednym z takich dziatan jest zmniejszenie biezacych kosztow
dzialania Grupy oraz racjonalizowanie wszelkich wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych
z projektem.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwiazane z harmonogramami platnosci Spélki oraz jej
jednostek zaleznych. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie terminoéw ptatnosci, jak
réwniez mozliwo$é zmiany harmonogramu najwazniejszych platnosci oraz splat daje wystarczajaca
pewnoéé, ze pltynnoéé Grupy zostanie zachowana.

W zwigzku z powyzszym, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 30.09.2015 r.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzeri emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Grupa Kapitatlowa IBSM S.A. za okres konczacy sie 30 wrzeénia 2015 roku osiagnela przychody
netto ze sprzedazy wynoszace 472 tys. zl, z czego caloéé stanowia przychody wygenerowane przez
Spotke IBSM S.A. w ramach ustug doradztwa.

Strata netto w okresie dziewieciu miesiecy 2015 r. wyniosta (18 873 tys. zI) na co najwiekszy
wplyw mial wynik na dziatalno$ci finansowej — dotyczacy gtéwnie naliczenia réznic kursowych od
zobowigzania dlugoterminowego wobec gltéwnego akcjonariusza oraz zobowiazania wobec banku
z tytulu zaciagnietych wezeéniej kredytéw przez Jednostke Dominujaca.

6. Wykaz najwazniejszych wydarzen do korica 30 wrzesnia 2015 r.

W dniu 23 marca 2015 roku Spétka zawarta z Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji
w Republice Cypryjskiej aneks do umowy sprzedazy udzialéw w spétce OOO Svetly Dali z siedzibg
w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawarte)] w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji
Rosyjskiej, o tresci ktorej Spotka informowala m.in. w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 grudnia 2012 roku.
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Zgodnie z aneksem strony postanowily o przedluzeniu terminu splaty pozostalej do zaptaty czesci

ceny sprzedazy udzialéw w spétce OO0 Svetly Dali tj. kwoty 20.000.000 USD (stownie: dwudziestu
milionéw dolaréw amerykanskich) do dnia 31 grudnia 2016 roku. Stosownie do treéci o$wiadczen
zawartych w treSci aneksu jego zawarcie podyktowane bylo m.in. narastajacym napieciem
pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a Federacja Rosyjska w kontekécie jej politycznego
zaangazowania w konflikt zbrojny na Ukrainie, pogorszeniem sie warunkéw ogélnopolitycznych
oraz rynkowych dla realizacji projektu inwestycyjnego osiedla Svetly Dali, a takze wzrostem ryzyka
projektu o charakterze zewnetrznym niezaleznym od stron Umowy. Zgodnie z postanowieniami
Umowy w przypadku niedokonania zaptaty w ustalonym terminie Spétka bedzie zobowigzana do
zaptaty kary umowne] w wysokosci 0,06% wysokoéci nie zaplacone] w terminie kwoty za kazdy
dzieh opdznienia. Zabezpieczeniem zaplaty ceny udzialéw zgodnie z Umowa jest hipoteka
ustanowiona na trzech dziatkach nalezacych do spétki OOO Svetly Dali.

W dniu 6 maja 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziatl
Gospodarczy dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
Statutu Spoétki wynikajacej z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki, ktore
odbywalo sie w dniu 4 marca 2015 roku. Zmiana Statutu Spoétki, o ktérej mowa powyzej objeta
zmiane firmy Spoélki, ktéry od chwili rejestracji zmiany Statutu Spoétki dziata pod firma ,,IBSM
Spoétka Akecyjna”.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia wartoSci nominalnej wszystkich akcji Spétki do wysokosci 200,00 zi
w miejsce dotychczasowe] wartoéci nominalnej akcji  Spétki  wynoszacej 5,00 zl
Jednoczeénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowilo o zmniejszeniu 1iloSci akeji
Spotki z liczby 13.970.960 do liczby 349.274 , czyli poprzez potaczenie kazdych 40 akcji Spoétki
o dotychczasowe] wartoéci nominalnej 5,00 zl, w 1 akcje Spétki o nowej warto$ci nominalnej
200,00 zt (tzw. scalenie akcji). Wysokoéé kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegla zmianie.

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy dokonal wpisu zmiany Statutu Spétki w zakresie wskazanym powyzej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Wymiana akcji przez Krajowy Depozyt Papieréow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. nastapila po dniu bilansowym, w dniu 27 pazdziernika 2015
roku.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
Jjednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapily zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowe] emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

8. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania
Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi na dzien 30 wrzeénia 2015 roku,
w szczegllnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci MSR 34 "Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa". Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces zatwierdzania standardéw
MSSF oraz charakter prowadzonej dzialalno$ci, nie ma istotnych réznic miedzy standardami MSSF
stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego $érdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sa
zazwycza) umieszczane w pelnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaly podane
w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescia MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze §rdédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy rozpatrywaé lacznie z ostatnim pelnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Sp6tki sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia
2014 roku oraz opublikowanym w dniu 23.03.2015 r.

9. Wplyw nowych standardéw 1 interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa

nie zastosowala nastepujacych standardéw, zmian standardéw 1 interpretacji, ktore zostaly

opublikowane

1 zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowiagzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okresélonych §wiadczen: sktadki pracownicze” — obowiazujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Grupa postanowila nie korzysta¢ z mozliwoséci wezesniejszego zastosowania powyzszych zmian do
standardow.

Wedlug szacunkéw Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje 1 zmiany do standardéw nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe
na koniec okresu sprawozdawczego.

Standardy, ktére na dzien 30 wrzeSnia 2015 roku nie zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska do stosowania:
- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

- Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — planowane obowiazywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 10 1 MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspllnym przedsiewzieciem obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
- MSSF 14 ,Dziatalno$é objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych” — obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
- MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - obowiazujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
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- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” 1 MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”- wyjaénienia

odnoénie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdlnych
dzialaniach - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 1 MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od
konsolidacji” obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wlasnoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub
zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spoétki jest w trakcie analizy 1 oceny ich wpltywu
na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszle skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

10. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami rachunkowo$ci opisanymi
w ostatnim pelnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spo6tki sporzadzonym zgodnie
z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Grupa nie zdecydowatla sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

Niniejsze $érodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo
w polskich zlotych (zD). Polski zloty jest walutg funkcjonalna i sprawozdawcza, Spétki. Wszystkie
kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaly zaprezentowane w tysigcach zlotych.

11. Zmiany polityki rachunkowosci

Spotka nie dokonata zmiany zasad polityki rachunkowogci.

12. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty bledow

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka nie dokonata korekty btedu oraz
nie zmienita zasad rachunkowosci.

13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie 1 szacunkach
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Grupie, kierownictwo Grupy jest zobowigzane do
dokonywania szacunkéw, osadoéw 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw
aktywow 1 zobowigzan. Szacunki i1 zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie o do$wiadczenia
historyczne 1 inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych

wartoéci szacunkowych.
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, na kazdy dzien bilansowy Zarzad Jednostki Dominujace;j
ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartoéci ktoérego$ ze
skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych (w tym wartoéci firmy). Dodatkowo wartoéé firmy
jest poddawana corocznym testom na utrate wartoséci na dzien 31 grudnia, a na kazdy inny dzien
sprawozdawczy Zarzad analizuje, czy nie wystapily przeslanki wskazujace na mozliwoéé utraty jej
wartoéci. W zwigzku z tym na dzien 30 wrzeénia 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat
oceny przestanek w zakresie utraty wartosci aktywow.

Wartoé¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzyteczno$Sci skladnikéw  rzeczowego majatku trwatego oraz  wartoSci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

14. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad IBSM S.A. jako Zarzad Jednostki Dominujacej o§wiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy,
zapewnil sporzadzenie $rdodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
przedstawiajacego w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej Grupy na dzien 30 wrzeénia 2015 r. jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 wrzeénia 2015 r.

Niniejsze érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zastosowaniu  zasad  rachunkowo$ci  zgodnych z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska 1 majacymi
zastosowanie do érédrocznej sprawozdawczosci finansowej (MSR 34).

Zarzad jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialnoé¢ za wykonywanie obowiazkéw w zakresie
rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Niniejsze $rodroczne skriocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spétki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia 30 wrzeénia 2015 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy. Srédroczne  skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czytaé lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku przekazanym do publicznej wiadomoséci w dniu 23 marca 2015 roku.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 r. — 30.09.2015 r. nie
wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne
zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

23

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



15. Wybrane dodatkowe noty objasniajace

a) Koszty dzialalnoéci operacyjne;j

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
Wyszczegblnienie 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja (10) (4 27 (18)
Zuzycie materialéw i energii (71) @27 31 (2)
Ustugi obce (320) (78) (4 607) (913)
Podatki i oplaty 4) 6)) (397) (25)
Wynagrodzenia (49) a7 81) (7)
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia (5) 2 (33) (2)
Pozostate koszty rodzajowe (24) (5) (454) (298)
Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow - (744) (12)
Zmiana stanu zapaséw wyrobow gotowych i (26 043)
. (15 968)
produkcji w toku
Koszty wedtug rodzaju ogélem (483) (134) (32417 (17 245)
b) Przychody i koszty finansowe
01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
Przychody finansowe 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od udzielonych pozyczek 1472 494 35 5
Odsetki od lokat bankowych 1 - 31 4
Odsetl’n.od nabytych diuznych papierow 374 126
warto$ciowych
Dodatnie réznice kursowe (321)
Pozostate odsetki - - 3
Razem 1 847 299 70 9
01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
Koszty finansowe 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje od kI.“efiytow bankowych / (11) 131) (1 451) (323)
kredytu na rachunku biezacym
Odsetki od pozyczek (1 623) (552) (247) (22)
Odsetl’n_od wyemitowanych dluznych papieréw (800) (240)
wartosciowych
Pozostate odsetki - - (1) -
Ujemne réznice kursowe (11 979) (3 779) (8 362) (5 726)
Utwor%em_e odpiséw aktualizujacych warto§é (6 854) (164)
aktywéw finansowych
Razem (20 967) (4 626) (10 861) -6 311)
¢) Zapasy
Wyszezeg6lnienie 30.09.2015 31.12.2014
¥ g (niebadane) (badane)
Materialy i towary 30 32
Produkcja w toku i wyroby gotowe 107 505 99 868
Odpisy aktualizujace S -
Razem 107 535 99 900

Na zapasy w kwocie 107 535 tys. zt skladajgq gléwnie sie:

e tereny przeznaczone pod realizacje inwestycji w wysokosci 107 505 tys. zt. w Spoétce Rosyjskie;j.
Tereny zlokalizowane sa w mieScie Lobnya, w okregu moskiewskim w odlegltosci ok. 6 km od
lotniska Sheremetyevo 1 17 km od obwodnicy MKAD i1 30 km od centrum Moskwy. Spétka
Rosyjska planuje w przeciagu 7 lat (6 etapéw), zgodnie ze wstepnym harmonogramem,
wybudowanie osiedla mieszkaniowego o tacznej powierzchni okoto 414,5 tys. m2 PUM.
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Projekt sklada sie z nastepujacych typéw konstrukeji budowlanych:
e budynki mieszkalne wraz z parkingami,
e centra handlowe 1 punkty detaliczne,
e centrum biznesowe, tereny rekreacyjne,
e przedszkola,
e szkoty,
o parki,
e infrastruktura drogowa.
W okresie 01 stycznia 2015 r. do 30 wrzeénia 2015 r. w Grupie nie bylo zadnych odpiséow

aktualizujacych wartoé¢ zapaséw. Zmiana wartoSci zapasu w stosunku do stanu na 31.12.2014r

wynika z dokonanej wyceny tego aktywa na dzien bilansowy pierwotnie ujetego w walucie obcej, tj.
USD.

d) Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wyszezegélnienie 30.09.2015 31.12.2014
o . (niebadane) (badane)

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 28 306 25 039
- kredyty bankowe 229 838
- pozyczki otrzymane 28 077 24 201

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 37028 38 459
- kredyty bankowe 27 971 25 564
- pozyczki otrzymane 9057 12 895

Razem 65 334 63 498

Zmiana warto$ci kredytu bankowego w stosunku do stanu na 31.12.2014r wynika gléwnie
z dokonanej wyceny tego zobowigzania na dzien bilansowy pierwotnie ujetego w walucie obcej, tj.
CHF.

e) Zobowigzania krétkoterminowe

e Slnieni 30.09.2015 31.12.2014
yszezegoimeme (niebadane) (badane)
Zobowigzania handlowe 1410 1 596
Pozostale zobowigzania 3 745 74 997
Razem 5155 76 593
. . 1 s 30.09.2015 31.12.2014
Pozostale zobowigzania - wyszczegblnienie (niebadane) (badane)
Zobowigzania budzetowe 95 94
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen - 2
Pozostate zobowiazania wobec pracownikéw = 196
Righteight Holdings Limited - 70 144
Pozostate zobowiazania 3 650 4 561
Razem 3745 74 997

f) Zobowiazania dtugoterminowe

W zwiazku z porozumieniem podpisanym w dniu 23 marca 2015 roku z Righteight Holdings
Limited z siedziba w Nikozji dokonano reklasyfikacji zobowigzania dJednostki Dominujace)
w wysokoéci 20.000.000 USD wynikajacej z nabycia udzialéw w spétce OOO Svetly Dali z siedzibg
w Ytobni jako zobowigzanie dlugoterminowe, jako ze termin jego splaty przesunieto do dnia
31 grudnia 2016 roku.

30.09.2015 31.12.2014

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe (nicbadane) (badane)

Righteight Holdings Limited 75 508

Razem 75 508 -

25

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu

$redniego ogloszonego na dzien 30.09.2015 r. przez Narodowy bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro =
4,2386 z1, 1 USD = 3,7754z1, 1 CHF =3,8785 zt, 1 RUB = 0,0576 zl.

16. Cyklicznoéc, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie
Grupa Kapitatowa dziala w segmentach, w ktérych nie obserwuje sie wyraznej sezonowosci.

17. Opis czynnikow I zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W okresie III kwartatéw nie wystepowaty w Grupie Kapitatowej czynniki 1 zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére w sposéb istotny wplynely na osiagniete wyniki.

18. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

Wraz ze zmiana struktury Grupy Kapitalowej] w roku 2014 w zwiazku z zakonczeniem
komercjalizacji prowadzonych wczeéniej projektéw deweloperskich, nastapily istotne zmiany
w segmentacji Grupy w roku 2015. Grupa posiada obecnie dwa zasadnicze segmenty operacyjne, tj:
* Segment dzialalno$ci deweloperskiej — dziatalnoéé OOO Svetly Dali.

* Segment doradztwa / pozostala dziatalnoéé — dziatalno$éé IBSM S.A., Brinando Investments Ltd
oraz Mysquare.pl Sp. z o.0.

W okresie porownawczym, tj. w okresie pierwszego kwartatu 2014r wydzielone byly trzy segmenty:
najem, dziatalno$é deweloperska oraz doradztwo 1 dzialalnoéé pozostata.

* W segmencie najem klasyfikowano cze§¢ przychoddéw i kosztéw Platinum Properties Group S.A.
oraz InvestPoland Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli,

+ W segmencie dzialalno§¢ deweloperska klasyfikowano przychody i koszty Platinum Project I
Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli oraz OOO Svetly Dali.

* W segmencie Doradztwo/Pozostata dziatalno§¢ nieruchomos$ciowa klasyfikowano przychody
1 koszty pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy tj.: Mysquare.pl Sp. z o.0., Platinum
Project II Sp. z 0.0 do dnia utraty kontroli, Platinum Project III Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli,
Brinando Investments Ltd, Platinum Elements Sp. z o0.0. — do dnia zbycia oraz cze$§¢ kosztow
Platinum Properties Group S.A.
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Segmenty GK IBSM S.A. na 30.09.2015 r. (niebadane)

Grupa Kapitatlowa IBSM S.A.
) Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

. Dzialalnoé¢ kontynuowana Korekty
D k: 1.01. - 30.09.201 bad . . R
B e Najem | Dziatalnoéé developerska | Doradztwo/Pozostale konsolidacyjne azem

Przychody segmentu ogélem - 472 472
Sprzedaz kraj - 472 - 472
- sprzedaz wewnetrzna

- sprzedaz zewnetrzna 472 472
Sprzedaz zagranica - - - -
- sprzedaz wewnetrzna

- sprzedaz zewnetrzna
Pozostate przychody operacyjne 276 4 280
Amortyzacja 2 ® (10)
Pozostate koszty (260) (235) (495)
Razem koszty segmentu (262) (243) (505)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej segmentu 14 233 247
Przychody finansowe 4 41728 (2 885) 1847

- w tym, przychody z tytulu odsetek 4 3938 (2 885) 1057
Koszty finansowe (4 985) (20 726) 4744 (20 967)
- w tym, koszty z tytulu odsetek (1121 (3 108) 2 096 (2133
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych - - -
Wynik przed opodatkowaniem (4 967) (15 765) 1859 (18 873)
Podatek dochodowy
Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk/Strata netto (4 967) (15 765) (18 873)
. . Dziatalnoéé kontynuowana Korekty
D d 30.09.2015 (niebad: . . R
anemna daiet it Najem | Dziatalnoéé developerska | Doradztwo/Pozostate konsolidacyjne aaem

Aktywa 108 467 420 457 (372 711) 156 213
w tym wartoS¢ firmy - -
Zobowiazania i rezerwy 51 254 150 237 (38 629) 162 862
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Segmenty GK IBSM S.A. na 30.09.2014 r. (nicbadane)

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
) Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

) . Dziatalnoé¢ kontynuowana Korekty
Dane za okres 01.01. - 30.09.2014 (nichadanc) Najem | Dzialalnoéé developerska |  Doradztwo/Pozostale konsolidacyjne ez
Przychody segmentu ogétem 10 137 24 998 1371 (9 909 26 596
Sprzedaz kraj 10137 24 996 1323 (9894 26 562
- sprzedaz wewnetrzna 9 869 - 25 (9 894 -
- sprzedaz zewnetrzna 268 24 996 1298 - 26 562
Sprzedaz zagranica - 2 48 (1% 35
- sprzedaz wewnetrzna - 15 (15 -
- sprzedaz zewnetrzna 2 33 - 35
Pozostate przychody operacyjne 5 123 36 164
Amortyzacja (18 - ) - 27
Pozostate koszty (11 005) (34 586) (1 993) 15164 (32 420)
Razem koszty segmentu (11 023) (34 586) (2 002 15 164 (32 447
Wynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu (881) (9 465) (595) 5 255 (5 687)
Przychody finansowe 34 4349 (4 313) 70
- w tym, przychody z tytulu odsetek - 34 4 349 (4 319 70
Koszty finansowe (525) (4 186) (10 463) 4313 (10 861)
- w tym, koszty z tytulu odsetek (525) (2 826) (3 4629 4313 (2 500)
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych 5 782 5782
Wynik przed opodatkowaniem (1 406) (13 617) (6 709) 11 037 (10 696)
Podatek dochodowy (381) 369 (378) (390)
Dziatalnoé¢ zaniechana - - - -
Zysk/Strata netto (1 406) (13 236) (7078 (378) (10 306)
. . Dziatalnoéé kontynuowana Korekty
Dane na dziert 30.09.2014 (nichadane) Najem | Dziatalnoéé developerska |  Doradztwo/Pozostale konsolidacyjne L
Aktywa 494 580 741 232 (590 833) 644 979
w tym wartosé firmy 74 309 74 309
Zobowiazania i rezerwy 4 131 388 147 135 (37 936) 240 591

Wyniki operacyjne poszczegblnych obszaréw dziatalno$ci sa systematycznie monitorowane w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw i oceny

wynikow.
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18.1. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy zostal zaprezentowany wedlug siedziby kraju zleceniodawcy

Grupa Kapitatlowa IBSM S.A.
) Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

01.01.2015 - 30.09.2015

01.01.2014 - 30.09.2014

(niebadane) (niebadane)
Polska 472 26 579
Rosja 2
Cypr 15
Razem 472 26 596
Podziat geograficzny aktywdéw trwalych
30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Polska 7613 440
Rosja 181
Cypr 17 260 10 217
Razem 24 873 10 838
Podziat geograficzny zobowiazan i rezerw
30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Polska 110 619 107 676
Rosja 46 108 42 046
Cypr 6135 5 705
Razem 162 862 155 427
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych 1 kapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji,
wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw warto§ciowych.

20. Informacja dotyczacq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzeénia 2015 roku Grupa nie zmienila klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania.

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 1acznie i w przeliczeniu na
Jednag akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie 9 miesiecy 2015 roku Spétka nie wyplacita dywidendy oraz nie zadeklarowata wyplaty
dywidendy.

22. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania

wystepuja nastepujace zobowigzania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddziat Specjalistyczny Metrobank
weksel ,,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o0.0. (poprzednik prawny
Platinum Properties Group S.A.) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego
nr DK/KR-HIP/03922/07 z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelno$ci zabezpieczajacych ktérakolwiek =z hipotek
obciazajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego sposérdd tych lokali badz udziatu
we wspotwlasnoéci, sprzedawca zobowiazuje sie do catkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z o0.0.) szkody poprzez zaplate sumy pienieznej
odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu wszelkich
wydatkéw w zwiazku z tym poniesionych.

Obowiazek zaplaty sumy pienieznej tytulem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi
odsetkami IBSM SA poddaje sie egzekucji do wysokoéci 6.756 tys. frankéw szwajcarskich.

e Na majatku spoétki Svetly Dali OOO tj. na nieruchomoéci inwestycyjnej zlokalizowanej na
terenie Federacji Rosyjskiej dnia 11 maja 2011 roku zostala ustanowiona hipoteka na rzecz
Righteight Holdings Limited w wysokosci 700.000.000 RUB, dodatkowo dnia 29 maja 2014
roku zostala ustanowiona dodatkowa hipoteka na rzecz Marblue Limited w wysoko§ci
283.585.470 RUB. Laczna hipoteka ustanowiona na nieruchomo$ci inwestycyjnej wynosi
983.585.470 RUB. Hipoteka zostala ustanowiona na rzecz pozyczek udzielonych przez Marblue
Limited do Svetly Dali OOO.

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapiy od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego nie bylo zmian w warunkowych zobowigzaniach finansowych.

24. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Zarzad Spoétki podjal decyzje o odwotaniu prognoz skonsolidowanych
wynikow finansowych grupy kapitatowej Spétki na lata 2014 i 2015, przekazanych do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym ESPI nr 24/2012 z dnia 6 sierpnia 2012 roku.
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Decyzja o odwotaniu prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych podyktowana byta
pogorszeniem sie, warunkéw dla realizacji inwestycji Svetly Dali w miejscowoéci Lobnia (Federacja
Rosyjska). Do Emitenta dotarly informacje o zmianie nastawienia administracji f.obni w stosunku
do projektu realizowanego przez 0.0.0. Svetly Dali, sp6tke, w 100% zalezna, od Emitenta. Emitent
przyczyn upatruje w narastajacym napieciu pomiedzy Polska, a Rosja, w kontekécie zaangazowania
sie Rzadu Polski w sytuacje na Ukrainie.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie opublikowala nowych prognoz wynikéw
finansowych.

25. Kapital zaktadowy

L seZiViafZ:zfs'i

Kapital zakladowy struktura Liczba akeji nominalna akcji P

(w zD) wg wartoscl
nominalnej (w zb)
seria A 349 274 200,00 69 854 800
Razem 349 274 69 854 800

W dniu 23 wrzeénia 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy zarejestrowat scalenie akcji w iloéci 349 274 sztuk akeji.

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku mialo miejsce scalenie akcji zarejestrowanych w KDPW
w stosunku 40:1.

Stan posiadania akcji IBSM S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ksztattuje sie

nastepujaco:
. . P . .. % kapitalu g p o p
Akcjonariusze Spétki na 30.09.2015 Liczba akcji . Liczba glosow % glosow
akcyjnego

Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 907 20,02% 69 907 20,02%
Pozostali 89 873 25,73% 89 873 25,73%
Razem 349274 100,00% 349 274 100,00%

Stan uwzglednia ilo§¢ akeji 349 274 sztuk po dokonaniu rejestracji scalania akcji w stosunku 40:1
w dniu 23 wrzeénia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy.

Akci . P Becd o ] - % kapitalu q a o a
cjonariusze Spdtki na dzien publikacji spr. finansowego | Liczba akeji o Liczba gloséw % gloséw
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349274 100,00% 349 274 100,00%

. . 11 Udziat % na Zmiana Udziat % na

Akc]onarlus(z:izi):(li]:nz;a LI 31.12.2014 (zwiazana ze 30.09.2015

(badane) scaleniem akcji) (niebadane)
Righteight Holdings Limited 54,25% - 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 20,02% (0,07%) 19,95%
Pozostali 25,73% +0,07% 25,80%
Razem 100,00% - 100,00%
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01.01.2015 — 01.01.2014 -
Wyszczegblnienie 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 64 055
Zwiekszenia 0 5 800
Emisja akcji 0 5 800
Zmniejszenia 0 0
Umorzenia akeji 0 0
Kapital zakladowy na koniec okresu 69 855 69 855

26. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Osoba Funkcja Stan data

Daniel Puchalski Cztonek Rady Nadzorczej 333 30/09/2015

*Stan na 30 wrzeénia 2015 roku, po scaleniu akcji zarejestrowanym w dniu 23 wrzeénia 2015r w
stosunku 1:40.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego w dniu 31 sierpnia 2015r nie nastapily zmiany
w stanie posiadania akcji Spélki przez osoby zarzadzajace, z wyjatkiem tych wynikajacych ze
scalenia akcji.

27. Wskazanie postepowarn sadowych toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dia
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publiczney.

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku Spoélce doreczono nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym
wydany przez Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy w sprawie z powddztwa
Siwko i Wspélnicy Kancelaria Prawna Sp. k. z siedziba w Warszawie (,Powéd”) wniesionego
przeciwko Spétce w dniu 14 wrzesnia 2015 roku, o czym Spétka informowata raportem ESPI nr
38/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015r. Wartosé zostala
w pozwie na kwote 260 tys. zl. Przedmiotem przedmiotowego postepowania sadowego byly

przedmiotu sporu oznaczona
zobowiazania Spotki jako poreczyciela za zobowiazania spétki zaleznej tj. Brinando Investments
Limited z siedzibg w Larnace w Republice Cypryjskiej wynikajacych z zawartej z Powodem umowy
o $wiadczenie ustug prawnych z dnia 1 stycznia 2011 roku. Spétka nie kwestionowala roszczenia
dochodzonego przez powoda, nakaz zaptaty uprawomocnil sie z dniem 27 pazdziernika 2015 roku.

28. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jej jednostki zalezne jednej Iub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi.

30.09.2015 (niebadane)

Pozostate j. powiazane z IBSM SA oraz

. . Naleznoé&é
akcjonariusze

Zobowiazanie Kategoria rozrachunkéw

pozostate zobowiazania

76 250 dlugoterminowe

Righteight Holdings Limited

28.1. Zawarte przez Spotke lub jednostke od niej zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli jedno lub 13cznie sq one istotne 1 zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 wrzeénia 2015 roku nie zostaly zawarte przez Spodtke lub
jednostke od niej zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.
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29. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu Iub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — 13cznie jednemu podmiotowi Iub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli 1gczna wartosé istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi réownowartosé co
najmniej 10% kapitaltow wilasnych emitenta.

Grupa na dzien bilansowy posiada kredyt zgodnie z Umowa kredytu hipotecznego z dnia
13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07 indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble
Bank S.A. w Warszawie - Oddziat Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do
umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Noble Bank S.A. na rzecz Spoétki kredytu w kwocie
15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania wynosi
360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w sptacie kapitatu liczac od dnia wyptaty kredytu. Kredyt
uruchamiany zostal jednorazowo oraz bezgotowkowo w jednej transzy. Uruchomienie kredytu
nastapito w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyplaty na CHF zgodnie z kursem kupna
dewiz obowiazujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.

Poreczeniem sptaty niniejszego kredytu jest:

- Udzielenie poreczenia przez Pana Piotra Mikolaja Wisniewskiego na podstawie umowy poreczenia
nr DK/POR/03922/07 wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty
43.665.543,40 ztotych

30. Opis czynnikow 1 zdarzen majacych wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2015 r. Grupa Kapitalowa odnotowala strate netto
w wysokoéci (18 873 tys. zl), natomiast w analogicznym okresie ubieglego roku zanotowala strate
netto w wysokoéci (4 184 tys. z}).

Na osiagniety wynik finansowy mialy wptyw nastepujace czynniki:

- przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i1 materialéow wynoszace 472 tys. zl, nizsze
0 26 124 tys. zl od analogicznego okresu roku ubieglego,

- koszty dziatalnosci operacyjnej] w wysoko$ci 483 tys. zi, nizsze o 31 934 tys. zt od kosztéow
poniesionych w analogicznym okresie ubieglego roku,

- strata brutto z podstawowej dzialalno$ci wyniosta (11 tys. zD), w poréwnaniu do straty
(5 821 tys. zl) w analogicznym okresie roku ubieglego,

- Zysk z dzialalnoSci operacyjnej wyniésl 247 tys. zl, w poréwnaniu ze stratg (5 687 tys. zD)
w analogicznym okresie roku ubiegtego,

- strata brutto Grupy wyniosta (18 873 tys. zl), w poréwnaniu ze strata (10 696 tys. z})
w analogicznym okresie roku ubieglego.

Na wysoko$é straty Grupy w okresie 9 miesiecy 2015r w najwiekszej mierze wplyw miato naliczenie
ujemnych réznic kursowych od posiadanych przez Grupe zobowigzan walutowych wobec udzialowca
Righteight Holdings Limited oraz wobec banku.

Naleznos$ci Grupy Kapitalowej na 30 wrzeénia 2015 r. wynosily 13 524 tys. zl oraz byly nizsze
0 133 tys. zl od nalezno$ci na 31 grudnia 2014 r. Gtéwna pozycja naleznosci sq naleznoéci handlowe
wynoszace 11 826 tys. zl oraz pozostate naleznoéci w wysokoéci 1 698 tys. zt. Grupa posiada na
dzien 30 wrzeénia 2015 r. érodki pieniezne w wysokosci 65 tys. zl.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzeénia 2015 r. wynosity 145 997 tys. zl 1 sa wyzsze
0 5906 tys. zt od zobowiazan na 31 grudnia 2014 r.
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31. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggnigete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnych trzech miesiecy.

W ocenie Zarzadu Spélki istotny wplyw na osiagane przez Grupe wyniki finansowe w perspektywie
co najmniej najblizszego kwartatu, bedzie mieé¢ sytuacja gospodarcza oraz polityczna w Europie
Srodkowej 1 Wschodniej, w szczegdlnoséci stan relacji politycznych miedzy Rzeczpospolita Polska
a Federacja Rosyjska. Zarzad ocenia, ze utrzymanie obecnego stanu relacji miedzy tymi krajami,
jak réwniez sankcje naktadane przez kraje Europy oraz przez USA moze negatywnie wplynaé na
realizacje projektu mieszkaniowego Svetly Dali zlokalizowanego w miejscowoséci Lobnia w okregu
podmoskiewskim w Rosji.

Po dniu, na ktéry zostalo sporzadzone niniejsze sprawozdanie, Zarzad IBSM S.A. podjat negocjacje
z wiekszo$ciowym akcjonariuszem Spoéiki tj. Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji
w Republice Cypryjskiej, ktorych przedmiotem ma byé okreélenie sposobu wykonania zobowigzan
Spoétki wobec Akcjonariusza wynikajacych z umowy sprzedazy udziatéw w spélce OOO Svetly Dali
z siedziba w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie
w Federacji Rosyjskiej, o czym Spoétka informowala w raporcie ESPI nr 44/2015 z dnia 5 listopada
2015 roku.

Intencja Spdtki jest zawarcie umowy z Akcjonariuszem, na podstawie ktorej zmniejszeniu w calosci
lub czesci ulegna wierzytelnoSci przystugujace Akcjonariuszowi wzgledem Spétki na podstawie
Umowy w zamian za co Akcjonariusz lub wskazany przez niego podmiot nabedzie istotny skladnik
majatku Spétki lub spétki zaleznej od Spotki.

Spélka zainteresowana jest jednoczeénie zbyciem na rzecz Akcjonariusza wierzytelnosci
przystugujacych jej wzgledem spétki OOO Svetly Dali oraz kompensacja wzajemnych roszczen
Spotki 1 Akcjonariusza.

Szczegotowe warunki powyzszych transakeji okre§lone zostana w toku negocjacji z Akcjonariuszem
oraz beda mialy istotny wplyw na przyszlg sytuacje finansowa Spéltki i jej Grupy Kapitatowe;.

32. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwroceniu takich odpisow.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 wrzeénia 2015 roku w Grupie zostal zawiazany odpis
aktualizujacy z tytulu utarty wartoéci pozyczki udzielonej do Platinum Project I Sp. z o.o.
w likwidacji w wysokosci 6 833 tys. zt. Spotka Platinum Project I Sp. z o.0. zostala wykreslona
z Krajowego Rejestru Spotek w dniu 29 pazdziernika 2015 roku.

38. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

GK IBSM S.A.

30.09.2015
(niebadane)

Wykorzystanie/
rozwigzanie

31.12.2014
(badane)

Pozostate rezerwy

12

a7

29

Jednostka Dominujaca oraz zadna ze spétek zaleznych w Grupie nie tworzy rezerw na $wiadczenia

pracownicze.

34. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

30.09.2015 . 31.12.2014
GK PPG S.A. (nicbadane) bl (badane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 853 1546 15 307
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35. Informacje o istotnych transakcjach nabycia 1 sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 01.01. — 30.09.2015r. nie nastapilo istotne nabycie oraz sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych.

36. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytufu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

Na dzien 30 wrzeénia 2015 r. w Grupie nie ma istotnych zobowigzan z tytutlu dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych.

37. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Spotka do dnia sporzadzenia raportu nie rozliczyla kwoty jaka jest wymagalna zgodnie
z doreczonym Spélce w dniu 13 pazdziernika 2015 roku nakazem zaplaty w postepowaniu
nakazowym wydanym przez Sad, o ktérym mowa w pkt 26.

38 Weskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynacé
na przyszle wyniki,

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku Spoélce doreczono nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym
wydany przez Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy w sprawie z powddztwa
Siwko i Wspélnicy Kancelaria Prawna Sp. k. z siedziba w Warszawie (,Powéd”) wniesionego
przeciwko Spélce w dniu 14 wrzeénia 2015 roku. Wartoéé przedmiotu sporu oznaczona zostala
w pozwie na kwote 260 tys. zl. Przedmiotem przedmiotowego postepowania sadowego byly
zobowiazania Spotki jako poreczyciela za zobowiazania spétki zaleznej tj. Brinando Investments
Limited z siedzibg w Larnace w Republice Cypryjskiej wynikajacych z zawartej z Powodem umowy
o $wiadczenie uslug prawnych z dnia 1 stycznia 2011 roku.

W dniu 5 listopada 2015 roku Zarzad IBSM S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia negocjacji
z wiekszoéciowym akcjonariuszem Spéiki tj. Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji
w Republice Cypryjskiej, ktérych przedmiotem ma byé okreslenie sposobu wykonania zobowigzan
Spoétki wobec Akcjonariusza wynikajacych z umowy sprzedazy udzialéw w spélce OOO Svetly Dali
z siedziba w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawarte] w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie
w Federacji Rosyjskiej. Intencja Spélki jest zmniejszenie w catoSci lub czeSci wierzytelnosci
przystugujacych Akcjonariuszowi wzgledem Spétki w zamian za zbycie skladnika majatku Spétki
lub Grupy Kapitatowe;j.

39. Cele 1 zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga
wywotaé czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnoéci Grupy. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja;
e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwej zwiazane ze stopa procentowa),
e Ryzyko kredytowe,
¢ Ryzyko ptynnoéci.
Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaly w skrdcie oméwione ponizej. Grupa nie prowadzi rachunkowoséci zabezpieczen.
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Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wplyw zmian cen rynkowych

takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitalowych, na wynik

finansowy Grupy lub na wartoé¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciagniete przy zastosowaniu statych stép procentowych narazaja Grupe

na ryzyko zmiany wartoSci godziwe] kredytéw i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciagniete po

zmiennych stopach procentowych powoduja ryzyko przeptywdéw pienieznych.

Ponadto Grupa posiada krdétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy

procentowej, z ktérych wysoko$§é zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych

1 czeéciowo rownowazy ryzyko przeptywéw pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sa oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako

zobowiazania finansowe wykazane sa oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty /

pozyczki.
. . . Zaangazowanie .
Aktywa/(zobomaz::;;) o oprocentowaniu na 30.09.2015 Oproce:latlowame zmiana +2% smiana -2%
S (niebadane) state
Naleznosq z tytulu udzielonych pozyczek z 24 470 ) 489 -489
odsetkami
World Expansion Ltd 2423 9% 48 -48
Dengold Limited 7541 151 -151
Platinum Project II Sp. z o.o. 7426 9% 149 -149
Platinum Project III Sp. z o.0. 60 9% 1 -1
Platinum Project I Sp. z 0.0. w likwidacji 158 9% 3 -3
InvestPoland Sp. z o.0. 6 862 5%/8%/9% 137 -137
. . . Zaangazowanie .
Aktywa/(zoboma‘zsi:;;)mo oprocentowaniu na 30.09.2015 Oprocstnatlzwame zmiana +2% smiana -2%
(niebadane)
Zobowigzania z tytulu obligacji z odsetkami - -
Zobow1a‘za.m1a. z otrzymanych pozyczek z 37133 ) 743 743
odsetkami od:
Platinum Project I Sp. z o0.0. w likwidacji 158 7% 3 -3
W Investments Holdings Limited 1537 9% 31 -31
TAVAGLIONE Services LTD 4677 % 94 -94
Pozyczka w Svetly Dali 0.0.0. 25977 8,25% 1 9,075% 520 -520
E-Telko Sp. z o.0. 363 9% 7 -7
TelePolska Sp. z o.0. 2 788 12% 56 -56
Uktel Limited 1633 24% 33 -33
Razem zobowiazania o oprocentowaniu stalym 37133 - 743 =743
wplyw na wynik
. . . Zaangazowanie .
Aktywa/(zoboma‘zgnla) o0 oprocentowaniu na 30.09.2015 Opmceptowame zmiana +2% smiana -2%
Zmiennym (niebadane) Zmienne
Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Naleznoéci z tytutu transakeji buy/sell back - - -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym - -
Zobowigzania 28 201 - 564 -564
Zobowigzania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stata
28 201 marza Banku 564 -564
Noble Bank 3,15%
Ragem zobowigzania o oprocentowaniu 28 201 ) 564 -564
Zmiennym
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Ryzyko kredytowe
Gléwnymi aktywami finansowymi Grupy sa Srodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci

z tytutu dostaw 1 ustug, inne nalezno$ci oraz udzielone pozyczki.

Ryzyko kredytowe Grupy jest przede wszystkim przypisane do nalezno$Sci handlowych. Grupa nie
posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duza ilo$¢ partneréw
1 klientéw. Ryzyko kredytowe w zakresie érodkéw na rachunkach bankowych jest ograniczone,
poniewaz stronami transakecji sa banki o ustalonej reputacji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko to zwiazane jest z trudno$ciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnoSci jest zabezpieczenie Grupie mozliwoéci realizacji swoich
zobowigzan przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitalu niezbednego do ptynnego funkcjonowania.
Grupa korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sa to kredyty
bankowe, kredyty kupieckie.

Zarzadzanie plynnoécig Grupy odbywa sie gtéwnie poprzez:

. Krotko, érednio 1 dlugo-terminowe planowanie przeplywow gotéwkowych; szczegdlowe
plany kréotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesiagc,

. Dobér odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spétek i catej Grupy
oraz analizy rynku,

. Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,

. Wspétprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Grupa na biezaco monitoruje swoja pltynnoéé 1 dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz

biezace dzialania w zakresie sptywu nalezno$ci prowadzone sa w oparciu o opracowang procedure

windykacyjna.

40. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy 1 kategorie aktywow

1 zobowigzan.

Wartoéé bilansowa

Wartoéé godziwa

Aktywa finansowe 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

Aktywa finansowe — akcje / udzialy

Inne aktywa finansowe 10 591 10 217 10 591 10 217
Naleznosci handlowe 11 826 11 282 11 826 11 282
Pozostate naleznoSci 1698 2 375 1698 2 375
Pozyczki udzielone 24 470 35 887 24 470 35 887
Srodki pieniezne 65 157 65 157

Wartoéé bilansowa

Wartoéé godziwa

Zobowiazania finansowe 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)

Oprocen.towane _kredyty bankowe 1 65 334 63 498 65 334 63 498
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe 37 028 38 459 37 028 38 459
- krotkoterminowe 28 306 25 039 28 306 25 039
Leasing Finansowy I dluzne papiery
wartosciowe
Zobowigzania handlowe 1410 1 596 1410 1596
Po’zostale quow1azanla dtugo- i 79 953 74 997 79 953 74 997
krétkoterminowe
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41. Zarzadzanie kapitafem

W 1 30.09.2015 31.12.2014

VR A T (niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 65 334 63 498
Zobow_13gan_1a z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate 80 663 76 593
zobowiazania

Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 157
Zadluzenie netto 145 932 139 934
Kapital wlasny (6 649) 4420
Kapital razem (6 649) 4420
Kapital i zadluzenie netto 139 283 144 354
Wskaznik dzwigni 104,77% 96,94%

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Grupie zdolnoéci do kontynuowania
dzialalnoéci 1 realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu
1 maksymalizacji zwrotu dla akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitalem ma na celu réwniez utrzymanie
dobrego ratingu kredytowego 1 bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby
dziatalno&é operacyjna i1 zwiekszaty warto$c¢ dla jej akcjonariuszy.

42 Zatrudnienie

p . .. 01.01.2015 — 30.09.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014
rzecietne zatrudnienie (niebadane) (badane)
Pracownicy produkcyjni

Pracownicy administracji @ 1
Razem 8 1

43. Wynagrodzenie Zarzgadu 1 Rady Nadzorczej

Wz ittt 01.01.%0‘15 —30.09.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014
niebadane) (badane)
Wynagrodzenia Zarzadu - 40
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru @ 12
Razem - 52

W dniu 25 sierpnia 2015 roku uchwata Rady Nadzorczej przyznano Prezesowi Spétki IBSM S.A.
wynagrodzenie miesieczne w wysokosci 6.000 zt z tytulu pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki;
wynagrodzenie to do dnia bilansowego nie zostato wyptacone.

44. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

W okresie 9 miesiecy 2015 nie nastgpila zmiana sposobu wyceny instrumentéw finansowych.

45. Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy,
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

W okresie 01 stycznia 2015 do 30 wrzeénia 2015 r. nie wystapily naruszenia istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki.
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Wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)




Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IIT. Srédroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

IBSM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej IBSM S.A. na dzien

30 wrzesnia 2015 roku (w tys. z1)

Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

30.09.2015 (niebadane)

31.12.2014 (badane)

Aktywa trwale

83 897

50 607

Rzeczowe aktywa trwale

17

20

Warto$é firmy

Inne warto$ci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 wspdétzaleznych

Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych

49 791

49 791

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

34 089

796

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe

12 816

51 244

Zapasy

Naleznoéci handlowe

11 212

10 668

Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznoéci

670

841

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

873

39 582

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

54

149

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

96 713

101 851
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Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.09.2015 (niebadane) 31.12.2014 (badane)
Kapitaly wlasne (13 467) (5 388)
Kapital zaktadowy 69 855 69 855
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;j 206 440
Akcje wlasne (wielko$é ujemna)

Pozostate kapitaly 4031 4037

Niepodzielony wynik finansowy (79 279) 27 732

Wynik finansowy biezacego okresu (8 074) (313 452)

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 109 863 35 954

Kredyty 1 pozyczki 34 343 35925

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i dtuznych

papieréw warto$ciowych

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 75 508

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy 12 29

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 317 71 285

Kredyty 1 pozyczki 229 838

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez

wynik finansowy

Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingui dluznych

papieréw warto$ciowych

Zobowigzania handlowe 59 238

Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 29 70 209

Rezerwa na éwiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

PASYWA RAZEM 96 713 101 851
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Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone sprawozdanie z zyskow lub strat 1 innych catkowitych
dochodéw IBSM S.A. za okres 1 stycznia 2015 r. — 30 wrzesnia 2015 r. (w tys. z1)

Srédroczne skrécone sprawozdanie 01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
2 calkowitvch docI:)ho 6w 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
4 (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 472 1 10 528 499
Przychody ze sprzedazy produktéw 1 479 1 10 528 499
ushug
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materialéw
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (225) (32) (11 843) 272
Amortyzacja @) (2) (9) (3)
Zuzycie materialow i energii 3) (1) (19) (@)
Uslugi obce (181) (22) (932) (228)
Podatki i optaty 3 1 (11 3
Wynagrodzenia (6) (25) (8)
Ub_ezpwczgma spoleczne 1 inne Q) a7) 7)
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe (24) ) (142) (21)
Warto.sc §przedanych towaréw i (10 688)
materialéw
Zysk (strata) na sprzedazy 247 (31) (1 315) 227
Pozostate przychody operacyjne 4 - 38 4
Pozostate koszty operacyjne (13) 5 (24) (19
Zysk (st_rat_a) na dziatalnosci 938 (26) (1 301) 9219
operacyjnej
Przychody finansowe 3634 1718 3249 1156
Koszty finansowe (11 946) (903) (8373 (6 261)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 074) 789 (6 425) (4 893)
Podatek dochodowy (369) (374)
- Biezgcy podatek dochodowy
- Odroczony podatek dochodowy (369) (374)
1Eysk (strata) netto z dziatalnoéei @ 074) 789 (6 794) (5 267)
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci ) 3
zaniechanej
Zysk (strata) netto (8074) 789 (6 794) (5 267)
Pozostate dochody catkowite
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych dochodéw
calkowitych
Suma dochodéw catkowitych (w tym (8 074) 789 (6 794) (5 267)
wynik netto biezacego okresu)
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Srodroczne sprawozdanie ze zmian

w kapitale wlasnym za okres 01.01. — 30 wrzesnia 2015 r.

Grupa Kapitatlowa IBSM S.A.
) Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapital zapasowy
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapitat zakladowy ze ;g::;:e?iizgcji (willilzf)eézﬁ?:;ia) Pozostate kapitaty wlji?iogzﬁ::v%y ﬁg:éeﬁggiﬁzg Razevlvrialza:lzitaly
nominalnej
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2015 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dziehi 01.01.2015r. 69 855 206 440 4037 (285 720) (5 388)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci :
Korekty z tyt. bledow podstawowych =
Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 4037 (285 720) (5 388)
Emisja akeji -
Koszt emisji akeji -
Platnoéci w formie akeji wlasnych - - - - =
Podzial zysku netto (206 440) 206 441 0
Wyptata dywidendy -
Pozostate zmiany - - (3] - )
Suma dochodéw catkowitych (8 074) (8 074)
Kapital wlasny na dzieri 30.09.2015 r. 69 855 (1)) 4031 (79 279) (8 074) (13 467)
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Kapital zapasowy
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapitat zaktadowy | 2° ;g::ye;?zztc" e :ﬁj‘:;‘; ) | Posostate kapitaty ng?ggﬁ::v’;y ﬁiﬁ;ﬁeﬁgﬁi’ﬁi‘éﬁ Hazem kapitaly
nominalnej
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dziehh 01.01.2014 r. 64 055 212 366 9173 8 006 293 600
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci ®
Korekty z tyt. bledow podstawowych =
Kapital wlasny po korektach 64 055 212 366 9173 8 006 293 600
Emisja akeji 5 800 8 700 14 500
Koszt emisji akeji -
Platnos$ci w formie akeji wlasnych - - - - =
Podzial zysku netto (14 646) (5 080) 19 726 -
Wypltata dywidendy =
Pozostale zmiany - 20 (56) - (36)
Suma dochodéw catkowitych (6 794) (6 794)
Kapitat wlasny na dzieri 30.09.2014 r. 69 855 206 440 4037 27 732 (6 794) 301 270
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywow pienieznych IBSM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie 01.01.2015 - 30.09.2015 | 01.01.2014 - 30.09.2014
zZ przeplyw6w pienieznych (niebadane) (niebadane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (8074) (6 425)
Korekty razem: 7 332 4873
Amortyzacja 7 9
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 8115 7001
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (2 291) (1 800)
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 2172 749
Zmiana stanu rezerw 12 -
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu nalezno$ci (433) (679)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (245) (417)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych aktywéw (3) 26
Inne korekty - (16)
Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej (742) (1 552)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej (742) (1 552)
DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 6378 1 836
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomoéci
Zbycie aktywéw finansowych
Otrzymane odsetki 54
Otrzymane dywidendy - B
Splata udzielonych pozyczek 6 324 1833
Inne wplywy inwestycyjne - -
Wydatki (958) (15 763)
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow )
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomoéci
Wydatki na aktywa finansowe = -
Udzielenie pozyczek (954) (15 763)
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 5420 (13 927)
DZIAEALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1619 24 204
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych 14 464
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1619 9 740
Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych = -
Inne wplywy finansowe - -
Wydatki (6 392) (9 030)
Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych - -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlasScicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek (6151) (1 423)
Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych - (6 500)
Platnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (241) (1.092)
Inne wydatki finansowe - (15)
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (4773) 15174
D. Przeplywy pieniezne netto razem (95) (305
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym (95) (305)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych o -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 149 530
G. Srodki pieniesne na koniec okresu 54 225
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; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1V. Dodatkowe informacje 1 objasnienia do Srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Rokiem obrotowym Spétki IBSM S.A jest rok kalendarzowy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 wrzeénia 2015 r. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, dla sprawozdania z calkowitych
dochodéw za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2014 roku, oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzeénia 2014 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym 1 sprawozdania
z przeplywéw pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrzeénia 2015 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony ta data, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzeénia 2014 roku, zawarte w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym IBSM S.A. nie podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzien
31 grudnia 2014 roku podlegaty badaniu, a opinia bieglego rewidenta o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 zostala wydana dnia 23.03.2015 r.

2) Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spolce, kierownictwo Spdlki jest zobowigzane
do dokonywania szacunkéw, osadow 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw
aktywoéw 1 zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie o do$wiadczenia
historyczne 1 inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
wartos$ci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym
nie nastapily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktéorych w kolejnych okresach
sprawozdawczych zastosowanie mial profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystapily réwniez
istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sa istotng niepewnos$cia zmiany szacunkow
w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Wartoé¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest szacowana przez niezaleznych rzeczoznawcow.
Zarzad Spotki ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zalozenia przyjete w tych wycenach sa zgodne
w jego osadzie z warunkami rynkowymi na dzien bilansowy. W przypadku dokonania oceny
warto$ci nieruchomoséci przez Kierownictwo danej spoétki, Kierownictwo we wlasnym zakresie jest
zobowigzane do wyboru wlaéciwych zlozen na podstawie aktualnych warunkéw rynkowych.

Wartoé¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka
kieruje sie profesjonalnym osadem.

Wysokoéé stawek amortyzacyjnych wustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzyteczno$Sci skladnikéw  rzeczowego majatku trwatego oraz  wartoSci
niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;)
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
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3) Wybrane dodatkowe noty objasniajace

a) Przychody ze sprzedazy

Wraz ze zmiana struktury Grupy Kapitatlowej] w roku 2014 w zwiazku z zakonczeniem
komercjalizacji prowadzonych wczeéniej projektéw deweloperskich, nastapily istotne zmiany
w segmentacji Grupy w roku 2015 oraz w segmentacji przychodéw na poziomie Jednostki
Dominujacej. Spotka nie wydziela obecnie zadnych segmentéw operacyjnych, gdyz jedynym zrédltem
jej przychodéw to dziatalnoéé doradcza zwigzana z prowadzeniem projektéow deweloperskich.

W okresie porownawczym, tj. w okresie trzech kwartatéw 2014r wydzielone byly dwa segmenty:
najem i nieruchomoéci inwestycyjne oraz doradztwo i dziatalnoéé pozostata.
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Analiza przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

Grupa Kapitatlowa IBSM S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 01.01 — 30.09.2015 Najem i nieruchomoéci inwestycyjne Doradztwo/Pozostate Razem
Przychody segmentu ogélem - 472 472
Sprzedaz kraj - 472 472
- sprzedaz wewnetrzna
- sprzedaz zewnetrzna 472 472
Sprzedaz zagranica - - -
- sprzedaz wewnetrzna
- sprzedaz zewnetrzna
Pozostate przychody operacyjne - 4 4
Amortyzacja (7 (7
Pozostate koszty (231) (231)
Razem koszty segmentu - (238) (238)
Wynik z dziatalnoéci operacyjnej segmentu - 238 238
Przychody finansowe 3634 3634
- w tym, przychody z tytulu odsetek 1916 1916
Koszty finansowe (11 946) (11 946)
- w tym, koszty z tytulu odsetek (646) (646)
Wynik przed opodatkowaniem - (8074) (8 074)
Podatek dochodowy
Dziatalnoéé zaniechana
Zysk/Strata netto - (8074) (8 074)
Aktywa 96 713 96 713
Zobowiagzania i rezerwy 110 180 110 180
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 01.01 — 30.09.2014 Najem i nieruchomo§ci inwestycyjne Doradztwo/Pozostate

Przychody segmentu ogétem 9 943 585 10 528
Sprzedaz kraj 9943 552 10 495
- sprzedaz wewnetrzna 9867 9867
- sprzedaz zewnetrzna 76 552 628
Sprzedaz zagranica - 33 38
- sprzedaz wewnetrzna - -
- sprzedaz zewnetrzna 33 33
Pozostate przychody operacyjne 3 35 38
Amortyzacja - (9) 9)
Pozostate koszty (10 749) (1 109) (11 858)
Razem koszty segmentu (10 749) (1118) (11 867)
Wynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu (803) (498) (1 301)
Przychody finansowe 0 3249 3249
- w tym, przychody z tytulu odsetek 0 3185 3185
Koszty finansowe 0 (8 373) (8373
- w tym, koszty z tytulu odsetek 0 (13871 (13871
Wynik przed opodatkowaniem (803) (5 622) (6 425)
Podatek dochodowy 369 369
Dziatlalnoéé zaniechana - -
Zysk/Strata netto (803) (5 991) (6 794)
Aktywa na 30.09.2014 404 439 402 578
Zobowigzania na 30.09.2014 4 101 304 101 308
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b) Koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
Wyszczegblnienie 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja (7) (2) (9) 3)
Zuzycie materialéw i energii (3) 1) (19 (2)
Ustlugi obce (181) (22) (932) (228)
Podatki i optaty 3) 1 (11) 3)
Wynagrodzenia (6) (25) ®)
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia 1) a7 7
Pozostate koszty rodzajowe (24) (®) (142) (21)
Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow (10 688)
Razem (225) (32) (11 843) (272)
¢) Przychody i koszty finansowe
01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
Przychody finansowe 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki od udzielonych pozyczek 2 844 929 3185 1095
Odsetki od lokat bankowych 1 - 4 1
Zysk ze zbycia akcji, udzialéw i innych papieréw
. 60 60
warto§ciowych
Rozwigzanie odpisu na aktywie finansowym 789 789 - -
Razem 3 634 1718 3 249 1156
01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
Koszty finansowe 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki 1 prowizje od kredytéw bankowych / kredytu (11) 131) (554) (185)
na rachunku biezacym
Odsetki od pozyczek (358) (90) 17) 17)
Odsetl’n_od wyemitowanych dluznych papieréw (800) (240)
wartosciowych
Pozostate odsetki - (1) -
Ujemne réznice kursowe (8 115) 85 (7 001) (7 001)
Utwor%em.e odpiséw aktualizujacych wartoéé (2 962) (767)
aktywow finansowych
Pozostate (1 082)
Razem (11 946) (903) (8 373 (6 261)
d) Akcje/udzialy w jednostkach zaleznych
. . . . 30.09.2015 31.12.2014
Akcje / udzialy w jednostkach zaleznych (niebadane) (badane)
Akcje / udzialy w spétkach nienotowanych na gietdzie 49 791 49 791
Akcje spélek notowanych na gietdzie )
Razem 49 791 49 791

Inwestycje IBSM SA w jednostkach zaleznych

Wartoéé udziatéw wg

Procent posiadanych

Procent posiadanych gloséw

na dzieh 30.09.2015 ceny nabycia udzi)aelgl:z;g:i;?g;ﬁo J (poérednio / bezpoérednio)
Brinando Ltd 49 741 100%/99,96% 100%/99,96%
Mysqure.pl Sp. z o.0. 50 100% 100%
Razem 49 791 X X
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Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzier Wartoéé udziatéw wg Pm.cerft p0s1?dany'ch Proce’nt pOS}l ada.n.ych
. udzialéw (posrednio / gloséw (posrednio /
31.12.2014 ceny nabycia p - 2 .
bezpoérednio) bezposrednio)

Brinando Ltd 49 741 100%/99,96% 100%/99,96%

Mysqure.pl Sp. z o.0. 50 100% 100%

Razem 49 791 X X

. . Aktywa trwale i . ..
30.09.2015 (niebadane) Kapitaly witasne Zobowigzania i rezerwy
obrotowe
Jednostki powiazane bezposrednio
Brinando Investments Limited 284 117 323 649 39 531
Mysquare.pl Sp. z o.0. (431) 94 525
Jednostki powiazane posrednio

Svetly Dali 000 57213 108 467 51 254

Razem 340 899 432 210 91 310
e) Kredyty i pozyczki

Wyszezeedlnienie 30.09.2015 31.12.2014
¥ g (niebadane) (badane)

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 34 342 35 925
- kredyty bankowe 27 971 25 564
- pozyczki otrzymane 6371 10 361

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 229 838
- kredyty bankowe 229 838

Kredyty i pozyczki, razem 34 571 36 763

Kredyty krétkoterminowe na dzien bilansowy Getin Noble Bank S.A.

Waluta kredytu / pozyczki CHF
Stopa procentowa 3M LIBOR + stata marza Banku 3,15%

Saldo na dzief bilansowy (kapitat i odsetki) 229

Razem 229
Kredyty dlugoterminowe na dzieri | Getin Noble Bank TAVAGLIONE W Investments Platinum Project [
bilansowy S.A. Services LTD Holdings Limited Sp. Z o.o.
Waluta kredytu / pozyczki CHF PLN PLN PLN
3M LIBOR + stata o

Stopa procentowa marza Banku 3,15% 7% % %

Saldo na dzieni bilansowy (kapital i 27 971 4676 1537 158

odsetki)

1) Zobowigzania krétkoterminowe, z wylaczeniem zobowigzan finansowych

Wyszezeedlnienie 30.09.2015 31.12.2014
. 8 (niebadane) (badane)

Zobowigzania handlowe 59 238

Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) " "

Pozostate zobowiazania 29 70 209

Razem 88 70 447
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. . 30.09.2015 31.12.2014
Pozostate zobowiazania (niebadane) (badane)

Zobowigzania budzetowe 2 4
Zobowigzania wobec pracownikéw - 3
Righteight Holdings Limited (z tyt. Nabycia udzialéw w spétce - 70 144
rosyjskiej) - czeéé krétkoterminowa

Pozostate zobowiazania 27 58
Razem 59 70 209

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu

$redniego ogloszonego na dzien 30.09.2015 r. przez Narodowy bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro =
4,2386 zt, 1 USD = 3,7754zt, 1 CHF =3,8785 z1, 1 RUB = 0,0576 zl.

g) Transakcje z podmiotami powigzanymi

30.09.2015 (niebadane)
EDuLiELE powiazane z IBSM SA oraz Nalezno&é Zobowigzanie Kategoria rozrachunkéw
akcjonariusze
Righteight Holdings Limited 75 508 | Pozostale rozrachunki
Brinando Ltd 26 497 Udzielona pozyczka
Pozostale ;. pow1azane z IBSM SA oraz Przychody Koszty Kategoria rozrachunkéw
akcjonariusze
Brinando Ltd 1784 1 784 | Odsetki/Utrata wartosci pozyczki
Mysqure.pl Sp. z o.0. 24 31 | Odsetki/Utrata wartoSci pozyczki
Svetly OO0 287 43 | Odsetki/Utrata warto$ci pozyczki
Svetly OO0 244 | Réznice kursowe
4) Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie

01.01.2015 — 30.09.2015

(niebadane)

01.01.2014 -31.12.2014
(badane)

Pracownicy produkcyjni

Pracownicy administracji B 1
Razem - 1
5) Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wyszezeglnieni 01.01.2015 — 30.09.2015 01.01.2014 -31.12.2014
yszczegoinieme (niebadane) (badane)

Wynagrodzenia Zarzadu " 40
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru B 12
Razem . 52

W dniu 25 sierpnia 2015 roku uchwalgq Rady Nadzorczej przyznano Prezesowi Spétki IBSM S.A.

wynagrodzenie miesieczne w wysokoéci 6.000 zt z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki;

wynagrodzenie to do dnia bilansowego nie zostato wyptacone.

6) Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoéci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i1 kategorie aktywoéw

1 zobowiazan.

52

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitalowa IBSM S.A.
; Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartal 2015 r.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Warto&é bilansowa Wartoéé godziwa
Aktywa finansowe
(jednostkowe) 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 49 791 49 791 49 791 49 791
Inne aktywa finansowe
Naleznosci handlowe 11 212 10 668 11 212 10 668
Pozostate naleznoéci 670 841 670 841
Pozyczki udzielone 34 962 40 378 34 962 40 378
Srodki pieniezne 54 149 54 149
Wartoéé bilansowa Wartoéé godziwa
Zobowiazania finansowe
(jednostkowe) 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Op'rocen.towane .kredyty bankowe 1 34 579 36 763 34 579 36 763
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe 34 343 35 925 34 343 35 925
- krotkoterminowe 229 838 229 838
Leasing Finansowy i dluzne papiery
wartosciowe
Zobowigzania handlowe 59 238 59 238
Po/zostale Z(?bOWlagal’lla dtugo- i 75 537 70 209 75 537 70 209
krétkoterminowe

7) Zdarzenia pod dniu bilansowym

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku Spétce doreczono nakaz zaplaty w postepowaniu nakazowym
wydany przez Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy w sprawie z powddztwa
Siwko i Wspélnicy Kancelaria Prawna Sp. k. z siedziba w Warszawie (,Powéd”) wniesionego
przeciwko Spélce w dniu 14 wrzeénia 2015 roku. Wartoéé przedmiotu sporu oznaczona zostata
w pozwie na kwote 260 tys. zl. Przedmiotem przedmiotowego postepowania sadowego byly
zobowiazania Spoétki jako poreczyciela za zobowiazania spétki zaleznej tj. Brinando Investments
Limited z siedziba w Larnace w Republice Cypryjskiej wynikajacych z zawartej z Powodem umowy
o $wiadczenie uslug prawnych z dnia 1 stycznia 2011 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. na
wniosek Sp6tki dokonal wymiany akeji posiadanych przez akcjonariuszy spétki w stosunku 1:40 tj.
poprzez wymiane kazdych 40 akcji Sp6tki o warto$ci nominalnej 5 zt na 1 akcje Sp6tki o wartoSei
nominalnej 200 zt oraz pokrycia niedoboréw scaleniowych z akeji zdeponowanych na rachunku
maklerskim Dengold Capital Limited.

W dniu 5 listopada 2015 roku Zarzad IBSM S.A. podjat uchwate w sprawie rozpoczecia negocjacji
z wiekszo$ciowym akcjonariuszem Spoéiki tj. Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji
w Republice Cypryjskiej, ktorych przedmiotem ma by¢ okreélenie sposobu wykonania zobowigzan
Spotki wobec Akcjonariusza wynikajacych z umowy sprzedazy udziatéw w spétce OOO Svetly Dali
z siedzibg w tLobni w Federacji Rosyjskiej zawarte) w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie
w Federacji Rosyjskiej. Intencja Spélki jest zmniejszenie w catoéci lub czeéci wierzytelnosci
przystugujacych Akcjonariuszowi wzgledem Spétki w zamian za zbycie skladnika majatku Spoétki
lub Grupy Kapitatowe;j.
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