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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej IBSM S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego IBSM S.A. (,Spdtka”) zsiedziba
w Warszawie, ul. Adama Naruszewicza 27 lok. 310, na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie zezmian w kapitale wifasnym, jednostkowe
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zatgczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnoé¢ i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Spéfki. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosdci Spoétki spetnialy wymagania przewidziane wustawie zdnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zaftaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos$¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
W szczegblnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i oceng znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw izapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
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6. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczytlo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia
opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

7. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

8. Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zatgczonego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, iz — jak opisano szerzej w nocie V.6 dodatkowych informacji i objasniert do zataczonego
sprawozdania finansowego — bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane
straty Spotki przewyzszajgce sume jej kapitatéw zapasowego irezerwowych oraz jedng trzecig kapitafu
zaktadowego oraz strate netto w wysokosci 9 590 tys. ztotych. W zwigzku z tym, zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spétek Handlowych, Zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spédtki. Do dnia wydania niniejszej opinii, takie
Zgromadzenie nie zostato zwotane.

Powyzsze czynniki wskazujg na istotng niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W nocie V.6 dodatkowych informacji i objasniert do zatgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki
przedstawit aktualng sytuacje finansowg Spdtki i zwrécit uwage, Ze istnieje niepewno$¢ zwigzana
z zapewnieniem kontynuacji jej dziatalnosci oraz z mozliwoscig zapewnienia jej biezacej ptynnosci. Zarzad
Spétki poinformowat réwniez o dziataniach podjetych w celu zapobiezenia zidentyfikowanemu ryzyku.
Ponadto, dnia 18 marca 2016 roku Akcjonariusz Spoétki, posiadajacy 19,95% udziatu w jej kapitale
zaktadowym, przedstawit list zapewniajacy biezace wsparcie finansowe niezbedne do kontynuowania przez
Spétke dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia listu.

W zwigzku z powyiszym, zatgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spétki i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby okazac sie konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie
kontynuowac swojej dziatalnosci.
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9. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz odpowiednie postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2014 roku, poz. 133, z péin. zm. — ,rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych”).

W imieniu Advantim Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 3508

ul. Powazkowska 15

01-797 Warszawa

ﬂ‘ /l,\ ADVANTIM

{ ] Sp. zo.0.

Anna Kocoti ul. Powazkowska 15, 01-797 Warszawa
Kluczowy biegly rewident NIP 113-277-27-40 REGON 141958500

nr ewidencyjny 9747

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tys. ztotych)

1. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

IBSM S.A. (,Spétka”, ,IBSM S.A.”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Adama Naruszewicza 27 lok. 310,
powstata w wyniku potgczenia spotek: Platinum Properties Group Sp. z 0.0. oraz W-Link Sp. z 0.0. na mocy
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw kazdej z tgczacych sie spdtek w dniu
1 sierpnia 2008 roku (akt notarialny Rep. A Nr9518/2008 oraz Rep. A Nr 9523/2008). Ostatnia zmiana
statutu Spoétki miata miejsce w dniu 19 sierpnia 2015 roku.

W dniu 10 paZdziernika 2008 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000315354. Spétka zostata powotana na czas nieokreslony.

Spotka posiada numer NIP: 701-015-01-53 oraz symbol REGON: 141599588.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym sa:

Lp. PKD , Przedmiot dziatalnosci
1 68,10, Z | KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

2 41,10,Z | REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

3 41,20,Z | ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
I NIEMIESZKALNYCH

4 70, 10, Z | DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z WYLACZENIEM
HOLDINGOW FINANSOWYCH '

5 43,12,7Z | PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

6 43,11,7Z | ROZBIORKA | BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

7 68, 20, Z | WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

8 70,22,Z | POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI

9 82,99,Z | POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

10 64, 30,Z | DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki IBSM S.A. jest (wedtug PKD 2007) kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z). Dziatalnoscig wykonywang przez Spétke jest doradztwo
w zakresie planowania i zarzgdzania procesem inwestycyjnym i prowadzeniu projektéw deweloperskich.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 69 855 tys. ztotych i dzielit sie na 349 274
akcji zwyktych o wartosci nominalnej 200,00 ztotych kazda. Kapitat wtasny Spétki na ten dzierh wynosit
(-) 14 984 tys. ztotych.
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Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tys. ztotych)

Na podstawie informacji ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki i raportow biezgcych opublikowanych przez
Spotke na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spétki byta
nastepujaca:

’ , ~ Udziat

Dane Akcjonariusza | llosé akeji Wamosenominane | wisphale
e . _akcjiwziotych | podstawowym oraz

o . | < ... prawach giosu
Righteight Holdings Limited 189 494,00 37 898 800,00 54,25%
W Investments LTD 69 672,00 13 934 400,00 19,95%
Pozostali 90 108,00 18 021 600,00 25,80%
Razem 349 274,00 69 854 800,00 100,00%

Zgodnie z odpisem KRS z dnia 21 marca 2016 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosi 69 855 tys. ztotych.
Zmiany w wysokosci oraz strukturze wifasnosci kapitatu podstawowego Spotki w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym oraz do dnia wydania opinii zostaly opisane w nocie V.18 dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

W sktad Zarzgdu Spoétki na dzieri 21 marca 2016 roku wchodzili:

Andrzej Malaga - Prezes Zarzadu

W dniu 9 stycznia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu ztozyt Pan Adam Brzezinski.

W dniu 30 stycznia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Marcin Wrdbel.
Jednoczeénie, w tym samy dniu uchwatg nr 03/01/2015 Rada Nadzorcza powierzyta stanowisko Prezesa
Zarzadu Panu Andrzejowi Malaga. '

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 21 marca 2016 roku wchodzili:

Leszek Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernhard Fried! - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Osiriski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Jeleniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 listopada 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Daniel
Puchalski. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem w postaci wygasniecia mandatu z dniem 30 listopada
2015 roku.

W dniu 17 lutego 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Sebastian
Zubik. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem w postaci wygasniecia mandatu z dniem 29 lutego
2016 roku.

W dniu 29 lutego 2016 roku uchwatg Rady Nadzorczej powotano Pana Piotra Jeleniewkiego na Cztonka
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza zamierza uzupetni¢ swoj sktad w drodze powotania nowego Cztonka Rady Nadzorczej
w trybie przewidzianym w par. 21 ust. 3 statutu Spétki.
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IBSM S. A.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

{w tys. ztotych)

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe IBSM S.A., na ktére sktada sie:

1. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 18 354 tys. ztotych,

2. jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw za okres od dnia
1stycznia 2015roku do dnia 31 grudnia 2015roku wykazujgce strate netto w wysokosci
9 832 tys. ztotych oraz sume dochoddw catkowitych w wysokosci (-) 9 590 tys. ztotych,

3. jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
dodnia 31grudnia 2015roku wykazujagce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
9 596 tys. ztotych,

4. jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
dodnia 31grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o kwote 111 tys. ztotych, ‘

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzane jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE, na podstawie Uchwaty nr23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IBSM S.A. z dnia 29 czerwca 2010 roku.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez Anne
Kocon, kluczowego biegtego rewidenta nr 9747, dziatajgcego w imieniu Advantim Sp. z 0.0., ktéry wydat
o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 kwietnia 2015 roku, na ktérym Akcjonariusze podjeli
uchwate o pokryciu straty netto do wysokosci 2 871 tys. ztotych z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych,
do wysokosci 206 440 tys. ztotych z kapitatu zapasowego Spétki, pozostata zas czes¢ straty w kwocie
104 141 tys. ztotych z zyskow lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci
Spéiki zostaty ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 kwietnia 2015 roku.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiagg
rachunkowych, jako bilans otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego ADVANTIM
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tys. ztotych)

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie sprawozdania
finansowego

Advantim Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Powazkowskiej 15, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3508.

Advantim Sp.zo0.0. w dniu 25 sierpnia 2015 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do badania
sprawozdania finansowego Spdéfki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Advantim Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3i 4 uétawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 10 sierpnia 2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byty
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
Nasze procedury nie obejmowatly uzupetniajgcych informacji, ktére nie majg wptywu na sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosé.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 1 marca do 21 marca
2016 roku z przerwami.

5. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

W trakcie naszych prac nie wystgpily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt
ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 21 marca
2016 roku Zarzadu Spétki o:

kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

¥ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spétki i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw
na sprawozdanie finansowe.
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LY

ADVANTIM

2. CZESC ANALITYCZNA

1. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci i wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spétki za lata
2013-2015, wyliczone na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone

dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

w tys. zfotych

2015-12-31 | 2014-12-31 | 2013-12-31
Suma bilansowa 18 355 101851 386 861
Kapitat wtasny -14 983 -5387 293 601
Przychody netto ze sprzedazy 472 10538 418
Zysk/strata netto -9 590 -313 452 -19726
3 , Zysk (strat tto * 100%
Rentownos¢ aktywow (%) = ysk (strata) ne ,O - -54,23% -307,76% -5,10%
Aktywa ogotem
Zysk (strat tto * 100%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (%) = - ylelsEdtlnetto 0% 178,02% -106,76% -32,19%
Kapitat wtasny na poczatek okresu
.. . Zysk (strata) ze sprzedazy * 100%
Rentownos¢ sprzedazy (%) = : 21,06% -14,82% -1037,37%
Przychody ze sprzedazy
Wskaznik écil = Aktywa obrotowe 14,47 0,72 3,17
skaznikcplynnadcill= Zobowigzania krétkoterminowe ! ! !
L. L. Srodki pienieine
= 7
Wiskaaik plyropse il Zobowigzania krétkoterminowe 063 300 0.9
. . Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug * 365
Okres sptaty zobowigzan (dni) = 5 53 7 56
Koszt wtasny sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug * 365
Szybkos¢ obrotu naleznosci (dni) = @E2nocCIZ I BOStN | u§ 5 8 266 369 121
Przychody ze sprzedazy
(Kapitat + Rezerwy + Zobowigzania
H * 0,
Trwato$€ struktury finansowania (%) = diugotermmow?) T00% 93,2% 30,0% 98,0%
Aktywa ogotem
(Aktywa ogotem - Kapitat wtasny ) * 100%
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) = 181,63% 105,29% 24,11%

Aktywa ogétem

Przedstawione wskaZniki wskazujg na nastepujace trendy:

v W 2015 wskaZzniki rentownosci sprzedazy oraz rentownosci aktywdow wzrosty w poréwnaniu

z rokiem poprzednim.

v/ W 2015 wskaznik rentownosci kapitatu wykazat warto$¢ dodatnig, spowodowang ujemnymi
wartosciami kapitatu wlasnego oraz wygenerowanej straty w roku badanym.
v' Zaréwno wskainik ptynnosci |, jak i wskaznik ptynnosci Il wzrosty w poréwnaniu do roku

poprzedniego.

v" W badanym okresie odnotowano wzrost okresu sptaty zobowigzan.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrdést znacznie w 2015 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego.

v WskaZzniki trwatfosci struktury finansowania oraz obcigzenia majgtku zobowigzaniami wzrosty

znacznie w 2015 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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2. Kontynuacja dziatalnosci

W nocie V.6 dodatkowych informacji i objasniert do sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku, Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2015 roku.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje zakumulowane straty Spétki przewyzszajace
sume jej kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego oraz strate netto
w wysokosci 9 590 tys. ztotych. W zwigzku z tym, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad
obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaly
dotyczgcej dalszego istnienia Spoétki. Do dnia wydania niniejszej opinii, takie Zgromadzenie nie zostato
zwotane.

Powyzsze czynniki wskazujg na istotng niepewnos$¢ dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W nocie V.6 dodatkowych informacji i objasnien do zalgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki
przedstawit aktualng sytuacje finansowg Spdtki i zwrécit uwage, ze istnieje niepewno$¢ zwigzana
z zapewnieniem kontynuacji jej dziatalnosci oraz z mozliwoscig zapewnienia jej biezacej ptynnosci. Zarzad
Spoétki poinformowat rowniez o dziataniach podjetych w celu zapobiezenia zidentyfikowanemu ryzyku.
Ponadto, dnia 18 marca 2016 roku Akcjonariusz Spoétki, posiadajacy 19,95% udziatu w jej kapitale
zaktadowym, przedstawit list zapewniajacy biezgce wsparcie finansowe niezbedne do kontynuowania
przez Spétke dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia listu.

W zwigzku z powyiszym, zatgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spétki i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére moglyby okazac¢ sie konieczne, gdyby Spétka nie byta w stanie
kontynuowac swojej dziatalnosci.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnosci odnieslismy sie w opinii biegtego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci. Polityka ta
nie zostata zaktualizowana w zwigzku ze zmianami do MSSF zatwierdzonymi w latach 2014-2015. Spoétka
jednak opisata w dodatkowych informacjach i objasnieniach aktualnie stosowane przez nig zasady.
W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalisSmy zdarzen, ktére wskazywatyby, ze Spétka nie stosuje
opisanych w sprawozdaniu finansowym zasad.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2013 roku, poz.
330, z pdin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”).

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputeréw z wykorzystaniem systemu Sage Symfonia ERP
Finanse i Ksiegowo$¢ Extra 2016.b. Ksiegi za 2015 rok prowadzone byty przez biuro rachunkowe
B.U.K. Effekt Sp. z 0.0. do lipca 2015 roku, za$ od sierpnia 2015 roku przez biuro rachunkowe RIF Sp. z 0.0.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

" zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

v rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

v" udokumentowania operacji gospodarczych oraz powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi
i sprawozdaniem finansowym,

v prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

v" stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

v wiasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania, kapitaly wiasne oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci
Spotki

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan
i kapitatéw wtasnych sprawozdania z sytuacji finansowej Spdtki, jak réwniez pozycji ksztattujgcych wynik
dziatalnosci Spotki, zostaty przedstawione w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoiczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2015 roku.
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3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia ("informacja dodatkowa") do sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku stanowig integralng jego cze$é. Dane zawarte w informacgji
dodatkowej zostaty przedstawione przez Spétke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spo6tki w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku {,sprawozdanie z dziatalnosci”) iuznalismy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstw niebedgcego panistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133, z pdin.
zm.).

5. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majgce wptyw na sprawozdanie finansowe.
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4. INFORMACIE | UWAGI KONCOWE

1. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowododw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez kluczowego biegtego
rewidenta.

3. Integralng cze$¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Spdtki oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 21 marca 2016 roku. Raport powinien by¢ odczytywany wraz
z opinig niezaleinego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej IBSM S.A. z dnia
21 marca 2016 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci) uwzgledniajacej
wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos$¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

W imieniu Advantim Sp. z o.0.
nr ewidencyjny 3508

ul. Powazkowska 15

01-797 Warszawa

"ADVANTIM

Sp. zo.0.
TS ul. Powazkowska 15, 01-797 Warszawa
/lyl«» Cn NIP 113-277-27-40 REGON 147953500

Anna Kocon
Kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 9747

Warszawa, 21 marca 2016 roku.
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