w tys. zt w tys. EUR
WYERANE DANE FINANSOWE | 01012015 31122015 | 51750041, 122015 ¢ 31220041
(badane) (badane) (badane)
Przychody taczne catkowite 33480 14 936 8 000 3565
Przychody ze sprzedazy 472 10 538 113 2515
Koszty dziatalnosci operacyjnej (374) (12 100) (89) (2 888)
Zysk (strata) na sprzedazy 98 (1 562) 23 (373)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (475) (1 598) (114) (381)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 590) (312 102) (2 292) (74 500)
Zysk (strata) netto (9 590) (313 452) (2 292) (74 822)
Przeply\_Ny _pienie;Zne netto z dziatalno$ci (546) (1 805) (130) (431)
operacyjnej
Przepiywy_ pif:nigine netto z dziatalno$ci 5 492 (14 414) 1296 (3 441)
inwestycyjnej
E;z:ﬁs}gxé pieni¢zne netto z dziatalnosci (4 987) 15 838 (1192) 3781
wg stanu na: | 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane) 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Aktywa trwale 64 50 607 15 11873
Aktywa obrotowe 18 290 51244 4292 12023
Kapitat wlasny (14 984) (5 388) (3 516) (1 264)
Zobowiazania i rezerwy 32074 35 954 7526 8435
dhugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 1264 71285 297 16725
krétkoterminowe
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) (42,90) (0,39) (20,07) -
ffy’f{gt{\f%a okres na jedna akeje (27,46) (910,28) (6,56) (217,29)
Liczba akcji na dzien bilansowy 349 274 13970 960 349 274 13970 960
Sredniowazona liczba akcji 349 274 344 347 349 274 344 347

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujacych

zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez Narodowy

Bank Polski (odpowiednio 4,2615 zi/ EURO na 31 grudnia 2015 r. i. 4,2623 zi/ EURO na 31 grudnia 2014 1),
e poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

za 12 miesiecy 2015 r. 14,1893 zt / EURO za 12 miesigcy 2014 r.).

przeptywoéw $rodkow
pieni¢znych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (odpowiednio 4,1848 zt / EURO
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I.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R. (W TYS.

ZE)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 3&;;3;?91)5 3&;;5;?:)4
Aktywa trwale 64 50 607
Rzeczowe aktywa trwate 9 14 20
Wartos$¢ firmy 11 - -
Inne warto$ci niematerialne 9 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 10 - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych - -
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 12 50 49 791
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki udzielone 13 - 796
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 - -
Pozostate aktywa - -
Aktywa obrotowe 18 290 51244
Zapasy - -
Naleznosci handlowe 15 10 699 10 668
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) = -
Pozostate naleznosci 15 43 841
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki udzielone 13 7493 39 582
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Rozliczenia migdzyokresowe 16 17 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 38 149
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 18 354 101 851




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A. za okres 01.01.—31.12.2015r.

. L . 31.12.2015 31.12.2014

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota (badane) (badane)
Kapitaly wlasne (14 984) (5 388)
Kapitat zaktadowy 18 69 855 69 855
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 19 = 206 440
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) = -
Pozostate kapitaly 20 4031 4037
Niepodzielony wynik finansowy 20 (79 280) 27732
Wynik finansowy biezacego okresu (9 590) (313 452)
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 32074 35954
Kredyty i pozyczki 22 32 055 35925
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw B )
warto$ciowych
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 24 - -
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego -
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze = -
Pozostate rezerwy 27 19 29
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1264 71285
Kredyty i pozyczki 22 1178 838
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik } )
finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytuhu leasingu i dluznych papierow 23 } )
warto$ciowych
Zobowigzania handlowe 25 54 238
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 25 32 70 209
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 27 - -
Pozostate rezerwy 27 - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 26 - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako B )
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 18 354 101 851
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA

OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R. (W TYS. ZE)

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy 1 472 10 538
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 472 10538
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow = -
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 2 (374) (12 100)
Amortyzacja (10) (12)
Zuzycie materialow i energii (3) (22)
Ustugi obce (285) (1 130)
Podatki i optaty (6) (15)
Wynagrodzenia (36) (32)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia @ (26)
Pozostate koszty rodzajowe (33) (175)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (10 688)
Zysk (strata) na sprzedazy 98 (1562)
Pozostate przychody operacyjne 40 87
Pozostale koszty operacyjne (613) (123)
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (475) (1598)
Przychody finansowe 32 968 4311
Koszty finansowe (42 083) (314 815)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (9 590) (312 102)
Podatek dochodowy 5 - (1350)
- Biezgcy podatek dochodowy - -
- Odroczony podatek dochodowy - (1 350)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (9 590) (313 452)
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej = -
Zysk (strata) netto (9 590) (313 452)
Pozostale dochody calkowite - -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku - -
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku w po6zniejszych B R
okresach

Suma dochodéw calkowitych (w tym wynik netto biezacego (9 590) (313 452)

okresu)
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I11. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015R. (W TYS. ZE)

Kapital zapasowy ze . . . Lo .
Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym Kapital zakladowy sprzel:laiy al?cji pv(\),ywyiej f&kc]? N lflsne Pozostale kapitaly Nle_pO(_jzleIony V\{yl"]lk finansowy Razem kapitaly
ceny nominalnej (wielko$¢ ujemna) wynik finansowy biezacego okresu wlasne
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r.
Kapital wlasny na dzien 01.01.2015r. 69 855 206 440 - 4037 (285 720) - (5388)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledow - - - - -
Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 - 4037 (285 720) - (5 388)
Emisja akcji - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
Platnosci w formie akcji wlasnych - - - - - - -
Podzial zysku netto - (206 440) - 206 440 -
Pozostate zmiany - - - (6) - - (6)
Suma dochodow catkowitych - - - - - (9 590) (9590)
Kapital wlasny na dzien 31.12.2015 r. 69 855 - - 4031 (79 280) (9 590) (14 984)
Kapital zapasowy ze . . . oL .
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapital zakladowy sprzelt)iaiy al?c_ji pozv_yiej (w;::(l:(‘: zé“:;:::m) Pozostale kapitaly wyﬁﬁof(ijrf:r:ggv)\lly \{)\gglc(eg:ilﬂ;vz Razevrvr;al;?llzltaly
ceny nominalnej
12 miesi¢cy zakonczonych 31.12.2014 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2014 r. 64 055 212 366 - 9173 8 006 - 293 600
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - - - - - -
Kapital wlasny po korektach 64 055 212 366 - 9173 8 006 - 293 600
Emisja akgcji 5800 8700 - - - - 14 500
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Platno$ci w formie akcji wlasnych - - - - - - -
Podzial zysku netto - (14 646) - (5 080) 19726 - -
Pozostate zmiany - 20 - (56) - - (36)
Suma dochodéw catkowitych - - - - - (313 452) (313 452)
Kapital wlasny na dzien 31.12.2014 r. 69 855 206 440 - 4037 27732 (313 452) (5 388)
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO

31 GRUDNIA 2015R. (W TYS. ZE)

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Nota (badane) (badane)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (9 590) (312 102)
Korekty razem: 9044 310 297
Amortyzacja 10 12
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 10 757 13764
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (2 603) (2 484)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 353 300 058
Zmiana stanu rezerw (10) 29
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu nalezno$ci 28 767 (601)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 28 (217) (490)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i pozostatych aktywow (13) 34
Inne korekty - (25)
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej (546) (1 805)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony - -
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (546) (1 805)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 6 377 1984
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych - -
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Sptata udzielonych pozyczek 6 377 1981
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki (955) (16 398)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (4) -
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe - -
Udzielenie pozyczek (951) (16 398)
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5422 (14 414)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 2048 25 266
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych instrumentow 14 464
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 2048 10 802
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych - -
Inne wplywy finansowe = -
Wydatki (7 035) (9 428)
Nabycie udziatow (akeji) wlasnych - -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli - -
Inne, niz wptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytow i pozyczek (6 431) (1 423)
Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych - (6 500)
Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego - -
Odsetki (604) (1 490)
Inne wydatki finansowe (15)
C. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci finansowej (4 987) 15 838
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (111) (381)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym (112) (381)
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 149 530
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 38 149
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V. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1. Informacje ogolne

IBSM S.A. (“Spoétka”) (dawniej Platinum Properties Group S.A.) powstata w 2008 r. w wyniku potaczenia spolek:
W-Link Sp. z 0.0. oraz Platinum Properties Group Sp. z 0.0.

Do dnia 6 maja 2015 roku Spodtka prowadzita dziatalno§é pod firma Platinum Properties Group Spotka Akcyjna.
W zwigzku ze zmiang Statutu wynikajaca z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktdre
odbywatlo si¢ w dniu 4 marca 2015 roku nastapita zmiana firmy Spotki, ktora od chwili rejestracji dziata pod firma
,,IBSM Spoétka Akcyjna”.

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27/310

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

NIP: 7010150153

Podstawowy przedmiot dziatalnosci IBSM S.A. to (wedlug PKD 2007) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
rachunek (PKD 68.10.2).

Spétka IBSM S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej (,,IBSM S.A.”, ,,Jednostka Dominujgca”,
,»Spotka”) majaca strukture holdingowa. Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest glownie poprzez podmiot
dominujacy. W roku sprawozdawczym Spétka prowadzita dzialalno$¢ operacyjng w obszarze doradztwa
dotyczacego planowania i zarzadzania procesem inwestycyjnym i prowadzenia projektow deweloperskich.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego struktura Grupy przedstawia si¢ nastepujaco

e
Strategia, zarzadzanie :\ % My SQUARE
i administracja spotkami R

w Grupie

BRINANDO
INVESTMENTS

Wehikut inwestycyjny
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Na dzien 31.12.2015 r. spolki zalezne IBSM S.A. stanowia:

. . % posiadanych gloséw
o,
Nazwa spélki zaleznej Siedziba 0 p os1afianych u(,lzmlo.w (posSrednio /
(posrednio / bezpo$rednio) , q
bezposrednio)
. - 99,96% - bezposrednio 99,96% - bezposrednio
Brinando Investments Limited Cypr 0,04% - posrednio 0,04% - posrednio
MYSQARE.PL Sp.zo.0. Warszawa 100% - bezposrednio 100% - bezposrednio

2. Sklad organow IBSM S.A.

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych IBSM S.A. byt nastepujacy:

Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:

Andrzej Malaga — Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

W dniu 9 stycznia 2015 roku Pan Adam Brzezinski pelniacy funkcje¢ Cztonka Zarzadu Emitenta ztozyt rezygnacije z
zajmowanego stanowiska.

W dniu 30 stycznia 2015 roku rezygnacj¢ z peinienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Marcin Wrdbel.
Jednoczesnie na posiedzeniu, ktore odbyto si¢ w dniu 30 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcje
Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi Maladze.

Sktad Zarzadu Spotki od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia 16 listopada 2015r nie ulegt
zmianie.

Rada Nadzorcza na dzien publikacji sprawozdania:

Leszek Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bernhard Friedl — Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Jeleniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spolki:

26 listopada 2015 roku Pan Daniel Puchalski ztozyt rezygnacje ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorcze;j.
Rezygnacja zostala ztozona ze skutkiem w postaci wygasniecia mandatu z dniem 30 listopada 2015 roku.

W dniu 17 lutego 2016 roku Pan Sebastian Zubik ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na dzien 17 lutego 2016.

W dniu 29 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza podje¢ta uchwale w sprawie uzupetnienia jej sktadu, powolujac Pana
Piotra Jeleniewskiego na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

Rada Nadzorcza zamierza uzupei¢ jej sktad w drodze powotania nowego Czlonka Rady nadzorczej w trybie
przewidzianym w §21 ust. 3 Statutu Spotki.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzqgdzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Uni¢ Europejska (,UE”), opublikowanymi
i obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2015 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
biorgc pod uwage toczacy sie¢ w UE proces zatwierdzania standardow MSSF oraz charakter prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci, nie ma réznic mi¢dzy standardami
MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze wszystkimi majacymi
zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

4. Dane poréownawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania ze zmian
W kapitale wlasnym i sprawozdania z przeptywow pieni¢znych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony ta data, jak
rowniez poréwnawcze dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, zawarte
w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym IBSM S.A. podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
Dane na dzien 31 grudnia 2014 roku podlegaly badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
za rok 2014 zostata wydana dnia 23.03.2015 .

5. ZaloZenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki przedstawia jej dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowa, przeptywy pieni¢zne,
ptynnos¢ finansows i jej instrumenty dtuzne. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki wykazuje na dzien
31 grudnia 2015 roku ujemne kapitaty wlasne w wysokosci (14 984 tys. zt) oraz ujemne przeptywy gotdéwkowe.

W zwiagzku z wystapieniem ryzyka o charakterze zewnetrznym w postaci pogorszenia si¢ warunkow
ogoélnogospodarczych na terenie Federacji Rosyjskiej w efekcie jej politycznego zaangazowania si¢
w konflikt zbrojny na Ukrainie w 2014 roku oraz braku perspektyw na ich polepszenie takze
w diuzszym okresie czasu, Zarzad Spotki w koncu roku 2015 zdecydowat o rezygnacji z realizacji projektu
inwestycyjnego osiedla ,,Svetly Dali” oraz podjat dziatania majace na celu restrukturyzacj¢ zadtuzenia Spotki. Na
decyzje te¢ wplyw takze miato ryzyko i niepewno$¢ zwigzana z utrzymujacym si¢ napigciem pomigdzy
Rzeczpospolita Polska, a Federacja Rosyjska, ktore to wptywaja negatywnie na warunki prowadzenia biznesu
przez podmioty polskie na terenie Federacji Rosyjskiej.

W ramach restrukturyzacji zadtuzenia krotkoterminowego w dniu 29 grudnia 2015r Spotka zniwelowata cato$é
zobowigzan walutowych wobec glownego akcjonariusza Righteight Holdings Limited wynoszacych 20.000.000
USD wynikajacych z umowy sprzedazy udzialow w spotce OOO Svetly Dali z siedziba w Lobni w Federacji
Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku oraz jednocze$nie zbyta aktywo trwale stanowiace 100%
udziatéw w spotce Svietly Dali OOO posiadanych posrednio poprzez cypryjski wehikut inwestycyjny Brinando
Investments LTD na rzecz podmiotu pod firma: O.0.0. ,,Russian Investment Club” Asset Management Company
z siedziba w Moskwie w Federacji Rosyjskiej.
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W efekcie, Spotka pozostaje jednostka dominujacg wobec dwoch spolek zaleznych (MySquare.pl
Sp. z.0.0. oraz Brinando Investments LTD) i prowadzi dzialalno$§¢ uslugowg — doradcza oraz zwigzang
z udzielaniem finansowania, stad jej gtownym sktadnikiem aktywow sa naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje strate netto w wysokosSci
(9 590) tys.zt, ktora to zwicksza skumulowang niepokryta strate z lat ubiegtych w efekcie czego kapital wlasny
Spotki jest ujemny i wynosi (14 984).

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje ze skumulowana strata netto przewyzsza sume¢
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatlu zakladowego, w zwiazku z czym, zgodnie
z Art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie
akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Do dnia dzisiejszego takie
zgromadzenie nie zostalo zwolane, jednakze Zarzad zamierza wnie$¢ projekt stosownej uchwaty do porzadku
obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 18 marca 2016 roku, Spotka otrzymata pisemne zapewnienie od znaczacego akcjonariusza posiadajacego
19,95% w jej kapitale zaktadowym, tj. Dengold Capital Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do
finansowania biezacej dziatalnosci Spotki i bedzie udzielal jej finansowego wsparcia niezbednego do
kontynuowania jej dziatalno$ci przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma. Rownoczesnie
Spotka pozostaje w statym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu regulowania swoich zobowigzan przy
jednoczesnym utrzymaniu biezacej ptynnos$ci finansowe;.

Jednoczesnie na dzien 31 grudnia 2015 roku, kapital obrotowy netto Spotki liczony jako réznica pomigdzy
wartoscig aktywow obrotowych a zobowiazan krotkoterminowych byt dodatni i wynosit 17 026 tys. zt.

W zwiazku z powyzszym nie zachodza przestanki co do zagrozenia utraty ptynnosci finansowej, przynajmniej
w perspektywie krotkoterminowe;.

Natomiast w perspektywie dlugoterminowej, nalezy wskazaé, ze Spotka posiada zobowigzanie walutowe w CHF
stanowigce kredyt bankowy. Warto$¢ tego zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 28 472 tys. zl, z czego
27 294 tys. 71 jest zobowigzaniem dtugoterminowym.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami ptlatnosci Spotki oraz jej jednostek
zaleznych, pozyczkobiorcow oraz uwzglednit gotowos¢ akcjonariusza do finansowania biezgcej dziatalnosci
Spotki. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie terminéw platnosci, jak rowniez mozliwosci zmiany
harmonogramu najwazniejszych platnosci oraz mozliwych zrodet finansowania daje wystarczajaca pewnosc, ze
ptynnos¢ Spoiki zostanie zachowana takze w perspektywie dlugoterminowe;.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2015 r.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w polskich ztotych (zl). Polski zloty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaly zaprezentowane w
tysigcach ztotych.

Przychody i koszty dzialalnosci gospodarczej
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spéditka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja, a kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Ponizej prezentowane sa kryteria jakie musza by¢ spelnione, aby zostaly ujete przychody z poszczegédlnych
rodzajow transakcji.
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Przychody ze sprzedazy mieszkan, lokali i powierzchni komercyjnych ujmowane sa w momencie, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania nieruchomosci zostaly przeniesione na kupujacego, za ktory Spotka
przyjmuje badz moment tzw. protokolarnego przekazania mieszkania, lokalu lub powierzchni badz moment
podpisania aktu notarialnego. Aby mozna bylo zastosowaé przekazanie protokolarne musza by¢ spetnione
dodatkowe warunki, tzn. uzyskanie prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie lokalu oraz otrzymanie wplaty od
nabywcy w wysokosci 90-100% ceny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy innych ustug wykazywane sa w wartosci godziwej wptat otrzymywanych lub naleznych
(pomniejszonych o VAT) za dostarczone ustugi w ramach biezacej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy towardéw / produktow ujmowane sa w momencie przekazania nabywcy znaczacego
ryzyka i korzyséci z tytulu posiadania towardow / produktow. W przypadku, gdy towarem / produktem sa
mieszkania / lokale / powierzchnie komercyjne, obowigzuja zasady rozpoznawania przychodoéw opisane powyze;j.

Przychody z tytutu odsetek sa uymowane z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.

Przychody ze sprzedazy nie obejmuja VAT naleznego, ktory stanowi zobowigzanie wobec budzetu.

Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych sg prezentowane per saldo, tzn. podlegaja saldowaniu dla celow
prezentacji w przychodach i kosztach finansowych.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje si¢ wariant porownawczy.

W przypadku poniesienia wydatkow dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych (RMK czynnych) sa one
ksiegowane na kontach rozliczen miedzyokresowych czynnych i spisywane w koszty proporcjonalnie do uptywu
czasu / wielkosci §wiadczen.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obcigzajacy wynik finansowy (biezacego okresu / lat ubieglych) za dany okres sktada si¢ z:

e  Podatku dochodowego stanowigcego biezace obcigzenia podatkowe powstate w danym okresie oraz

e  Roznicy pomiedzy stanem rezerw oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec
i poczatek okresu.

Zobowiagzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére obowigzywaty na
dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o roznice pomiedzy wartoS§ciami bilansowymi aktywoéw i zobowigzan,
a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe oraz straty podatkowe, jakie Spotka moze wykorzystac.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
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Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci z rezerwami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Inwestycje w jednostkach zaleinych
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére Spotka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dluzszym niz 1 rok, ktore
w przyszlosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych.

Poszczegodlne grupy rodzajowe $rodkow trwatych sa ujmowane w ksiggach wg modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Stawki amortyzacyjne sa ustalane indywidualnie dla poszczegblnych $rodkéw trwatych, na
podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego skladnika aktywow. Srodki trwale o wartosci
jednostkowej do 3,5 tys. zl sa amortyzowane jednorazowo. Zastosowanie wspomnianego uproszczenia dla
srodkow trwatych do 3,5 tys. zt wynika z przyjetej w MSSF koncepcji warto$ci znaczacej, ktora stwierdza, ze
dopuszczalne jest zastosowanie uproszczenia W odniesieniu do pozycji, ktorych pominiecie lub znieksztatcenie
pojedynczo lub tacznie z innymi podobnymi pozycjami nie wplywa na jako$¢ informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, a tym samym na decyzje gospodarcze uzytkownikow sprawozdania. W przypadku
srodkow trwatych o niskiej wartosci ich zakupy w skali roku w Spoélce sa poréwnywalne z roku na rok, a ich
warto$¢ jest niewielka.

Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od poczatku nastgpnego roku obrotowego. Jezeli w wyniku weryfikacji nalezy zmienié
wczesniej przyjete okresy uzytkowania i metody amortyzacji, to takie zmiany nalezy traktowac jako zmiany
szacunkow.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $srodkoéw trwatych sa okreslane
jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkoéw trwatych i s ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwale (Srodki trwate, $rodki trwate w budowie)
podlegaja rowniez weryfikacji pod katem utraty wartosci i ewentualnej konieczno$ci dokonania odpisow
aktualizujacych.

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy stanowi aktywo niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Warto$¢ firmy wycenia si¢
w kwocie ustalonej na dzien przej¢cia pomniejszonej o taczne dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien polaczenia jednostek gospodarczych warto$¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (zespotow
osrodkow) wypracowujacych $rodki pieni¢zne jednostki przejmujacej, ktore, zgodnie z oczekiwaniami, maja
odnies¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego potaczenia, bez wzgledu na to, czy zostaty do nich
przypisane takze inne sktadniki aktywow lub zobowigzan jednostki przejmowane;.

Osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy, corocznie poddaje si¢
testom na utrate wartosci, a takze wowczas, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate jego wartosci. Coroczny
test na utrate wartosci moze by¢ wykonywany w dowolnym terminie w ciagu roku, pod warunkiem, iz jest on
realizowany corocznie w tym samym terminie.

Straty z tytutu utraty warto$ci firmy nie odwraca si¢ w kolejnym okresie.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w nieruchomos$ci obejmujg nieruchomosci, ktére nie sg wykorzystywane przez Spotke na wiasne
potrzeby. Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore Spoétka traktuje jako np. zrddio
przychodoéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci tacznie. Nieruchomosci inwestycyjne w postaci lokali moga by¢ rowniez przedmiotem sprzedazy.

Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. W wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane s3 w wartoSci godziwej. Wartosci godziwe sa okreslane na podstawie niezaleznych wycen
rzeczoznawcoOw /wiarygodnej oceny Kierownictwa Spotki. Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany warto$ci
godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnej wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktdrym zmiana nastapita.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpic¢
utrata warto$ci ktorego$ z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. Odpisy z tytutu utraty wartoSci aktywow
ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci obejmuja nalezno$ci powstale w wyniku zrealizowanych dostaw lub ustug o okresie sptaty do
12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Naleznosci z tytutlu dostaw i ushlug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego nalezno$ci niesciagalne. Odpis aktualizujacy naleznosci watpliwe
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci
nie$ciagalne sg odpisywane w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$§¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe i lokaty. Srodki
pieniezne ujmuje si¢ w ksiegach wedlug wartosci nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowiace koszty przyszlych
okresow sprawozdawczych. Czg$¢ rozliczen migdzyokresowych przypadajaca do rozliczenia w okresie krotszym
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego prezentowana jest w krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych
natomiast pozostata cze§¢ wykazywana jest w dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje si¢ w dniu zakupu i eliminuje ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia
sie w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ jako:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy,

e Pozyczki i naleznosci.
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Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okre$la si¢ ja w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej grupy zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Zysk lub strata netto ujgte w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j lub nie sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej, lecz informacje o ich wartoéci godziwej sa ujawniane, Spotka klasyfikuje
wedlug hierarchii warto$ci godziwej na trzech poziomach danych wejSciowych w zaleznosci od oceny ich
dostepnosci:

* dane wej$ciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na rynkach aktywnych za identyczne
aktywa lub zobowigzania, do ktorych jednostka ma dostgp w dniu wyceny;

* dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktore
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio;

* dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych
warunkach platnosci oraz statych terminach wymagalno$ci, ktore Spotka chece | moze utrzymywaé do momentu
osiaggni¢cia wymagalnosci klasyfikuje si¢ jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci. Wykazuje sie
je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrat¢ wartosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaiy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Spétki i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje si¢ jako aktywa dostgpne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace ze zmian wartoéci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w pozostatych kapitatach z wyjatkiem
odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych
i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywoéw pienieznych, ktore ujmuje si¢ bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk
lub strate¢ ujetg uprzednio w pozostatych kapitatach ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Dywidendy z instrumentéw kapitatlowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w chwili uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.

Pozyczki i naletnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebgdace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje si¢ jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochod odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢ pod
wzgledem utraty wartos$ci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istnieja obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystapity po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynely
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieni¢zne.
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Kapital wlasny

Kapitaty wlasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

W kapitale wlasnym ,,Suma dochodéw catkowitych” stanowi zysk lub strat¢ okresu oraz inne catkowite dochody
za okres sprawozdawczy.

Rezerwy

Rezerwy oznaczaja zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

Ujmowanie rezerw w bilansie nastgpuje wtedy gdy:

e Istnieje zobowiazanie, wynikajace z przesztych zdarzen (zobowiazanie nie musi by¢ w tym momencie
wymagalne),

e Istnieje prawdopodobienstwo, Ze regulacja zobowigzania spowoduje wykorzystanie aktywow jednostki, czyli
zmniejszenie korzysci ekonomicznych,

e  Mozna wiarygodnie okresli¢ (dokona¢ pomiaru) kwoty zobowiagzania.

Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania

w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej, pozostatych kosztoéw operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od

okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowigzania si¢ wigza. Przy tworzeniu rezerw bierze si¢ pod uwage wszystkie

zdarzenia znane Spotce do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze precyzyjne okreSlenie kwoty rezerw moze by¢ trudne, sa one szacowane w Oparciu
o do$wiadczenia z poprzednich okresow sprawozdawczych, dostepng wiedze i zasadg ostroznosci.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej
wiasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyplywu $rodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne bgdzie niezbgdne do wypeklnienia obowigzku, to rezerwa jest rozwigzywana
w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi lub przychodami finansowymi.

Spotka nie tworzy rezerw na §wiadczenia pracownicze, gdyz Kierownictwo Spotki stwierdzito brak istnienia
istotnego wptywu ewentualnej rezerwy na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania stanowig obecny obowigzek, wynikajacy z przesztych zdarzen, ktérego wypeknienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyplyw ze Spotki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sig:

e Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek,
e Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,

e Pozostale zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje si¢ jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiagzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z calkowitych dochodow
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki wycenia si¢ poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Na dzien bilansowy zobowigzania te (jesli warunki zawartych umow
umozliwiajg przeprowadzenie takiej wyceny) wyceniane s3 wedlug skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 18




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A. za okres 01.01.—31.12.2015 r.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowigzan w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej prezentuje si¢ metoda posrednia.

1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Spotce, kierownictwo Spotki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkoéw, osadow i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéow aktywdw i zobowiazan.
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku obj¢tym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity
istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktoérych w kolejnych okresach sprawozdawczych zastosowanie miat
profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystapity rowniez istotne zmiany w zakresie pozycji, ktdre obarczone sg
istotng niepewnoscig zmiany szacunkow w okresie najblizszych 12 miesigcy.

Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2015r Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

8. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty bledow

W okresie obejmujacym sprawozdanie finansowe nie zostaly dokonane zmiany we wczesdniejszych okresach
sprawozdawczych oraz nie zostaly zmienione zasady rachunkowosci.

9. Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego, przedstawiajacego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31.12.2015r. jak tez jej wyniku finansowego za okres od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki zapewnit wybor wiasciwych zasad wyceny oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego
przyjeto, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci dziatalno$¢ gospodarcza
W niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.
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Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu
21.03.2016r.

10. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e  Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Jednostka nie zdecydowata sie¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego ze standardow, interpretacji lub zmian,
ktoére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spoétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Jednostke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe. W odniesieniu za§ do nowego
standardu MSSF 9 w momencie poczatkowego jego zastosowania wykonane zostanie przyporzadkowanie
odpowiednich aktywow finansowych do nowych kategorii instrumentow finansowych.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unig
Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:

. . Data
Standard Opis zmian . .
obowigzywania

MSSF 9 Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie
Instrumenty obowiazujacych kategorii instrumentéw finansowych dwoma .

. Lo . . 1 stycznia 2018
finansowe (wraz z kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w
aktualizacjami) wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowos$ci zabezpieczen.
MSSF 14
Reg}llacy.]ne ngady rachunkowoéci 1 ujawnien dla regulacyjnych rozliczen 1 stycznia 2016
rozliczenia miedzyokresowych.
miedzyokresowe
MSSF 15 Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z

Przychody z uméw
z klientami

wyjatkiem takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (4.

uméw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing
finansowy. Wszystkie umowy spelniajace definicje leasingu beda,
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 12

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dotyczacego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7

Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF Dodatk9we yvytyczne z/vs@agame z rozliczeniem nabycia udziatu 1 stycznia 2016
11 we wspolnej dziatalnos$ci.
. Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow .
Zmiany do MSSF rzez inwestora do sp6lki stowarzyszonej lub wspdlnego Nie zostala
101 MSR 28 P . e P Y ) P g okreslona
przedsiewziecia.
Zmiany do MSSF

10 MSSF 12 i MSR
28

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek
inwestycyjnych w konsolidacji.

1 stycznia 2016
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Standard

Opis zmian

Data
obowiazywania

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach
finansowych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
i MSR 38

Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody
amortyzacji na przychodach, ktére sa generowane przez
wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
i MSR 41

Zasady rachunkowo$ci dla ro$lin produkcyjnych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowoéci dla sktadek na programy
okreslonych §wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub
strony trzecie

1 lutego 2015

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw wiasno$ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

1 stycznia 2016

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2010-2012)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaplaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — nalezno$ci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana wartos$ci brutto i
umorzenia w modelu warto$ci przeszacowane;j;

- MSR 24 — definicji kadry zarzadzajace;j.

1 lutego 2015

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2012-2014)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;

- MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz
zastosowanie standardu w §rédrocznych sprawozdaniach;
- MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w
sprawozdaniach §rédrocznych.

1 stycznia 2016
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11. Noty objasniajgce wybrane pozycje sprawozdania finansowego

1. Nota Przychody ze sprzedazy / segmenty ustug i klientow
Segmenty operacyjne IBSM S.A. na 31.12.2015 r

Najem i nieruchomosci

inwestycyjne Doradztwo/Pozostale Razem
Przychody segmentu ogétem 472 472
Sprzedaz kraj 472 472
- sprzedaz wewnetrzna -
- sprzedaz zewnetrzna 472 472
Sprzedaz zagranica - -
- sprzedaz wewnetrzna - -
- sprzedaz zewnetrzna - -
Pozostate przychody operacyjne 40 40
Amortyzacja (10) (10)
Pozostate koszty 977) 977)
Razem koszty segmentu (987) (987)
Wrynik z dzialalnosci operacyjnej segmentu (475) (475)
Przychody finansowe 32968 32968
- w tym, przychody z tytulu odsetek 3654 3654
Koszty finansowe (42 083) (42 083)
- w tym, koszty z tytutu odsetek (1 050) (1 050)
Wynik przed opodatkowaniem (9 590) (9 590)
Podatek dochodowy - -
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/Strata netto (9 590) (9 590)
Aktywa 18 354 18 354
Zobowiazania i rezerwy 33338 33338
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Segmenty operacyjne IBSM S.A. na 31.12.2014 r

Najem i nieruchomosci

inwestycyjne Doradztwo/Pozostale Razem
Przychody segmentu ogéltem 9943 595 10538
Sprzedaz kraj 9943 562 10 505
- sprzedaz wewnetrzna 9870 9870
- sprzedaz zewnetrzna 73 562 635
Sprzedaz zagranica - 33 33
- sprzedaz wewnetrzna - - R
- sprzedaz zewnetrzna - 33 33
Pozostate przychody operacyjne 3 84 87
Amortyzacja (12) (12)
Pozostate koszty (10 752) (1 459) (12 211)
Razem koszty segmentu (10 752) (1471) (12 223)
Wynik z dzialalnosci operacyjnej segmentu (806) (792) (1 598)
Przychody finansowe - 4311 4311
- w tym, przychody z tytutu odsetek - 4251 4251
Koszty finansowe - (314 815) (314 815)
- w tym, koszty z tytutu odsetek - (1 750) (1 750)
Wynik przed opodatkowaniem (806) (311 296) (312 102)
Podatek dochodowy - (1 350) (1350)
Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk/Strata netto (806) (312 646) (313 452)
Aktywa - 101 851 101 851
Zobowiazania i rezerwy - 107 239 107 239
Wszystkie aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, zlokalizowane sa w kraju w ktorym jednostka ma swoja siedzibg.
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2. Nota. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Wyszczegolnienie (badane) (badane)

Amortyzacja (10) (12)
Zuzycie materialow i energii ®3) (22)
Ustugi obce (285) (1 130)
Podatki i optaty (6) (15)
Wynagrodzenia (36) (32)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia @) (26)
Pozostate koszty rodzajowe (33) (175)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow - (10 688)
Koszty wedlug rodzajow ogélem (374) (12 100)

3. Nota. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 1
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci - 12
Korekta VAT > 20
Umorzone zobowigzania 35 38
Pozostate 5 16
Razem 40 87
e AR o e 01.01.2(()é.a5d-a.3r’1]g)12.2015 01.01.2?3.;1(1-;:,1];)].2.2014
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci (197) (66)
Spisanie nalezno$ci (410) -
Korekta VAT - (18)
Utrata wartos$ci firmy = -
Utworzenie rezerw (29)
Pozostale (6) (10)
Razem (613) (123)
4. Nota. Przychody i koszty finansowe
. 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody finansowe (badane) (badane)
Odsetki od udzielonych pozyczek 3653 4247
Odsetki od lokat bankowych 1 4
Zysk ze zbycia akcji, udzialow i innych papierow wartosciowych 22 550 60
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych 159 -
Zysk ze zbycia pozyczki 6 605 -
Pozostate - -
Razem 32968 4311
Koszty finansowe 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Odsetki i prowizje od kredytow bankowych / kredytu na rachunku biezacym (604) (738)
Odsetki od pozyczek (446) (210)
Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych - (800)
Pozostate odsetki - 2)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ pozyczki (30 275) (18 727)
Ujemne roznice kursowe (10 758) (13 765)
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow (spotki zaleznej) - (280 573)
Pozostate -
Razem (42 083) (314 815)

Dodatnie i ujemne réznice kursowe prezentowane sg netto (jako nadwyzka dodatnich nad ujemnymi lub

odwrotnie).

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego

24




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A. za okres 01.01.—31.12.2015r.

5. Nota. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)
Biezacy podatek dochodowy = -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy - (1 350)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic przej§ciowych = (1350)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat - (1 350)
Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Naliczone i niezaptacone odsetki 81 39
Niezrealizowane roéznice kursowe - 2063
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze), ) 33
niewyplacone wynagrodzenia i ZUS
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, 211
naleznosci, zapasow, ST itp.
Kredyt hipoteczny — roznice kursowe 561 1995
Odpis na aktywo na podatek odroczony (127) (3771)
Pozostate 2
Razem 515 572

Zmiana stanu aktywo6w z tytulu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(badane) (badane)

Stan na poczatek okresu 572 2810
a) Zwigkszenia (z tytutu) 3694 2610
- naliczone i niezaptacone odsetki 50 39
- niezrealizowane réznice kursowe - 2373
- rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze), ) 24
niewyptacone wynagrodzenia i ZUS

- odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, ) )
naleznosci, zapasow, ST itp.

- kredyt hipoteczny - 172
- oc!wrécenie odpisg aktualizuquego warto$¢ aktywa na podatek odroczony, 3644 )
zawigzanego na koniec poprzedniego okresu

- pozostale - 2
b) Zmniejszenia (z tytulu) (3751) (4 848)
- naliczone i niezaptacone odsetki (8) (8)
- niezrealizowane réznice kursowe (1 502) (690)
- rezerwy kosztowe (W tym're;emy na §wiadczenia pracownicze), 33) )
niewyplacone wynagrodzenia i ZUS

- odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

naleznosci, zapasow, ST itp. - zmniejszenie odpisow (211) (379)
- ograniczenie aktywa do warto$ci mozliwej do odzyskania - (3771)
- kredyt hipoteczny (1 995) -
- pozostale (2) -
Stan na dzien bilansowy 515 572
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytulu odroczonego podatku 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

dochodowego
Naliczone i niezaptacone odsetki 515 572
Wycena nieruchomosci - -
Pozostate = -
Razem 515 572
31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 515 572
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 515 572
Persaldo aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
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Ujety w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw podatek odroczony stanowi réznicge migdzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

6. Nota. Dzialalno$¢ zaniechana
W trakcie 2015 roku Spotka nie zaniechata Zadnej dziatalno$ci. Dokonata natomiast zbycia istotnego aktywa
trwatego stanowigcego 100% udziatow w spotce OOO Svetly Dali z siedzibg w Lobni w Federacji Rosyjskiej

posiadanego posrednio przez wehikut inwestycyjny Brinando Investments LTD.

7. Nota. Zysk / strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przez Srednig
wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu. Ponizej zaprezentowano zysk /
strate przypadajace na Sredniowazong liczbg akcji Spotki w roku 2015,

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z1)

Podstawowy za okres obrotowy (27,46) (910,28)
Rozwodniony za okres obrotowy (27,46) (910,28)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)

Podstawowy za okres obrotowy | (27,46) | (910,28)

Zysk (strata) netto na jedna, akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w z1)

Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 | 0,00

Inne dochody catkowite na jedna akcje (w z1)

Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 | 0,00

Kalkulacje $redniej wazonej liczby akcji w 2015 r. przedstawia ponizsza tabela:

od do 1. dni waga 1. akeji 1. akcji* waga
2014-12-31 2015-12-31 365 100,00% 349 274 349 274
§rednia wazona
365 1. akeji 349 274

Nalezy wskazaé, ze w roku 2014 $redniowazona liczba akcji obowiazujaca w tym okresie wynosita 13.773.873
szt. Stad ponizej zaprezentowano zysk / strate¢ przypadajace na Sredniowazong liczbe akcji Spotki w roku 2014.

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

Zysk (strata) netto na jedna, akcje (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy (22,76)
Rozwodniony za okres obrotowy (22,76)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy ‘ (22,76)
Zysk (strata) netto na jedna, akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy ‘ 0,00
Inne dochody calkowite na jedna akcje (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy ‘ 0,00
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8. Nota. Ujawnienie elementéw pozostalych dochodéw calkowitych

Nie wystapily zadne elementy pozostatych dochodow catkowitych.

9. Nota. Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne.

Rzeczowe aktywa trwale - struktura wlasnosciowa 3&;2553‘3’)5 3&)’;3;?:)4
Wihasne 14 20
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0
Razem 14 20
Grunty, Urzadzenia 5 .
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwalych budynlz i techsr!liczne i t r:;g:c]::tu éroPc(l)lz((i) i:::le Razem
budowle maszyny
Stan na 01.01.2015 r.
Wartos$¢ poczatkowa 57 - 46 103
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci (43) - (40) (83)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 14 - 6 20
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 14 - 6 20
Zwigkszenia 4 - - 4
Zmniejszenia - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy ) ) ) }
srodka trwatego
Amortyzacja (5) - (5) (10)
Warto$¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 13 - 1 14
Stan na 31.12.2015 r.
Wartos$¢ poczatkowa 61 - 46 107
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci (48) - (45) (93)
Warto$¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 13 - 1 14
Grunty, Urzadzenia 5 .
Tabela zmian rzeczowych aktywow trwalych li)udynlz i tech?ﬂczne i tr:r::g;:tu ngg]zc? i:av:;le Razem
udowle maszyny
Stan na 01.01.2014 r.
Wartos$¢ poczatkowa 57 - 51 108
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartos$ci (36) - (38) (74)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 21 0 13 34
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21 0 13 34
Zwigkszenia - - - -
Zmnigjszenia - - (5 (5
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - S
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy - - 3 3
$rodka trwatego
Amortyzacja (7) - (5) (12)
Warto$¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 14 o 6 20
Stan na 31.12.2014 r.
Warto$¢ poczatkowa 57 - 46 103
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (43) - (40) (83)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 14 o 6 20
Spotka nie posiada wartosci niematerialnych.
10. Nota. Nieruchomosci inwestycyjne
Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.
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11. Nota. Wartos¢ firmy

Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. Spélka nie rozpoznawata wartosci firmy w zwiazku z jej

catosciowym odpisem w 2013 roku.

12. Nota. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Akcje / udzialy w jednostkach zaleznych 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Akcje / udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 50 49 791
Akcje spotek notowanych na gieldzie - -
Razem 50 49 791
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2015 Warto$¢ udzialéw wg ProF er:lt p05|§dany_ch Procgnt posrladan.y el
(badane) ceny nabycia udzialéw gposrgdnlo /| glosow (Qosre@no /
bezposrednio) bezposrednio)
Brinando Investment LTD - 100% / 99,96% 100% / 99,96%
MySqure pl Sp.z o.0. 50 100% / 99,96% 100%/100%
Razem 50 X X
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2015 TRy s Aktywa trwale i Zobowiazania i
(badane) obrotowe rezerwy
Brinando Investment LTD (12 636) 27 642 40 278
MySquare pl Sp.z o.0. (528) 6 534
Razem (13 164) 27 648 40 812

Efektem dziatan restrukturyzacyjnych i sprzedazy udzialow spotki OOO Svetly Daly bylo dokonanie
zmniejszenia wartosci aktywa finansowego stanowiacego 100% udzialow w spotce Brinando Investments Limited
wpisanej do Cypryjskiego Rejestru Spotek pod numerem rejestracyjnym HE 194607 do wartosci ,,0” zt. Zmiany
wartosci w wysokosci (49 741 tys. zt) dokonano na dzien bilansowy 31 grudnia 2015r.

13. Nota. Pozyczki udzielone (krétko i dlugoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
- dla Investpoland Sp.zo.o. 6 909 12 945
- Platinum Project Il Sp. z 0.0. 8 -
- Platinum Project Il Sp. z 0.0. 143 118
- World Expansion Limited 433 415
- dla Brinando Investments LTD - 26 497
- W Investments Holding Limited - 403
- Mysquare.pl Sp. z 0.0. - -
- dla Svetly Dali 0.0.0. - -
Razem 7493 40378

Wszystkie pozyczki wykazane na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2015 r sg denominowane w polskich zt.

Pozyczka udzielona dla Svetly Dali, ktora byta denominowana w rublach rosyjskich i wykazana na dzien
sprawozdawczy 31 grudnia 2014 r. w wartosci ,,0” zt (po odpisie aktualizacyjnym) zostata uregulowana w dniu
29 grudnia 2015r poprzez podpisanie umowy sprzedazy wierzytelnosci z niej wynikajacej na rzecz Righteight
Holdings Limited z siedziba w Nikozji w Republice Cypryjskiej. Wierzytelnosci stanowigce przedmiot
sprzedazy stanowily dlugoterminowa lokate kapitalowa Spotki. Zgodnie z zawarta umowa, wierzytelno$é
opisana powyzej sprzedana zostata za cen¢ 1.300.000 USD [5.025.670 zt]. Jednoczes$nie w dniu 29 grudnia
2015r zawarto porozumienie kompensacyjne, na podstawie ktorego wierzytelnos¢ wynikajaca z powyzszej
umowy sprzedazy wierzytelno$ci oraz wierzytelnos¢ w wysokosci 1.300.000 USD [5.025.670 zt] przystugujaca
udzialowcowi Spotki oraz wynikajagca z umowy sprzedazy udziatdow w spoéice O.0.0. Svetly Dali z dnia
31 grudnia 2010 roku zmienionej aneksem z dnia 29 grudnia 2015r ulegly wzajemnemu potragceniu w peinej
kwocie.

Dodatkowo, Spotka zdecydowata o dokonaniu nastgpujacych odpisow na dzien 31 grudnia 2015r:
a) odpis pozyczki udzielonej do Brinando Investments LTD w wysoko$ci 28 882 tys. zt w zwiazku
z zagrozeniem mozliwosci jej splaty;
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b) odpis pozyczki udzielonej do My Square PL. Sp. z 0.0. w wysokosci 40 tys. zt w zwigzku z zagrozeniem
mozliwosci jej sptaty;

€) odpis pozyczki udzielonej do Platinum Project I Sp. z 0.0. w wysokosci 680 tys. Zt. Dokonane do dnia
31 grudnia odpisy aktualizujace warto$¢ tej pozyczki w tacznej kwocie 8 621 tys. zt zostaty w catosci

wykorzystane w zwiazku z likwidacja tej Spotki.

14. Nota. Zapasy
Na dzien bilansowy w Spotce nie wystepuja zapasy.

15. Nota. Naleznos$ci krotkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Naleznosci krotkoterminowe (brutto) 10 742 12778
Naleznosci dtugoterminowe (brutto) - -
Odpisy aktualizujace - 1269
Razem 10 742 11509
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 699 10 668
Razem 10 699 10 668
Naleznosci krotkoterminowe pozostale 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Naleznosci z tytutu podatkow (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych & 60
Porgczenia = -
Rozrachunki z udzialowcami / akcjonariuszami 10 10
WI Ltd - 602
Pozostale 20 169
Razem 43 841

16. Nota. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Koszty emisji i sprawozdawczo$ci - -
Ubezpieczenia 1 1
Oplata za sporzadzenie sprawozdania finansowego 16 -
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe - 3
Razem 17 4

17. Nota. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 38 32
Srodki pienigzne na lokacie = 117
Srodki pienigzne w kasie - -
Razem 38 149

Nie wystepuja roznice pomiedzy zmiang stanu pozycji $rodkow pienigznych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych na 31.12.2015 r.

18. Nota. Kapital zakladowy

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki do wysokosci 200,00 zt w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 5,00 zt. Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
postanowito o zmniejszeniu ilo$ci akcji Spotki z liczby 13.970.960 do liczby 349.274 , czyli poprzez potaczenie
kazdych 40 akcji Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 5,00 zt, w 1 akcje Spotki o nowej wartosci
nominalnej 200,00 zt (tzw. scalenie akcji).
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Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie. Proces scalenia akcji dokonany zostal po rejestracji
zmiany statutu Spotki przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
W dniu 23 wrzesnia 2015 roku. Natomiast wymiana akcji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. nastapita w dniu 27 pazdziernika 2015 roku.

o Warto$¢
Wartos¢ serii / emisji
Kapital zakladowy struktura na 31.12.2015 Liczba akcji nominalna akcji ol
wg wartosci
(w zb) 5 q
nominalnej (w zl)
seria A 349 274 200,0 69 854 800
Razem 349 274 | Razem 69 854 800
Udzial % na Udzial % na
Akcjonariusze Spélki na 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 Zmiana 31.12.2015
(badane) (badane)
Righteight Holdings Limited 54,25% 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 20,02% (0,07%) 19,95%
Pozostali 25,73% +0,07% 25,80%
Razem 100,00% 100,00%
Akqonarlusze Spolki na dzien publikacji sprawozdania Liczba akeji % kapltalu Liczba gloséw % gloséw
finansowego akcyjnego
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100,00% 349 274 100,00%
Wvszezeeblnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
yszezeg 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 64 055
Zwigkszenia - 5800
Emisja akcji - 5 800
Zmniejszenia - -
Umorzenia akcji - R
Kapital zakladowy na koniec okresu 69 855 69 855
Ponizej zaprezentowano strukture kapitatowa Spoitki na dzien 31 grudnia 2014r
Wartos¢ se‘r’:]ia/retz(r)r:ics'i
Kapital zakladowy struktura na 31.12.2014 Liczba akcji nominalna akcji Sl
wg wartosci
(wzb) . .
nominalnej (w zl)
seria A 13 970 960 5,0 69 854 800
Razem 13 970 960 | Razem 69 854 800
q q " - A % kapitalu q = o -
Akcjonariusze Spétki na 31.12.2014 Liczba akcji akcyjnego Liczba gloséw % glosow
Righteight Holdings Limited 7579734 54,25% 7579734 54,25%
W Investments Limited 2796 294 20,02% 2796 294 20,02%
Pozostali 3594 932 25,73% 3594 932 25,73%
Razem 13970 960 100,00% 13970 960 100,00%
Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 30




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A. za okres 01.01.—31.12.2015r.

19. Nota. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej wartos$ci nominalnej

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej na poczatek okresu 206 440 212 366
Zwigkszenia - 8 756
Podwyzszenie kapitatu 8700
Pozostate zmiany 56
Zmniejszenia (206 440) (14 682)
Koszt emisji akcji (36)
Pokrycie straty (206 440) (14 646)
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu - 206 440
20. Nota. Pozostale kapitaly
Whyszezegélnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
yszezeg 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Pozostale kapitaly na poczatek okresu 4037 5607
Zwigkszenia - 3566
Podziat wyniku - 3510
Pozostate zmiany - 56
Zmniejszenia (6) (5 136)
Podziat wyniku - (5 080)
Pozostate zmiany (6) (56)
Pozostale kapitaly na koniec okresu 4031 4037
Whszezeoolnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
yszezeg 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 27732 27732
Zwigkszenia (313 452) (19 726)
Wynik biezacego roku (313 452) (19 726)
Pozostate zmiany - -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - -
Zmniejszenia 206 440 19726
Pokrycie straty 206 440 19726
Pozostate zmiany - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - -
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (79 280) 27732
21. Nota. Podzial zysku za poprzedni rok obrotowy
W 2014 roku spotka zanotowala stratg netto za rok obrotowy.
22. Nota. Kredyty i pozyczki
Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Kredyty 28 472 26 402
Pozyczki 4761 10 361
Razem 33233 36 763
Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
1178 838

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
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- kredyty bankowe 1178 838
- kredyty otrzymane = -
- pozyczki = -
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 32055 35925
- kredyty bankowe 27294 25564
- pozyczki 4761 10 361
Razem 33233 36 763

Dodatnia zmiana wartosci kredytu bankowego w stosunku do stanu na 31.12.2014 r wynika glownie
z dokonanej wyceny tego zobowigzania na dzien bilansowy pierwotnie ujgtego w walucie obcej, tj. CHF zgodnie
z umowg kredytu. Na dzien 31 grudnia 2015 saldo kredytu do sptaty wynosi 7 215tys.CHF.

Zabezpieczenia kredytu Kwota (w tys. z})
Weksel in blanco
Hipoteka kaucyjna do kwoty 64,8 mln. zt 64 800
Oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Platinum Project II Sp. z o.0. 43 700
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Investpoland Sp. z o.0. 43700
Poreczenie P. Wisniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500
Struktura zapadalno$ci kredytow i pozyczek 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1178 838
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 32 055 35925
- ptatne wyzej 1 roku do 3 lat 3105 8 926
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 7 864 7575
- platne powyzej 5 lat 21 086 19 424
Razem 33233 36 763

Dodatkowo zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A. Bank
ma prawo wypetni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadhuizeniu Spdtki wobec Banku, tacznie z odsetkami
powstatymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia roboczego po uplywie terminu
wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo opatrzy¢ weksel data ptatnosci wedtug swego
uznania, zawiadamiajac Spotke listem poleconym.

Wyszczegélnienie Kredyt w Noble Bank | Kredyt w Noble Bank Tavagll_lmftstgrwces H\zc:ir;lvge::_ni];?tz d
Waluta kredytu / pozyczki CHF CHF PLN PLN
Stopa procentowa 3M LIBOR + stala 3M LIBOR + stala 206 20

marza Banku 2,65% marza Banku 2,65%
Termin catkowitej splaty 31.12.2040 31.12.2016 31.12.2019 31.12.2019
Saldo na dzien bilansowy
(apital i odsetki) 27294 1178 4755 6

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug kursu $redniego
ogloszonego na dzien 31.12.2015 r. przez Narodowy Bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro = 4,2615zt, 1 USD =
3,9011zt, 1 CHF =3,9394zt, 1 RUB = 0,0528zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka ztozyta reklamacje w zwiazku z taczaca Spotke z Getin Noble Bank Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowa kredytu hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07 indeksowanego do
franka szwajcarskiego. Spotka jest w posiadaniu opinii prawnej, zgodnie z ktorg zastrzezenie prowizji
w Umowie Kredytu oraz pdzniejszym aneksie jest bezwzglednie niewazne z uwagi na dyspozycje art. 58 § 113
Kodeksu Cywilnego w zwiazku z art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.- Prawo bankowe. Spdtka
zakwestionowata réwniez sposob indeksacji kredytu, ktoéry zdaniem Spoétki nalezato wyceni¢ po $srednim kursie
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NBP, nie za$ po kursie sprzedazy stosowanym przez Bank dla waluty CHF, czyli ze spreadem walutowym.

Reklamacja jest w trakcie rozpatrywania przez Bank.

23. Nota. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i dluznych papieréw wartosciowych

W ciagu okresu sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem Spotka nie wykazywata zobowigzan

z tytutu leasingu i dtuznych papieréw wartosciowych.

24. Nota. Inne zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien bilansowy 31.12.2015 oraz 31.12.2014 r.
dlugoterminowych.

25. Nota. Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania

Spotka nie wykazywata

innych zobowigzan

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 238
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) -
Pozostate zobowigzania 32 70 209
Razem 86 70 447
Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)
Zobowigzania budzetowe 3 4
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 5 2
Pozostate zobowigzania wobec pracownikow 1
Zobowigzania inwestycyjne -
Righteight Holdings Limited (z tyt. Nabycia udziatow w spotce rosyjskiej) - czgsé } 70 144
krotkoterminowa
Pozostate zobowigzania 24 58
Razem 32 70 209

Pozostate zobowigzania wykazane na dzien 31.12.2014 rok dotyczyly gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu
udzialow w rosyjskiej spotce Svetly Dali 0.0.0. na rzecz Righteight Holdings Limited z siedzibg w Nikozji
w Republice Cypryjskiej, ktore wyniosty 20 min USD na dzien bilansowy 31 grudnia 2014roku.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Spoétka zawarla z Righteight Holdings Limited aneks do umowy sprzedazy
udziatéw w spotce OOO Svetly Dali z siedzibg w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010
roku w Moskwie w Federacji Rosyjskiej. Zgodnie z treScig aneksu strony postanowily o obnizeniu ceny
sprzedazy udziatow w spdotce OOO Svetly Dali z pierwotnej kwoty 100.000.000 USD [386.590.000 zt] do kwoty
81.300.000 USD [314.297.670 z1].

Jednoczesnie strony aneksu postanowily, iz pozostala do zaplaty czg$¢ ceny sprzedazy udziatow
w spotce OOO Svetly Dali w wysokosci 1.300.000 USD [5.025.670 zl] zostala pokryta w drodze potracenia
wzajemnych wierzytelnosci stron, co takze miato miejsce w dniu 29 grudnia 2015r.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane s3 na dzien bilansowy wedtug kursu s$redniego
ogloszonego na dzien 31.12.2015 r. przez Narodowy Bank Polski, ktéry wynosi 1 Euro = 4,2615zt, 1 USD =
3,9011zt, 1 CHF =3,9394zt, 1 RUB = 0,0528z1.

26. Nota. Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Spotka w okresie sprawozdawczym nie wykazywala rozliczen migdzyokresowych przychodow.
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27. Nota. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostale rezerwy

Wyszczegolnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

Pozostate rezerwy 19 29

Razem 19 29

Na dzien bilansowy nie wystepuja rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

28. Nota. Wyja$nienie do przeplywéw pieni¢znych

Zmiana naleznosci

Zmiana bilansowa 767
Zmiana w CF 767
Réznica _

Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z wylaczeniem kredytéw i pozyczek

Zmiana bilansowa (70 361)
Zmiana w CF (217)
Réznica (70 144)
Zobowigzanie inwestycyjne od gléwnego akcjonariusza (70 144)
Pozostate .

29. Nota. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartoS$ci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita zmiana sposobu wyceny instrumentow
finansowych.

30. Nota. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Spolki,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

29 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa IBSM S.A. dokonata sprzedazy 100% udzialow Spoétki zaleznej Svetly
Dali 0.0.0. posrednio posiadanych przez spotke zalezng Brinando Investments Limited. Sprzedaz ta zostata
dokonana w ramach restrukturyzacji zadtuzenia; szerzej o tych zmianach wspomniano w nocie 31 niniejszego
sprawozdania.

Glownym efektem sprzedazy tego aktywa jest po pierwsze znaczace zmniejszenie zobowigzan
krotkoterminowych Spotki wobec akcjonariusza Righteight Holdings Limited oraz znaczace zmniejszenie
majatku Spotki w zwigzku ze zmiang na wartosci aktywa finansowego stanowiacego 100% udziatéw w spoice
Brinando Investments LTD, ktérego warto$¢ na dzien bilansowy 31 grudnia 2015r oszacowano na 0 zl. Szerzej
o0 tych zmianach i efektach wspomniano w nocie 31 niniejszego sprawozdania.

Ujawnienia dotyczace rozliczenia utraty kontroli nad spotka zalezng Svetly Dali O.0.0. zostaly zaprezentowane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej IBSM S.A. za 2015 rok w nocie nr 26.
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31. Nota. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spélki w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spoélki.

IBSM S.A. w roku 2015 koncentrowal swe dzialania operacyjne w obszarze doradztwa dotyczacego planowania
i zarzadzania procesem inwestycyjnym i prowadzenia projektow deweloperskich. Spotka w 2015 roku osiagneta
przychody z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 472 tys. zl, zrealizowane w segmencie ,,uslug doradztwa”.

Na wynik finansowy roku 2015 oraz sytuacj¢ majatkowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r w najwigkszym
stopniu wpltyw mialy dziatania majace na celu zmniejszenie zadluzenia Spotki wobec jej wigkszosciowego
udziatowca oraz sprzedaz spotki zaleznej OOO Svetly Daly opisane ponizej w niniejszym raporcie.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r Spotka odnotowata strate netto w wysokosci (9 590 tys. z1) , na
ktora mialy wplyw nastgpujace czynniki:
1. skorygowanie ceny nabycia udzialdéw w spotce OOO Svetly Daly na mocy aneksu zawartego miedzy
Spotka oraz jej wickszosciowym akcjonariuszem;
2. zmniejszenie wartosci aktywow finansowych stanowiacych 100% udzialow w spoéice Brinando
Investments LTD, w zwigzku ze sprzedazg OOO Svetly Daly; efekt tego zmniejszenia zostat ujety
w pozostatej dziatalnosci finansowej Spotki i wyniost 22 551 tys. zt;
3. dokonanie odpisow aktualizacyjnych udzielonych pozyczek zagrozonych co do ich mozliwo$ci splaty
w wysokosci (30 275) tys. zt;
4. wujemne rdéznice kursowe w wysokosci (10 758) tys. zh; wartos¢ tych korekt zostata ujgta
w dziatalnosci finansowej Spotki.

Najistotniejszym dokonaniem Spoéiki byto zniwelowanie zobowigzan krotkoterminowych w wyniku podpisanego
aneksu migdzy Spotka oraz jej wickszoSciowym akcjonariuszem Righteight Holdings w dniu 29 grudnia 2015r.
Na dzien 31 grudnia 2014 zobowigzania te wynosity 70 144 tys.zl, i obejmowaty zobowigzania Spotki wobec
glownego akcjonariusza Righteight Holdings Limited wynikajace z umowy sprzedazy udziatow w spotce OOO
Svetly Dali z siedzibg w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie
w Federacji Rosyjskiej.

Wykaz najwazniejszych wydarzen w 2015 r.

W dniu 23 marca 2015 roku Spotka zawarla z Righteight Holdings Limited z siedzibg w Nikozji
w Republice Cypryjskiej aneks do umowy sprzedazy udzialdow w spotce OOO Svetly Dali z siedzibg w Lobni
w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji Rosyjskiej, o tresci ktorej
Spotka informowala m.in. w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 12 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z aneksem strony postanowily o przedtuzeniu terminu splaty pozostalej do zaptaty czgsci ceny
sprzedazy udziatdw w spolce OOO Svetly Dali tj. kwoty 20.000.000 USD (stownie: dwudziestu milionow
dolaréw amerykanskich) do dnia 31 grudnia 2016 roku. Stosownie do tre$ci o§wiadczen zawartych w tresci
aneksu jego zawarcie podyktowane bylo m.in. narastajagcym napigciem pomiedzy Rzeczpospolita Polska,
a Federacja Rosyjska w kontek$cie jej politycznego zaangazowania w konflikt zbrojny na Ukrainie,
pogorszeniem sie warunkdéw ogolnopolitycznych oraz rynkowych dla realizacji projektu inwestycyjnego osiedla
Svetly Dali, a takze wzrostem ryzyka projektu o charakterze zewnetrznym niezaleznym od stron Umowy.
Zgodnie z postanowieniami Umowy w przypadku niedokonania zaptaty w ustalonym terminie Spotka bedzie
zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 0,06% wysokosci nie zaptaconej w terminie kwoty za
kazdy dzien opdznienia. Zabezpieczeniem zaptaty ceny udziatéw zgodnie z Umowa jest hipoteka ustanowiona
na trzech dziatkach nalezacych do spotki OOO Svetly Dali.

W dniu 6 maja 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy dokonat
wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu Spotki wynikajacej z uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktore odbywato si¢ w dniu 4 marca 2015 roku.
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Zmiana Statutu Spolki, o ktorej mowa powyzej objeta zmiang firmy Spotki, ktory od chwili rejestracji zmiany
Statutu Spotki dziata pod firma ,,IBSM Spotka Akcyjna”.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich akcji  Spotki do  wysokosci 200,00 zt
w miejsce dotychczasowej warto$ci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 5,00 zt. Jednoczesnie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoiki postanowito o zmniejszeniu ilosci akcji Spotki z liczby 13.970.960 do
liczby349.274 , czyli poprzez potaczenie kazdych 40 akcji Spotki o dotychczasowej warto$ci nominalnej 5,00 zt,
w 1 akcje Spotki o nowej wartosci nominalnej 200,00 zt (tzw. scalenie akcji). Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spotki nie ulegla zmianie.

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
dokonat wpisu zmiany Statutu Spotki w zakresie wskazanym powyzej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego. Wymiana akcji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
nastgpita po dniu bilansowym, w dniu 27 pazdziernika 2015 roku.

27 pazdziernika 2015 roku byt dniem wymiany 13.970.960 akcji Spotki oznaczonych kodem PLPLPGRO00010
na 349.274 akcje Spotki o warto§ci nominalnej 200,00 zt kazda.

W dniu 05 listopada 2015r Zarzad Spotki IBSM S.A. zdecydowatl o przystapieniu do negocjacji ze swoim
wigkszoSciowym akcjonariuszem tj. Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji w Republice Cypryjskiej,
majacych na celu okreslenie sposobu wykonania zobowigzan Spotki wobec akcjonariusza wynikajacych
z umowy sprzedazy udziatow w spotce OOO Svetly Dali z siedziba w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej
w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji Rosyjskiej, o tresci ktorej Spotka informowata m.in.
w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 grudnia 2012 roku.
Intencja Zarzadu Spoétki byto zawarcie umowy z wigkszo$ciowym akcjonariuszem dotyczacej restrukturyzacji jej
zadluzenia obejmujgcego zaplate ostatniej czeSci ceny za udzialy w spotce OOO Svetly Dali zgodnie z wyzej
wskazang umowa, ktora to wynosita 20.000.000 USD.

Efektem tych negocjacji byto podpisanie ponizej wskazanych umow majacych na celu zmniejszenie zadtuzenia
Spotki.

29 grudnia 2015 roku Spotka zawarta z wigkszo$ciowym akcjonariuszem tj. Righteight Holdings Limited aneks
do umowy sprzedazy udziatow w spotce OOO Svetly Dali z siedziba w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej
w dniu 31 grudnia 2010 roku. Zgodnie z aneksem strony postanowily o obnizeniu ceny sprzedazy udziatéw
w spotce OOO Svetly Dali z pierwotnej kwoty 100.000.000 USD [386.590.000 zt] do kwoty 81.300.000 USD
[314.297.670 zt]. Jednoczesnie strony aneksu postanowily, iz pozostala do zaplaty cze$¢ ceny sprzedazy
udziatdw w spotce OOO Svetly Dali w wysokosci 1.300.000 USD [5.025.670 z1] zostanie pokryta w drodze
potracenia wzajemnych wierzytelnosci stron.

29 grudnia 2015 roku spotka zalezna od Spoéiki tj. Brinando Investments Limited zawarla ze spotka O.0.0.
»~Russian Investment Club” Asset Management Company umowe sprzedazy udzialow w spotce O.0.0. Svetly
Dali. Przedmiot sprzedazy stanowity udzialy w spotce 0.0.0. Svetly Dali o wartosci nominalnej 10.000 RUB,
reprezentujace 100% udzialow w kapitale zaktadowym oraz uprawniajace do 100 glosow na zgromadzeniu
wspolnikow O.0.0. Svetly Dali. Udziaty w spotce O.0.0. Svetly Dali stanowily dlugoterminowa lokate
kapitalowa spotki zaleznej od Emitenta tj. Brinando Investments Ltd. Zgodnie z zawarta umowa sprzedazy
udzialy w spotce O.0.0. Svetly Dali sprzedane zostaly za cene 3.800 USD. Warto$¢ ewidencyjna sprzedanych
udziatéw okreslona w ksiggach rachunkowych Spotki po dokonanych odpisach aktualizacyjnych wynosita
54.368.511 zt. Cena sprzedazy udziatow w spotce O.0.0. Svetly Dali ustalona zostala ponizej ich warto$ci
ewidencyjnej w zwiazku z zawarciem pomiedzy Spotka, a Righteight Holdings Limited aneksu do umowy
sprzedazy udzialow w spotce O.0.0. Svetly Dali zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji
Rosyjskiej, , na podstawie ktorego cena sprzedazy udzialow w spotce O.0.0. Svetly Dali do zaptaty ktorej
zobowigzana byla Spoétka obnizona zostata z kwoty 100.000.000 USD do kwoty 81.300.000 USD tj. o kwote
18.700.000 USD.
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29 grudnia 2015 roku Spoétka zawarta z wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki, tj. spotka Righteight Holdings
Limited umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych Spotce wobec spotki O.0.0. Svetly Dali w kwocie
glownej 67.948.000 RUB [3.614.883,60 zt] plus naliczone odsetki, wynikajacych z nastgpujacych umow
zawartych pomig¢dzy Spotka, a 0.0.0. Svetly Dali:

Umowy pozyczki zawartej w dniu 24 maja 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 27 maja 2011 roku;
Umowy pozyczki zawartej w dniu 30 czerwca 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 28 wrzeénia 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 2 pazdziernika 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 23 stycznia 2012 roku.

OOk =

Wierzytelno$ci bedace przedmiotem sprzedazy stanowily dlugoterminowe aktywa finansowe Spolki. Zgodnie
z zawarta umowa, wierzytelnos¢ opisana powyzej sprzedana zostala za cen¢ 1.300.000 USD [5.025.670 zi].
Warto$¢ ewidencyjna sprzedanych wierzytelnosci okreslona w ksiggach rachunkowych Spoétki w zwigzku
z dokonanym odpisem aktualizacyjnym wynosita 0 zt.

32. Nota. Cykliczno$é, sezonowos¢ w prezentowanym okresie

Spoétka dziata w segmentach wynajmu i doradztwa, w ktorych nie obserwuje si¢ wyraznej sezonowosci.

33. Nota. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny
wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W 2015r w zwiazku z utrzymywaniem si¢ ryzyka o charakterze zewnetrznym w postaci pogorszenia si¢
warunkoéw ogolnogospodarczych na terenie Federacji Rosyjskiej w efekcie jej politycznego zaangazowania si¢
w konflikt zbrojny na Ukrainie w 2014 roku oraz braku perspektyw na ich polepszenie takze w dluzszym okresie
czasu, Zarzad Spotki w koncu roku 2015 zdecydowat o rezygnacji z realizacji projektu inwestycyjnego osiedla
»Svetly Dali” oraz podjat dziatania majace na celu restrukturyzacje zadluzenia Spotki. o ktorym mowa powyzej.
Na decyzje t¢ wptyw takze miato ryzyko i niepewno$¢ zwigzana z utrzymujacym si¢ napieciem pomigdzy
Rzeczpospolitg Polska, a Federacja Rosyjska, ktore to wplywajg negatywnie na warunki prowadzenia biznesu
przez podmioty polskie na terenie Federacji Rosyjskiej.

Poza tymi okolicznosciami, ktorych efekty opisano w notach 30-31 niniejszego sprawozdania, nie wystepowaly
w Spoéltce inne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore w sposob istotny wplyngly na osiagniete
wyniki.

34. Nota. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
i kapitatowych papierow warto$ciowych.
35. Nota. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie zmienita klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.
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36. Nota. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W 2015 roku Spotka nie wyptacita dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

37. Nota. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja nastgpujace
zobowigzania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddzial Specjalistyczny Metrobank weksel ,,in
blanco” z wystawienia Spolki Platinum Properties Sp. z 0.0. (poprzednik prawny IBSM S.A.) tytulem
zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07 z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelno$ci zabezpieczajacych ktérakolwiek z hipotek obciazajacych lokale
poprzez wszczgcia egzekucji z dowolnego sposrdd tych lokali badz udzialu we wspotwlasnoscei, sprzedawca
zobowiazuje si¢ do catkowitego naprawienia wyrzadzonej tym kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z 0.0.) szkody
poprzez zaplate sumy pienieznej odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do
zwrotu wszelkich wydatkdow w zwigzku z tym poniesionych. Obowiazek zaplaty sumy pieni¢znej tytulem
naprawienia szkody wraz z ewentualnymi odsetkami IBSM SA poddaje si¢ egzekucji do wysokosci 6.756 tys.
frankow szwajcarskich.

38. Nota. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku ze sprzedazag w dniu 29 grudnia 2015r udziatow w spotce OOO Svetly Daly, zobowigzanie
warunkowe wynikajace z hipoteki ustanowionej na majatku tej spotki tj. na nieruchomosci inwestycyjnej
zlokalizowanej na terenie Federacji Rosyjskiej na rzecz Righteight Holdings Limited w wysokosci 700.000.000
RUB oraz hipoteki ustanowionej na rzecz Marblue Limited w wysokosci 283.585.470 RUB przestato dotyczy¢
Spotki IBSM S.A.

Poza wyzej opisana zmiang, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego nie byto innych zmian w zobowigzaniach warunkowych.

39. Nota. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Na dzien 31.12.2015 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z wiedza Spotki, osoby
zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji Spotki.

40. Nota. Wskazanie postepowan sadowych toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i istotnych rozliczeniach z tego
tytulu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest postgpowan z udziatem Spoétki lub podmiotéw od niej
zaleznych, toczacych si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem
administracyjnym dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ tacznie stanowi co najmniej
10% kapitatow wlasnych Spotki. W 2015 roku nie nastapity istotne rozliczenia spraw sadowych.

Niemniej jednak, w niniejszym sprawozdaniu w nocie 53 opisano post¢gpowania nakazowe zaplaty wydane przez
Sad Okregowy przeciwko Spolce.
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41. Nota. Informacje o zawarciu przez Spolke jednej lub wielu transakceji z podmiotami powiazanymi

31.12.2015 (badane)

Jednostki zalezne od IBSM SA Nalezno$¢ Zobowiazanie Kategoria rozrachunkéw

Brinando Investment LTD 28 882 Pozyczki udzielone

Brinando Investment LTD (28 882) Odpis na pozyczke

Odpisu naleznosci z tytulu pozyczki udzielonej przez Spotke na rzecz Brinando Investment LTD dokonano
w efekcie rozpoznaniem istotnego zagrozenia mozliwosci jej sptaty w zwiazku z faktem zbycia przez spotke
Brinando Investment LTD istotnego aktywa trwatego, tj. udziatdbw w OOO Svetly Daly, szerzej opisanego w
niniejszym raporcie nota 31 oraz 44.

42. Nota. Zawarte przez Spoélke transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub lacznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku nie zostaly zawarte przez Spotke transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

43. Nota. Informacje o zawarciu przez Spolke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna
warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10% kapitalow
whasnych Spoéltki

Spotka na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 posiadata kredyt zgodnie z umowsa kredytu hipotecznego z dnia
13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07 indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble Bank S.A.
w Warszawie - Oddziat Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do umowy z dnia 7 kwietnia
2011 roku.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Getin Noble Bank S.A. na rzecz Spotki kredytu w kwocie
15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania wynosi 360 miesigcy,
w tym 60 miesigcy karencji w splacie kapitatu liczac od dnia wyptaty kredytu. Kredyt uruchomiony zostat
jednorazowo oraz bezgotowkowo w jednej transzy. Uruchomienie kredytu nastgpito w PLN przy jednoczesnym
przeliczeniu w dniu wyplaty na CHF zgodnie z kursem kupna dewiz obowigzujacym w Banku w dniu
uruchomienia kredytu.

Porgczeniem sptaty niniejszego kredytu jest porgczenie udzielone przez Pana Piotra Mikotaja Wisniewskiego na
podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z o$§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty
43.665.543,40 ztotych.

W stosunku do sytuacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 nie nastgpity zmiany w tym zakresie.

44, Nota. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, warto$ci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwroéceniu
takich odpisow

W trakcie 2015 roku Zarzad dokonywat analizy $ciggalno$ci udzielonych pozyczek. W wyniku przeprowadzonej
analizy Spotka dokonata dodatkowego odpisu warto$ci udzielonych pozyczek zagrozonych co do ich mozliwosci
splaty w wartosci 30 275 tys. z. Odpisy dotyczyly wartosci kapitatu oraz naliczonych odsetek.

Zarzad Spotki w dniu pozyskania informacji o likwidacji spétki Platinum Project I Sp. z 0.0. podjat decyzje
o spisaniu kapitatu pozyczki oraz naliczonych na ten dzien odsetek, w zwigzku z tym odpis aktualizujacy
w wysokosci 8 620 tys. zt zawigzany wcze$niej zostat wykorzystany.

W wyniku sprzedazy wierzytelnosci przyshugujacej Spotce wobec Svetly Daly dokonanej w dniu
29 grudnia 2015 r. Spotka dokonata odwrocenia odpisu aktualizujacego w wysokosci 5 935 tys. zt.
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Ponizej wykaz pozyczkobiorcow wraz z przypisang do nich warto$cig odpisu:

Zmiana wartoéci odpiséw aktualizujacych

" L. X 31.12.2014 . . Zmniejszenia/ 31.12.2015

warto§¢ naleznodci z tytulu udzielonych Zwiekszenia .

. (badane) Wykorzystanie (badane)
pozyczek
Brinando 5115 28 882 33 997
Svetly Dali 000 5103 832 (5 935)
Platinum Project I Sp. z o.0. 8099 521 (8 620)
MySquare.pl 410 40 450
Razem 18 727 30 275 (14 555) 34 447

45. Nota. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2015 (badane) Zmiana 31.12.2014 (badane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 515 (57) 572
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5il (57) 572
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 19 (120) 29

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz Rezerwe
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowano persaldo.

46. Nota. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz istotnych zobowiazaniach z tego tytulu

W 2015 roku nie nastgpito nabycie ani zbycie istotnych rzeczowych aktywow trwatych. Na dzien 31.12.2015 r.
w Spoétka nie wykazuje zadnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

47. Nota. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga wywotaé
czynniki ryzyka. Poniewaz Spotka posiada rozne instrumenty finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym
realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rdézne obszary dziatalnosci.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko warto$ci godziwej zwigzane ze stopa procentows),
e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omowione ponizej. Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wplyw zmian cen rynkowych takich jak kursy
wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitalowych, na wynik finansowy Spotki lub na
warto$¢ posiadanych instrumentdw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciagnigte przy zastosowaniu statych stop procentowych narazajg Spotke na ryzyko zmiany
wartosci godziwe]j kredytow i pozyczek. Kredyty zaciagnigte po zmiennych stopach procentowych powoduja
ryzyko przeptywow pieni¢znych.
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Ponadto, Spotka posiada krotkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej,
z ktorych wysokos$¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stop procentowych i czgéciowo rownowazy

ryzyko przeptywow pieni¢znych z tytutu finansowania.

Aktywa i zobowiazania odsetkowe na dziefi 31 grudnia 2015 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

wplyw na wynik
Aktywa o oprocentowaniu stalym Zaal;%alz; vzvgil;e na Oproc::xaii:wame zmiana +2% | zmiana -2%
oNdaSI:tz]:f;](_:j_l z tytulu udzielonych pozyczek z 7 493 i} 150 (150)
World Expansion Limited 433 9% 9 (9)
Platinum Project II Sp. z o.o. 143 9% 3 (3)
Platinum Project IIT Sp. z o.0. 8 7% - -
InvestPoland Sp. z o.0. 978 5% 20 (20)
InvestPoland Sp. z o.0. 5217 8% 104 (104)
InvestPoland Sp. z o.0. 714 9% 14 (14)
Zobowigzania o oprocentowaniu stalym Lot e ety () Dl s
<k L . 31.12.2015 stale
Zobowiazania z tytutu obligacji z odsetkami 0 -
Zobow1a‘za?n1a z otrzymanych pozyczek z 4761 ) 95 95)
odsetkami
Tavaglione Services Limited 4 755 7% 95 (95)
W Investments Holdings Limited 6 7% - -
5;;;2 zobowiazania o oprocentowaniu 4761 ) 95 (95)
wplyw na wynik
Aktywa / zobowigzania o oprocentowaniu Zaangazowanie na Oprocentowanie smiana +2% | zmiana -2%
zmiennym 31.12.2015 zmienne ° °
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Naleznoéci z tytutu transakeji buy/sell back - - -
Razem aktywa o oprocentowaniu i} i} i}
zmiennym
Zobowiazania 28 472 - 569 (569)
. . 3M LIBOR + stata

Zobowigzania z tytutu kredytu Noble Bank 28 472 marza Banku 2.65% 569 (569)
E;:snn;l ;(:Ill)owmzama 0 oprocentowaniu 28 479 ) 569 (569)

Ryzyko kredytowe

Glownymi aktywami finansowymi Spolki sg $rodki na rachunkach bankowych, gotdwka, naleznosci z tytulu
dostaw i ustug, inne naleznosci, udzielone pozyczki, udziaty w jednostkach.

Ryzyko kredytowe Spolki jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych. Spolka nie posiada
znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duzg ilo§¢ partnerow i klientow. Ryzyko
kredytowe w zakresie $srodkéw na rachunkach bankowych jest ograniczone, poniewaz stronami transakcji sg
banki o ustalonej reputacji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko to zwigzane jest z trudno$ciami w wywigzywaniu si¢ z przyjetych zobowigzan. Celem zarzadzania
ryzykiem ptynnosci jest zabezpieczenie Spotce mozliwosci realizacji swoich zobowigzan przy jednoczesnym
zabezpieczeniu kapitalu niezbednego do plynnego funkcjonowania. Spotka korzysta z instrumentow
finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sg to kredyty bankowe.

Zarzadzanie ptynno$cia Spotki odbywa si¢ gtownie poprzez:
o Krotko, $rednio i dlugo-terminowe planowanie przeptywow gotowkowych; szczegétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesiac,
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e Dobor odpowiednich zrodel finansowania na podstawie analizy potrzeb Spotki oraz analizy rynku,

e Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,

e  Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Spotka na biezaco monitoruje swoja ptynno$¢ i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzor oraz biezace
dzialania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjna.

48. Nota. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spolki, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe W. bilansowa W. godziwa
31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane) | 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 50 49791 50 49 791
Inne aktywa finansowe - - - -
Naleznosci handlowe 10 699 10 668 10 699 10 668
Pozostate naleznosci 43 841 43 841
Pozyczki udzielone 7493 40 378 7493 40 378
Srodki pienigzne 38 149 38 149

W. bilansowa W. godziwa

31.12.2015 (badane)

31.12.2014 (badane)

31.12.2015 (badane)

31.12.2014 (badane)

Oprocentowane kredyty bankowe i

krotkoterminowe

. . 33233 36 763 33233 36 763
pozyczki
- diugoterminowe 32 055 35925 32 055 35925
- krétkoterminowe 1178 838 1178 838
Leasing Finansowy i dtuzne papiery
warto$ciowe ) ) ) )
- diugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe = - = -
Zobowigzania handlowe 54 238 54 238
Pozostate zobowigzania dlugo- i 32 70 209 32 70 209

49. Nota. Zarzadzanie kapitalem

Wyszczegblnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 233 36 763
Zobowigzania z tytutu leasingu, dtuznych papieré6w warto§ciowych,

. . 86 70 447
handlowe oraz pozostate zobowigzania
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (38) (149)
Zadluzenie netto 33281 107 061
Kapital wlasny (14 984) (5 388)
Kapital razem (14 984) (5 388)
Kapital i zadluzenie netto 18 297 101 673
Wskaznik dzwigni 181,89% 105,30%

Glownym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spdtce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 42




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A. za okres 01.01.—31.12.2015r.

50. Nota. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

‘Wynagrodzenia Zarzadu

Stanowisko

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

(tys. zb) (tys. zb)
Marcin Wrdbel Prezes Zarzadu 8 40
Adam Brzezinski Czlonek Zarzadu nd 0
Andrzej Malaga Prezes Zarzadu 30 nd
Razem 38 40
‘Wynagrodzenia Organéw stanowisko 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Nadzoru (tys. z}) (tys. z)
Leszek Wisniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 11
Bernhard Friedl Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,4
Adam Osinski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,3
Daniel Puchalski Czlonek Rady Nadzorczej 0 0,3
Sebastian Zubik Czionek Rady Nadzorczej 0 0
Razem 0 12
51. Nota. Zatrudnienie
P 31.12.2015 31.12.2014
Zatrudnienie (badane) (badane)
Zatrudnienie na dzien bilansowy 0 1
Przecigtne zatrudnienie 0 1
52. Nota. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego
. 31.12.2015 31.12.2014
Wynagrodzenie za rok obrotowy (badane) (badane)
- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 6 11
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 18
- za przeglad sprawozdan finansowych 12 18
Razem 28 50

53. Nota. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono jednostkowe
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na

przyszle wyniki.

W dniu 5 lutego 2015 roku Spoétka otrzymata nakaz zaptaty w postgpowaniu nakazowym wydanym w dniu
14 stycznia 2016 roku przed Sad Okrggowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy w sprawie z powodztwa
Siwko i Wspolnicy Kancelaria Prawna Sp. k. z siedziba w Warszawie wniesionego przeciwko Spotce w dniu

5 stycznia 2016 roku.

Warto$¢ przedmiotu sporu oznaczona zostala w pozwie na kwotg 174 tys. zt. Przedmiotem postgpowania
nakazowego zaptaty sa zobowigzania Spoéiki jako poreczyciela za zobowigzania spétki zaleznej tj. Brinando
Investments Limited wynikajacych z zawartej z Powodem umowy o $wiadczenie ustug prawnych z dnia

1 stycznia 2011 roku.
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54. Nota. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego.

W 2015 r. nie wystapity naruszenia istotnych postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenie sprawozdania finansowego)
nastgpito w dniu 21 marca 2016 roku

Prezes Zarzadu

Andrzej Malaga
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