Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace . za okres 12 miesiecy . za okres 12 miesiecy
skonsolidowanego sprawozdania O amlesiSeY do 31.12.2014r. IS ey do 31.12.2014r.
finansowego e 3(:)::;2;5 r (badane, S 3(;::;‘2;5 r (badane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody tacznie catkowite 5316 3060 1270 730
Przychody ze sprzedazy 472 1609 113 384
Koszty dziatalnosci operacyjnej (379) (2672) (91) (638)
Amortyzacja (12) (31) (3) (7)
Zysk (strata) na sprzedazy 93 (1 063) 22 (254)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (566) (1379) (135) (329)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 545 (19 314) 8972 (4 610)
Zysk (strata) netto 32786 (404 881) 7 835 (96 646)
Z;z:rp;{cy;?/r:/e?ieniqine netto z dziatalnosci (553) 8370 (132) 1998
;rjveez’(ty;vc\clj:;?nieine netto z dziatalnosci 5426 (12 258) 1297 (2926)
zgz:nps’(zxszienieine netto z dziatalnosci (4 981) 1317 (1 190) 314
31.12.2015 r. (badane) 3:;:2::;4 31.12.2015 r. (badane) 3:;:3;2:;4
Aktywa trwate 17 486 10 838 4103 2543
Aktywa obrotowe 28 633 149 009 6719 34 960
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 6751 596 1584 140
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 17 006 35291 3991 8280
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Naleznosci krétkoterminowe 11561 13657 2713 3204
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 49 157 11 37
Kapitat wiasny 8033 4420 1885 1037
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 32053 53766 7522 12614
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 6033 101661 1416 23851
Rezerwy dtugoterminowe - 15 307 - 3591
Rezerwy krotkoterminowe 19 29 4 7
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 23,00 0,32 5,40 0,08
(Z\:/Is;()strata) za okres na jedng akcje zwykta 93,87 (1175,79) 22,43 (280,72)
Liczba akcji na dzien bilansowy 349 274 13 970 960 349 274 13 970 960
Sredniowazona liczba akgji 349 274 344 347 349 274 344 347

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

= poszczegollne pozycje aktywéw 1 pasywow — wedlug Sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia

2015 r. przez Narodowy B

ank Polski (4,2615 zt / EURO),

= poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywow

$§rodkéow pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednigq arytmetyczna $rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO) w 2015 r.
= poszczeglblne pozycje aktywow 1 pasywoéw — wedlug §redniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia

2014 r. przez Narodowy B

ank Polski (4,2623 zt / EURO),

= poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywow

$§rodkéw pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (4,1893 z1 / EURO) w 2014 r.

Rok obrotowy Sredni kurs w okresie Mlmma.lny-kurs w Maksymalm.' kurs Kurs na koniec
okresie w okresie okresu
01.01.2015 — 31.12.2015 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
01.01.2014 — 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
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I. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2015 roku

(w tys. z1L).

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota 3(11;;3;121?61)5 3(11;i§f£$4
Aktywa trwale 17 486 10 838
Rzeczowe aktywa trwale 18 25
Wartoéé firmy

Inne wartoSci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne 9

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 wspoétzaleznych

Akcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone 10 6 751 596
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci 10 712 10 212
Pozostate aktywa finansowe 5 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5

Pozostate aktywa trwale

Aktywa obrotowe 28 633 149 009
Zapasy 11 99 900
Naleznosci handlowe 12 11 214 11 282
Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznos$ci 12 347 2375
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone 17 006 35 291
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe 13 17 4
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 14 49 157
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 46 119 159 847
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2015 (badane)

31.12.2014 (badane)

Kapitaly wlasne 8 033 4 420
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 8033 4 420
Kapital zakladowy 15 69 855 69 855
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;j 16 - 206 440
Akcje wlasne (wielkoéé ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia 17 29 167
Pozostate kapitaly 17 4 058 9273
Niepodzielony wynik finansowy 18 (98 666) 94 566
Wynik finansowy biezacego okresu 32 786 (404 881)
Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli -
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 32 053 53 766
Kredyty 1 pozyczki 19 32 053 38 459
Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingui dluznych papieréw

wartosciowych

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 21 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 15 307
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze -
Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 23 - -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 6 033 101 661
Kredyty 1 pozyczki 19 4 389 25 039
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto§ci godziwe] przez wynik

finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingui dluznych papieréw 20

warto$ciowych

Zobowigzania handlowe 22 57 1596
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 22 = -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 22 1568 74 997
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze - -
Pozostate rezerwy 24 19 29
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 23

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 46 119 159 847
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IT. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat 1 innych catkowitych dochodow za
okres 1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 roku (w tys. z1)

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i o 31.12.2014 31.12.2014
. . p Nota 31.12.2015
innych calkowitych dochodéw (badane) (badane, (badane,
przeksztatcone)* nieprzeksztalcone)
Przychody ze sprzedazy 1 472 1 609 26 604
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 472 1283 26 278
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 326 326
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 2 (379 (2672 (33 057)
Amortyzacja (12) 31 (31)
Zuzycie materialéw i energii 3 (33) (34)
Ustugi obce (288) (1720 (4 818)
Podatki i optaty ®) (363) (748)
Wynagrodzenia (36) (84) (107)
Ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia 1) (40 47
Pozostale koszty rodzajowe (33) (486) (486)
Wartoéé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (106) (332)
Zmiana stanu zapas6w wyrobéw gotowych i produkeji 191 (26 454)
w toku
Zysk (strata) na sprzedazy 93 (1 063) (6 453)
Pozostate przychody operacyjne 52 91 3 866
Pozostate koszty operacyjne (711) (407) (449 956)
Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej (566) (1 379) (452 543)
Przychody finansowe 4 4792 1 360 2709
Koszty finansowe 4 (18 724) (25 077) (39 594)
Wyn}k na sprzedazy udzialéw w jednostkach 52 043 5 782 5 782
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 545 (19 314) (483 646)
Podatek dochodowy 5 (973) 78 756
- Biezgcy podatek dochodowy
- Odroczony podatek dochodowy (973) 78 756
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 37 545 (20 287) (404 881)
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej (4 759) (384 594) -
Zysk (strata) netto 32 786 (404 881) (404 881)
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i S 31.12.2014 31.12.2014
. . a Nota 31.12.2015
innych catkowitych dochodéw (badane) (badane, (badane,
przeksztalcone)* nieprzeksztaltcone)
Pozostale catkowite dochody: (29 167) 27 149 27 149
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku: -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za
granicg
Zyski z przeszacowania nieruchomosci
P’o’zyf:]ta, ktére beda, rel.(lasyﬁkowane do wyniku w (29 167) 97 149 97 149
pbzZniejszych okresach:
Roin'lce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za (29 167) 97 149 97 149
granica,
Zyski z przeszacowania nieruchomoéci - -
Razem catkowite dochody 3619 (377 732) (877 732)

*W zwiazku z utrata kontroli przez Grupe w roku obrotowym 2015 nad OOO Spétka Svetly Dali Grupa zaniechala dziatalnosci
w segmencie deweloperskim. Tym samym dzialalno$é¢ spotki OOO Svetly Dali za okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy
(retrospektywnie), zgodnie z MSSF 5 wykazano jako dzialalnoéé zaniechana oraz dokonano przeksztalcenia Sprawozdania
z zyskéw lub strat 1 innych dochodéw catkowitych za rok 2014 w celu doprowadzenia do poréwnywalnoéci do roku 2015.




Grupa Kapitatlowa IBSM S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za 2015 rok

III.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. (w tys. z1)

Kapitat
Zestawienie zmian Kani zapasowy ze Akcje wlasne Réznice Niepodzielony s Kap?tal w‘lasny Kapltfal Razem
w skonsolidowanym kapitale L sp}‘zedaz;f . (wielkosé kursowe z Pozqstale wynik ﬁl‘:la.nsowy ak‘cJonanugzy ak Jonariuszy kapitaly
wlasnym delidiaiilony akeji powyzej ujemna) przeliczenia Liyuliztiy finansowy gl ]ed._nos.t ki . n1esprawu]afcych wlasne
ceny okresu dominujacej kontroli
nominalnej
12 miesiace zakoniczone 31.12.2015 r. (badane)
Kapital wlasny na dzieh
01.01.2015 r. 69 855 206 440 - 29 167 9273 (310 315) - 4 420 4 420
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowoéci
Korekty z tyt. bledow lat
poprzednich
Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 - 29 167 9273 (310 315) - 4420 4420
Emisja akeji - - - - =
Koszt emisji akeji
Platnoéci w formie akeji wlasnych - - -
Podzial zysku netto (206 440) (5 209) 211 649
Wyplata dywidendy - B _ N -
Pozostate zmiany - (6) - (6) (6)
Suma dochodéw catkowitych (29 167) - 32 786 3619 3619
Kapital wlasny na dzief 69 855 - - - 4058 (98 666) 32 786 8033 8033

31.12.2015 r.
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Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za 2015 rok
Kapitat
Zestawienie zmian . zZapasowy ze Akcje wlasne Réznice Niepodzielony s Kap}tal w'lasny I_(aplt'al Razem
. . Kapitat sprzedazy . " Pozostate . finansowy akcjonariuszy | akcjonariuszy .
w skonsolidowanym kapitale .. L . (wielkosé kursowe z . wynik .. . X X . kapitaly
zakladowy akcji powyzej . . . kapitaly biezacego jednostki niesprawujacy
wlasnym ujemna) przeliczenia finansowy .. . . wlasne
ceny okresu dominujacej ch kontroli
nominalnej
12 miesiace zakoficzone 31.12.2014 r. (badane)
Kapital wlasny na dzien 64 055 212 366 - 2018 14 408 74 845 367 692 - 367 692
01.01.2014 r.
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowoéci
Korekty z tyt. bledéw lat
poprzednich
Kapital wlasny po korektach 64 055 212 366 - 2018 14 408 74 845 - 367 692 - 367 692
Emisja akcji 5 800 8 700 - - - 14 500 14 500
Koszt emisji akeji - - - =
Platnosci w formie akeji
wlasnych
Podziat zysku netto (14 646) (5 080) 19 726
Wyplata dywidendy - - - - -
Pozostate zmiany 20 - (55) (5) - (40) (40)
Suma dochodéw catkowitych - 27 149 - - (404 881) (377 732) (377 732)
Hpotfill vl e data 69 855 206 440 - 29 167 9273 94 566 (404 881) 4420 4420
31.12.2014 r.
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1V. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od

1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. (w tys. z1)

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 37 545 (483 646)
Korekty razem: (38 098) 492 016
Amortyzacja 12 31
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 10 504 5918
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (1113) 699
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej (48 059) 77 473
Zmiana stanu rezerw (10) (917)
Zmiana stanu zapaséw - 421 930
Zmiana stanu nalezno$ci 684 (1 058)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (100) (10 820)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 pozostalych aktywow (13) (320)
Inne korekty (3) (920)
Gotéwka z dzialalnoéci operacyjnej (553) 8 370
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (553) 8 370
DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 12 882 10 272
Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 3
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych 11
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Sptata udzielonych pozyczek 12 871 10 269
Inne wplywy inwestycyjne - -
Wydatki (7 456) (22 530)
Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych @) (23)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci ®)
Wydatki na aktywa finansowe
Udzielenie pozyczek (7 445) (12 165)
Inne wydatki inwestycyjne 7) (10 334)
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej 5 426 (12 258)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 2 054 34 747
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych instrumentéw - 14 464
kapitatowych oraz doptat do kapitalu
Kredyty 1 pozyczki 2 054 19 696
Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych - -
Inne wplywy finansowe - 587
Wydatki (7 035) (33 430)
Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych S -
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku S -
Splaty kredytéw i pozyczek (6 431) (25 425)
Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych - (6 500)
Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki (604) (1 490)
Inne wydatki finansowe - (15)
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (4 981) 1317
D. Przeplywy pienigzne netto razem (108) 2571)
E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w tym (108) (2571)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 157 2728
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 49 157




Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
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V. Dodatkowe informacje 1 objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogdlne

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27/310

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

Grupa Kapitalowa IBSM S.A. (,GK IBSM S.A.”, ,,Grupa”) ma strukture holdingowa. Dzialalnoéé
operacyjna prowadzona jest gléwnie poprzez podmiot dominujacy (IBSM S.A., ,Jednostka
Dominujaca”, ,Spétka”, ,Emitent”). W roku sprawozdawczym Grupa prowadzila dziatalnoéé
operacyjna w obszarze doradztwa dotyczacego planowania 1 zarzadzania procesem inwestycyjnym
1 prowadzenia projektow deweloperskich przez podmiot dominujacy.

Na dzier 31.12.2015 r. w sklad Grupy wchodza nastepujace spétki zalezne:

a) Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjq metodg pefna poprzez
kontrole bezposrednia na dzien 31 grudnia 201br.

% posiadanych % posiadanych
Nazwa spélki zaleznej Siedziba udzialéw (poérednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezposrednio) bezpoérednio)
Brinando Investments Cypr 100% / 99,96% 100% / 99,96% Pelna
Limited
MYSQARE.PL Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% Pelna

b Udzialy IBSM S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja metoda peing poprzez
kontrole posrednig przez Spotke Mys@Qare.pl Sp. z o.0. na dzieri 31 grudnia 2016r.

% posiadanych % posiadanych
Nazwa spotki zaleznej Siedziba udzialéw (poérednio / gloséw (poérednio/ Metoda konsolidacji
bezposrednio) bezpoérednio)
Bri doI t t. .
?rm'an O Hvestments Cypr 0,04% - poérednio 0,04% - poSrednio Pelna
Limited

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku Grupa nie dokonata zmian
w swojej strukturze kapitatowej w wyniku podzialu lub restrukturyzacji. Natomiast z punktu
widzenia dzialalnos$ci operacyjnej Grupa dokonala istotnego zbycia jednostki zaleznej — spétki
Svetly Dali 00O, co spowodowalo zaniechanie dziatalnoSci Grupy w segmencie ,dziatalno$é
deweloperska”. Zmiana w Grupie Kapitatowej dotyczyla transakcji zbycia 100% udzialéw w spélce
zaleznej Svetly Dali 0.0.0. w dniu 29 grudnia 2015 rok. Z tym dniem Jednostka Dominujaca
utracila kontrole nad jednostka zalezna.

Skutki powyzszej transakcji opisano szerzej w nocie 26.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 11




Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego struktura Grupy Kapitatowe] przedstawia sie
nastepujaco:

Strategia, zarzadzanie My SQUARE
i administracja spotkami ot
w Grupie

BRINANDO
INVESTMENTS

Wehikut inwestycyjny

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego siedziby spélek wchodzacych
w sktad grupy sa nastepujace:
e Dla jednostki dominujacej oraz My Square siedziba w Warszawie ul. Adama Naruszewicza
27/310, 02-627 Warszawa.
e dla spodtki Brinando Investments LTD : Vyzantiu 30, 2nd floor, Office 22, Strovolos, 2064
Nicosia, Republika Cypryjska

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych zostal przedstawiony ponizej.

Mysquare.pl Sp. z o0.0. — Spétka z siedziba w Warszawie przy ul. Adama Naruszewicza 27/310
zostala utworzona na czas nieokreslony, na podstawie aktu notarialnego Rep. A 4960/2008 z dnia
10 czerwca 2008 roku. W dniu 25 lipca 2008 roku Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000310458 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Ostatnia zmiana umowy spétki miala
miejsce w dniu 22 grudnia 2009 roku aktem notarialnym Rep. A 9120/2009. Wysoko§é kapitatu
zaktadowego wynosi 50.000,00 ztotych i1 dzieli sie na 1.000 udzialéw o warto$ci nominalnej
50 zlotych kazdy. IBSM S.A. posiada 1.000 udzialéw w kapitale zakladowym spétki o lacznej
wartoéci 50.000,00 ztotych, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem
dzialalnoéci Spotki jest posrednictwo w obrocie nieruchomosciami. Biezaca dziatalno$é spoétki
skoncentrowana jest na sprzedazy 1 wynajmie nieruchomosci znajdujacych sie w aktywach Grupy
oraz poérednictwo w tym zakresie dotyczace wybranych nieruchomosci nienalezacych do Grupy.

Brinando Investments Ltd - spétka z siedziba ul Vyzantiu 30, 2nd floor, Office 22, Strovolos, 2064
Nicosia, Cypr, zostata utworzona zgodnie z prawem cypryjskim w dniu 17 marca 2007 roku. Spoétka
posiada numer rejestracyjny 194607.
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IBSM S.A. posiada 3.454 udzialéw o wartoéci nominalnej 1,00 EUR kazdy, co stanowi 99,96%
kapitatu zaktadowego spétki. Dodatkowo 1 udziat tj. 0,04% kapitatu zakladowego spétki posiada
spétka zalezna Mysquare.pl Sp. z o0.0. Brinando Investments jest spétka inwestycyjna z siedziba
na Cyprze, stuzaca optymalizacji podatkowej transakeji kapitatowych.

Na dzien bilansowy oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w Grupie nie wystepowaly jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia.

2. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Na dzien bilansowy 1 na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej byt nastepujacy:

Zarzad na dzieth sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Andrzej Malaga — Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki w roku sprawozdawezym:

W dniu 9 stycznia 2015 roku Pan Adam Brzeziniski petniacy funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta
ztozyl rezygnacje z zajmowanego stanowiska.

W dniu 30 stycznia 2015 roku rezygnacje z pelnienia funkecji Prezesa Zarzadu zlozyl Pan Marcin
Wrébel. Jednoczeénie na posiedzeniu, ktére odbylo sie w dniu 30 stycznia 2015 roku Rada

Nadzorcza powierzyla funkcje Prezesa Zarzadu Panu Andrzejowi Maladze.

Sktad Zarzadu Spotki od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia 16 listopada 2015 r.
nie ulegl zmianie.

Rada Nadzorecza na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania

Leszek Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Bernhard Friedl — Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Jeleniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

26 listopada 2015 roku Pan Daniel Puchalski zlozyt rezygnacje ze stanowiska Czlonka Rady
Nadzorczej. Rezygnacja zostata zlozona ze skutkiem w postaci wygaéniecia mandatu z dniem
30 listopada 2015 roku.

W dniu 29 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza podjela uchwale w sprawie uzupelnienia jej skladu,
powolujac Pana Piotra Jeleniewskiego na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 29 lutego 2016 roku, na skutek rezygnacji zlozonej w dniu 17 lutego 2016 roku, wygast
mandat Czlonka Rady Nadzorczej — Pana Sebastiana Zubik.

Rada Nadzorcza zamierza uzupelnié¢ jej sktad w drodze powotania nowego Czlonka Rady nadzorcze]
w trybie przewidzianym w §21 ust. 3 Statutu Spoétki.
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3. Oéwiadczenie o zgodnoéci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska (,UE”), opublikowanymi i obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2015 roku. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy
sie w UE proces zatwierdzania standardow MSSF oraz charakter prowadzonej przez spétki Grupy
dziatalnoéci, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad nie ma réznic miedzy standardami MSSF,
ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze wszystkimi
majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

4. Dane poréwnawecze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Rokiem obrotowym dla Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania
z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym 1 sprawozdania z przeplywéow
pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres 12 miesiecy
zakonczony ta data, jak réwniez poréwnawcze dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2014 roku, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2014 roku
podlegaty badaniu, a opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2014 zostata
wydana dnia 23.03.2015 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnoS§ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia jej dziatalno§é operacyjna, sytuacje
finansowa, przeplywy pieniezne, pltynno$é finansowa i jej instrumenty dluzne. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej wykazuje na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaty
wlasne w wartosci 8 033 tys. zl oraz ujemne przeplywy gotéwkowe.

W zwigzku z wystapieniem ryzyka o charakterze zewnetrznym w postaci pogorszenia sie
warunkow ogélnogospodarczych na terenie Federacji Rosyjskiej w efekcie jej politycznego
zaangazowania sie w konflikt zbrojny na Ukrainie w 2014 roku oraz braku perspektyw na ich
polepszenie takze w dluzszym okresie czasu, Zarzad Jednostki Dominujacej w koncu roku 2015
zdecydowal o rezygnacji z realizacji projektu inwestycyjnego osiedla ,Svetly Dali” oraz podjal
dziatania majace na celu restrukturyzacje zadluzenia Spoétki.

Na decyzje te wplyw takze miato ryzyko 1 niepewno§é zwiazana z utrzymujacym sie napieciem
pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a Federacja Rosyjska, ktére to wptywaja negatywnie na warunki
prowadzenia biznesu przez podmioty polskie na terenie Federacji Rosyjskiej.
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W ramach restrukturyzacji zadluzenia krétkoterminowego w dniu 29 grudnia 2015 r. Emitent
zniwelowal catoéé zobowigzan walutowych wobec gléwnego akcjonariusza Righteight Holdings
Limited wynoszacych 20.000.000 USD wynikajacych 2z umowy sprzedazy udzialéw
w spélce OO0 Svetly Dali z siedzibg w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia
2010 roku oraz jednoczeénie zbyl aktywo trwate stanowiace 100% udzialéow w spoétce Svetly Dali
00O posiadanych posérednio poprzez cypryjski wehikul inwestycyjny Brinando Investments LTD
na rzecz podmiotu pod firma: 0.0.0. ,Russian Investment Club” Asset Management Company
z siedziba w Moskwie w Federacji Rosyjskiej.

W efekcie zbycia akeji spétki zaleznej OOO Svetly Dali, na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa
Emitenta sktada sie wylacznie z Jednostki Dominujacej IBSM S.A oraz dwoéch spétek zaleznych
MySquare.pl Sp. z.0.0. oraz Brinando Investments LTD. Grupa prowadzi dziatalno$é operacyjna
jedynie przez Podmiot Dominujacy i jest to dziatalno$¢ ustugowa — doradztwo oraz dziatalnosé
finansowa zwigzana z udzielaniem finansowania.

Gléwnym majatkiem Grupy sa nalezno$ci handlowe oraz naleznoéci z tytulu pozyczek udzielonych.
Natomiast po stronie zobowiazan, Grupa posiada istotne zobowigzanie walutowe w CHF
stanowiace kredyt bankowy. Warto$¢ tego zobowigzania na dzien bilansowy wynosi 28 472 tys. zl,
z czego 27 294 tys. zl jest zobowigzaniem dlugoterminowym.

Bilans jednostki dominujacej sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje ze
skumulowana strata netto przewyzsza sume kapitaléw zapasowego 1 rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitatu zakladowego, w zwiazku z czym, zgodnie z Art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych,
Zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwolaé walne zgromadzenie akcjonariuszy celem powziecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spélki. Do dnia dzisiejszego takie zgromadzenie nie zostato
zwolane, jednakze Zarzad zamierza wnie$¢ projekt stosownej uchwaly do porzadku obrad
najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 18 marca 2016 roku, Spétka otrzymala pisemne zapewnienie od znaczacego akcjonariusza
posiadajacego 19,95% w jej kapitale zakladowym, tj. Dengold Capital Limited — wskazujace, ze
podmiot ten jest gotowy do finansowania biezace) dziatalnoéci Spdtki 1 bedzie udzielat jej
finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnoSci przynajmniej przez okres
12 miesiecy od dnia przekazania pisma. Réwnoczeénie Spétka pozostaje w stalym kontakcie
ze swoimi wierzycielami w celu regulowania swoich zobowiazan przy jednoczesnym utrzymaniu
biezacej plynnosci finansowej.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami platnosci Spétki oraz jej
jednostek zaleznych, pozyczkobiorcow oraz uwzglednil gotowoéé akcjonariusza do finansowania
biezace] dzialalnosci Spoétki. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie termindw
platnoéci, jak réwniez mozliwoSei zmiany harmonogramu najwazniejszych ptatnoéci oraz
mozliwych Zrddet finansowania daje wystarczajaca pewno$é, ze plynnoéé Spdtki zostanie
zachowana takze w perspektywie dlugoterminowe;.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31.12.2015 r.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Waluta funkcjonalna 1 waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w polskich zlotych (z}).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng 1 sprawozdawczg Jednostki Dominujacej. Wszystkie kwoty,
o ile nie wskazano inaczej, zostaly zaprezentowane w tysiacach ztotych.
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sa na polski

zloty w nastepujacy sposéb:

e pozycje aktywéw 1 zobowigzan — wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego,

e odpowiednie pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeplywéw pienieznych — wedlug kursu $redniego wymiany w okresie
sprawozdawczym (§rednia arytmetyczna érednich kurséw okreélonych przez NBP).

Przychody 1 koszty dziatalnosci gospodarczej

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja, a kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Ponizej prezentowane sa Kkryteria, jakie musza by¢ spelnione, aby zostaly ujete przychody
z poszczegoblnych rodzajéw transakeji.

Przychody ze sprzedazy mieszkan, lokali 1 powierzchni komercyjnych ujmowane sa w momencie,
gdy znaczace ryzyko 1 korzys$ci wynikajace z posiadania nieruchomosci zostaly przeniesione na
kupujacego, za ktéry przyjmuje sie badz moment tzw. protokolarnego przekazania mieszkania,
lokalu lub powierzchni, badz moment podpisania aktu notarialnego. Aby mozna bylo zastosowaé
przekazanie protokolarne musza by¢ spelnione dodatkowe warunki, tzn. uzyskanie prawomocnego
pozwolenia na uzytkowanie lokalu oraz otrzymanie wplaty od nabywcy w wysokos$ci 90-100% ceny
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy uslug wykazywane sa w wartoéci godziwe] wplat otrzymywanych lub
naleznych (pomniejszonych o VAT) za dostarczone ustugi w ramach biezacej dzialalnoéci.
Przychody ze sprzedazy nie obejmuja VAT naleznego, ktéry stanowi zobowiazanie wobec budzetu.

Przychody ze sprzedazy towardéw / produktéw ujmowane sa w momencie przekazania nabywcy
znaczacego ryzyka i korzysci z tytulu posiadania towardw / produktéow. W przypadku, gdy towarem
/ produktem sa mieszkania / lokale / powierzchnie komercyjne, obowiazujg zasady rozpoznawania
przychodéw opisane powyzej.

Przychody z tytulu odsetek sa uymowane z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.
Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.

Przychody 1 koszty z tytulu réznic kursowych sa prezentowane per saldo, tzn. podlegaja saldowaniu
dla celéw prezentacji w przychodach i1 kosztach finansowych.

Za podstawowy uklad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant
poréwnawczy.

W przypadku poniesienia wydatkéw dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych (RMK
czynnych) sa one ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe czynne i spisywane w koszty
proporcjonalnie do uptywu czasu / wielkoéci $wiadczen.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obciazajacy wynik finansowy (biezacego okresu / lat ubiegtych) za dany okres

sklada sie z:

e Podatku dochodowego stanowiacego biezace obciazenia podatkowe powstale w danym okresie
oraz
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e Roéznicy pomiedzy stanem rezerw oraz aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
na koniec 1 poczatek okresu.

Zobowigzania i1 nalezno$ci z tytulu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy 1 okresy
poprzednie wycenia sie w wysokoéci przewidywane] zaplaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
1 przepiséw podatkowych, ktére obowiazywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub
zwrotowl w przyszloéci w oparciu o roéznice pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywéw
1 zobowigzan, a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejéciowych
podlegajacych opodatkowaniu.

Natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne roznice przejéciowe oraz straty podatkowe, jakie spotki z Grupy moga wykorzystac.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy 1 tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytul prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci z rezerwami z tytulu biezacego podatku
1 odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i1 tym samym organem
podatkowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwate i naklady na $rodki trwate w budowie, ktére
Grupa zamierza wykorzystywaé¢ w swojej dziatalnoSci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych.

Poszczegélne grupy rodzajowe érodkéw trwalych sa uymowane wg modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Stawki amortyzacyjne sa ustalane indywidualnie dla poszczegdlnych $rodkow
trwalych, na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow. Srodki
trwale o wartoSci jednostkowej do 3,5 tys. zt sa amortyzowane jednorazowo. Zastosowanie
wspomnianego uproszczenia dla érodkéw trwatych do 3,5 tys. zt wynika z przyjetej w MSSF
koncepcji wartoéci znaczacej, ktoéra stwierdza, ze dopuszczalne jest zastosowanie uproszczenia
w odniesieniu do pozycji, ktorych pominiecie lub znieksztalcenie pojedynczo lub tacznie z innymi
podobnymi pozycjami nie wplywa na jako$é informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym,
a tym samym na decyzje gospodarcze uzytkownikéw sprawozdania. W przypadku érodkéow trwatych
o niskiej wartoéci ich zakupy w skali roku w Grupie sa por6wnywalne z roku na rok, a ich warto$c¢
jest niewielka.

Okresy uzytkowania sg poddawane weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego. Jezeli w wyniku
weryfikacji nalezy zmieni¢ wczeéniej przyjete okresy uzytkowania i metody amortyzacji, to takie
zmiany nalezy traktowac jako zmiany szacunkéw.
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Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania S§rodkéw
trwatych sa okre§lane jako rbznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych
$rodkéw trwalych i1 sa uyjmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw.

Nie pézniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwale (srodki trwale, srodki trwale
w budowie) podlegaja réwniez weryfikacji pod katem utraty wartoéci i ewentualnej koniecznoéci
dokonania odpiséw aktualizujacych.

Wartosé firmy
Wartoéé firmy jest wykazywana w kwocie ustalone) na dzien przejecia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przejecia nabyta warto$é firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych

érodki pieniezne (zespolu oérodkéw), ktére moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy oérodek,

lub zesp6t oérodkéw, do ktérego zostata przypisana warto$é firmy:

+  odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartoéé firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

* jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Oérodek wypracowujacy $rodki pieniezne (zespét oérodkéw), do ktérego zostata przypisana wartoéé

firmy, corocznie poddaje sie testom na utrate wartoéci, a takze wowczas, gdy istnieja przestanki

wskazujace na utrate jego wartoSci. Coroczny test na utrate wartoSci moze byé wykonywany

w dowolnym terminie w ciggu roku, pod warunkiem, iz jest on realizowany corocznie w tym samym

terminie.

Odpis z tytulu utraty wartoéci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne (zespolu oérodkéw), do ktérego zostala alokowana dana wartosé
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jest
nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci.

Straty z tytulu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnym okresie.
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w nieruchomoéci obejmuja nieruchomoséci, ktore nie sa wykorzystywane przez Grupe
na wlasne potrzeby. Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomoséci, ktére Grupa traktuje
jako np. zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Nieruchomoséci inwestycyjne w postaci lokali moga by¢
réwniez przedmiotem sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sa w wartoSci godziwej. Warto$ci godziwe sa okreélane na podstawie
niezaleznych wycen rzeczoznawcéw /wiarygodnej oceny Kierownictwa danej spétki.

Zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartoéci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnej wplywa
na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.
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Przekwalifikowanie nieruchomoséci inwestycyjnych do zapaséw dokonywane jest tylko wéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez rozpoczecie dostosowywania
nieruchomosci do sprzedazy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogla nastapi¢ utrata wartoéci ktérego$ z aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, nastepuje oszacowanie wartoéci odzyskiwalne]j danego skladnika aktywéw. Odpisy
z tytutu utraty warto$ci aktywéw ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat 1 innych catkowitych dochodéw.

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe
Naleznoéci obejmuja nalezno$ci powstale w wyniku zrealizowanych dostaw lub ustug o okresie
sptaty do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego naleznosci nieéciagalne. Odpis
aktualizujacy naleznoséci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty
naleznoéci przestalo byé prawdopodobne. Naleznoéci nieSciagalne sa odpisywane w momencie
stwierdzenia ich nieSciagalnoéci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezace;,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
nalezno$ci w zwiazku z uplywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja, érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe i lokaty.
Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach wedlug wartoéci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowiace koszty
przyszlych okreséw sprawozdawczych. Cze$§¢ rozliczen miedzyokresowych przypadajaca
do rozliczenia w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentowana jest
w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych natomiast pozostata czeéé wykazywana jest
w dlugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

Aktywa finansowe

Inwestycje uymuje sie w dniu zakupu 1 eliminuje ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy,
jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich
warto$¢ poczatkowa wycenia sie w warto$Sci godziwe] pomniejszone] o koszty transakcii,
z wyjatkiem tych aktywoéw, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy,
¢ Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoSci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e Pozyczki i naleznoéci.
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Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat
1innych catkowitych dochodéw. Zysk lub strata netto ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskéow lub strat 1 innych catkowitych dochodéw uwzgledniaja dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe, ktére sa wyceniane wedlug wartoSci godziwe] w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej lub nie sa wyceniane wedlug wartos$ci godziwej, lecz informacje o ich wartos$ci godziwej
sa ujawniane, Grupa klasyfikuje wedlug hierarchii warto$ci godziwej na trzech poziomach danych
wejsciowych w zaleznoéci od oceny ich dostepnosci:

+ dane wejéciowe na poziomie 1 sa cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na rynkach aktywnych
za 1identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny;

* dane wejSciowe na poziomie 2 to dane wejéciowe inne niz ceny notowane uwzglednione
na poziomie 1, ktore sa obserwowalne w przypadku danego skladnika aktywéw lub zobowiazania,
albo posrednio, albo bezposrednio;

* dane wejéciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejéciowe dotyczace danego skiladnika
aktywow lub zobowigzania.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o stalych lub
negocjowanych warunkach platnoéci oraz stalych terminach wymagalno$ci, ktore Grupa chce
1moze utrzymywa¢ do momentu osiagniecia wymagalnoSci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnoséci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac
metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje 1 umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy 1 znajdujace sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski 1 straty wynikajace ze zmian wartoéci godziwe) ujmuje sie bezpo$rednio
w pozostalych kapitalach z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych
aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow
lub strat 1 innych catkowitych dochodéw. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej
wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w pozostalych kapitatach ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw danego
okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Grupe
prawa do ich otrzymania.

Pozyczki 1 naleznosci

Naleznoséci z tytutu dostaw 1 ustug, pozyczki 1 pozostate naleznoéci o statych lub negocjowalnych
warunkach platnoéci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako
pozyczki i nalezno$ci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe] z wyjatkiem naleznos$ci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.
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Utrata wartoéci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartoSci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca warto$¢, gdy
istnieja obiektywne przeslanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszle przepltywy
pieniezne.

Kapital wlasny

Kapitaty wlasne wycenia sie w wartoéci nominalnej 1 wykazuje z podziatem na ich rodzaje. Kapitat
podstawowy (akcyjny) oraz nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej stanowi
zawsze kapital jednostki dominujacej.

W kapitale wlasnym ,Suma dochodéw catkowitych” stanowi zysk lub strate okresu oraz inne
catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Rezerwy

Rezerwy oznaczaja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

Ujmowanie rezerw w bilansie nastepuje wtedy gdy:

e Istnieje zobowiazanie, wynikajace z przeszlych zdarzen (zobowiazanie nie musi byé w tym
momencie wymagalne),

e Istnieje prawdopodobienstwo, ze regulacja zobowigzania spowoduje wykorzystanie aktywow
jednostki, czyli zmniejszenie korzysci ekonomicznych,

e  Mozna wiarygodnie okreélié¢ (dokonaé pomiaru) kwoty zobowiazania.

Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na pewne lub prawdopodobne przyszte

zobowilazania w ciezar kosztow dzialalnosci operacyjnej, pozostalych kosztow operacyjnych, kosztow

finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszle zobowigzania sie wiaza. Przy tworzeniu

rezerw bierze sie pod uwage wszystkie zdarzenia znane Grupie do dnia zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze precyzyjne okreSlenie kwoty rezerw moze by¢ trudne, sa one szacowane

w oparciu o doSwiadczenia z poprzednich okreséw sprawozdawczych, dostepna wiedze 1 zasade

ostroznosci.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy 1 koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Je§li przestalo byé prawdopodobne, ze wystapienie wyplywu
Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypelnienia obowigzku,
to rezerwa jest rozwiazywana w korespondencji z pozostalymi przychodami operacyjnymi lub
przychodami finansowymi.

Grupa nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze, gdyz Kierownictwo Jednostki Dominujace)
stwierdzilo brak istnienia istotnego wplywu ewentualnej rezerwy na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania stanowia obecny obowiazek, wynikajacy z przeszlych zdarzen, ktérego wypelnienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z Grupy $rodkéw zawierajacych w sobie korzySci
ekonomiczne.

Do zobowiazan zalicza sie:

e Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek,

e Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug,

e Pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowiazania finansowe.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoS§ci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartoéci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe 1 pozyczki wycenia sie poczatkowo
w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty transakecji. Na dzien bilansowy zobowiazania te (eéli
warunki zawartych uméw umozliwiaja przeprowadzenie takiej wyceny) wyceniane sa wedlug
skorygowane]j ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug sa ujmowane i1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych. W przypadku, gdy wplyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, warto§é
zobowiazan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartoéci biezace), przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowiazan w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku
netto przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej prezentuje sie metoda posrednia.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

IBSM S.A. jest jednostka dominujaca dla Brinando Ltd o podstawowe) dziatalnoSci inwestycyjne;j,
Mysquare.pl Sp. zo.0. o podstawowe]j dziatalnosci: poérednictwo w obrocie nieruchomog$ciami.
Jednostka dominujaca wyrdznia z prowadzonej dziatalnosci:

. segment pozostalta dzialalnoéé /doradztwo obejmuje pozostate spétki zalezne.

W zwiazku z utrata kontroli nad Spoétka Svetly Dali Grupa zaniechala dziatalno$é¢ w segmencie
deweloperskim. Tym samym dziatalno$§é spotki za okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy
jest wykazywana jako cze$§¢ segmentu dzialalno§é deweloperska — dziatalnoéé zaniechana.

Kierownictwo Grupy dokonuje oceny wynikéw poszczegdlnych obszaréw dzialalno$ci na podstawie
przychodow 1 wynikéw dla tychze obszarow.

Konsolidacja sprawozdan finansowych (MSSF 8 i MSSF 10)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby
Grupa stanowila jedna jednostke. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu
korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie dJednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowoéci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach
rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.
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Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno§¢ kierowania
ich polityka finansowg 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszoSci ogdlnej liczby
glosOw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamienié. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli
przez Grupe. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.

Zaplate za przejecie wycenia sie w wartoéci godziwe] stanowiace] sume warto$ci godziwych
przekazanych aktywéw, zobowiazan zaciagnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na
dzien przejecia. Zaplata za przejecie obejmuje réwniez wszelkie aktywa oraz zobowiazania
wynikajace z ustalen dotyczacych warunkowej zaplaty, jesli ustalenia takie maja miejsce. Koszty
zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktéorym sa ponoszone, przy czym koszty
emisji dluznych 1 kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 1 MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania przejete w ramach polaczenia
jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedlug ich wartosci godziwe;j.

Warto§¢ bilansowa inwestycji Grupy Kapitalowej w jednostke zalezna podlega wylaczeniu,
odpowiednio z kapitalem wlasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartoSci bilansowej
inwestycji nad warto$cig godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywdéw netto nad cena przejecia, stanowiaca zysk
z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio w skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
1innych catkowitych dochodéw. Zysk przypisuje sie do jednostki przejmujace;.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki zaleznej od dnia nabycia uymuje sie w sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, za$ jej udzial w zmianach stanu innych
kapitatéw od dnia nabycia — w pozostalych kapitatach.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty 1 niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegaja réwniez
niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartoéci przekazanego
skladnika aktywéw.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Udzialy niekontrolujace obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach zaleznych objetych
konsolidacja. Kapitaly udzialowcéw niekontrolujacych ustala sie jako wartos¢ aktywow netto
jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien nabycia udzialowcom spoza Grupy Kapitatowej.
Wartoé¢ ta  zmniejsza/zwieksza sie o  przypadajace na udzialy niekontrolujace
zwiekszenia/zmniejszenia kapitalow wlasnych nastepujace po dniu nabycia. Ponoszone przez
jednostki zalezne straty sa alokowane pomiedzy udzialy dajace kontrole i niedajace kontroli nawet
wowczas, gdy strata przewyzsza warto$¢ udzialu nie dajacego kontroli. Udzial niekontrolujacy
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wlasnego w odrebnej pozycji.
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7. Istotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkéw 1 osaddw, ktére wplywaja na wielkoéci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Zalozenia 1 szacunki sa oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezacych
1 przysztych zdarzen oraz dzialan, jednak rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od przewidywanych.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktéorym zostaly one zmienione, je$li dotyczy to
wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym 1 przyszlym, jesli zmiany dotycza zaréwno okresu
biezacego jak 1 przyszlego.

Przyjmujac zalozenia, dokonujac szacunkéw 1 osadéw kierownictwo moze kierowaé sie wlasnym
doéwiadczeniem i wiedza, a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z polityka rachunkowoéci Grupy, na kazdy dzien bilansowy Zarzad Jednostki Dominujace;j
ocenia, czy listnieja przeslanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze
skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych (w tym wartoéci firmy). Dodatkowo wartoéé firmy
jest poddawana corocznym testom na utrate wartosci na dzien 31 grudnia.

Wymaga to oszacowania wartoéci uzytkowe] oérodkéw wypracowujacych érodki pieniezne,
do ktorych alokowana jest wartoéé¢ firmy. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na oszacowaniu
przez Grupe przyszlych przeptywéw pienieznych generowanych przez oSrodek wypracowujacy
$rodki pieniezne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Grupa nie posiadata wartosci firmy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartoé¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest szacowana przez niezaleznych rzeczoznawcow.
Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zaltozenia przyjete w tych
wycenach sa zgodne w jego osadzie z warunkami rynkowymi na dzien bilansowy. W przypadku
dokonania oceny warto$ci nieruchomos$ci przez Kierownictwo danej spélki, Kierownictwo we
wlasnym zakresie jest zobowiazane do wyboru wlaéciwych zlozen na podstawie aktualnych
warunkéw rynkowych.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zaltozeniu, ze
w przysztoéci zostanie osiagniety dochéd podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Pogorszenie uzyskiwanych lub przewidywanych wynikéw podatkowych w przyszloséci mogtoby
spowodowad, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Przychody z dziatalnoéci deweloperskiej rozpoznawane sa w momencie, gdy znaczace ryzyko
1 korzySci wynikajace z posiadania lokali zostaly przeniesione na kupujacego. Kierownictwo
dokonuje oceny uwzgledniajac czynniki takie, jak platnoéé, protokét odbioru, pozwolenie
na uzytkowanie.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartoé¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osadem.

8. Zmiana danych prezentowanych we wczeéniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowoéci oraz korekty bledéw

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétka nie dokonata korekty btedu oraz
nie zmienila zasad rachunkowoéci

9. O$wiadczenie Zarzadu

Zarzad IBSM S.A. jako Zarzad Jednostki Dominujacej o§wiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy,
zapewnil sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowoséci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowiazkéw w zakresie
rachunkowosci, okres§lonych przepisami prawa.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 21.03.2016 r.

10. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z:

e  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmuja Standardy 1 Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF”).
Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub
zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spdétki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu
na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowoéci oraz przyszle skonsolidowane
sprawozdania finansowe. W odniesieniu za$§ do nowego standardu MSSF 9 w momencie
poczatkowego jego zastosowania wykonane zostanie przyporzadkowanie odpowiednich aktywow
finansowych do nowych kategorii instrumentéw finansowych.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly
przyjete przez Unie Europejska lub nie sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:
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. . Data
Standard Opis zmian . .
obowiazywania

MSSF 9 Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie
Instrumenty obowiazujacych kategorii instrumentéw finansowych dwoma .

. L . . 1 stycznia 2018
finansowe (wraz z kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w
aktualizacjami) wartoéci godziwej. Zmiany w rachunkowoéci zabezpieczen.
MSSF 14
Reg.ulacy.]ne ngady rachunkowos$ci 1 ujawnien dla regulacyjnych rozliczen 1 stycznia 2016
rozliczenia miedzyokresowych.
miedzyokresowe
MSSF 15 Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z

Przychody z uméw
z klientami

wyjatkiem takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (t].

uméw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing
finansowy. Wszystkie umowy spelniajace definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 12

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dotyczacego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7

Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF Dodatk(?we .wyt.yczne z/vyiaganie z rozliczeniem nabycia udzialu 1 stycznia 2016

11 we wspolnej dziatalnosci

Zmiany do MSSF Zaw1e¥'a wytyczne dotycz.atce sprzedazy lt}b wmesu,ama aktywow Nie zostala

101 MSR 28 przez inwestora do spétki stowarzyszonej lub wspoélnego okredlona
przedsiewziecia.

Zmiany do MSSF

10 MSSF 12 i MSR
28

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek
inwestycyjnych w konsolidacji.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach
finansowych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
1 MSR 38

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody
amortyzacji na przychodach, ktére sa generowane przez
wykorzystanie danego aktywa.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 16
i MSR 41

Zasady rachunkowosci dla roélin produkecyjnych

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 19

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy
okre§lonych §wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub
strony trzecie

1 lutego 2015

Zmiany do MSR 27

Zastosowania metody praw wlasno$ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

1 stycznia 2016

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2010-2012)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznoéci 1 zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i
umorzenia w modelu warto$ci przeszacowane;j;

- MSR 24 — definicji kadry zarzadzajacej.

1 lutego 2015

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2012-2014)

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;

- MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz
zastosowanie standardu w §rédrocznych sprawozdaniach;
- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w
sprawozdaniach érédrocznych.

1 stycznia 2016
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11. Noty objaéniajace wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 1. Przychody ze sprzedazy / segmenty

Segmenty operacyjne 01.01. 2015 — 31.12.2015 rok

Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Dziatalnoéé Korekt
Dane za okres 01.01. - 31.12.2015 (badane) g Dzialalnoé¢ developerska el Razem
Najem -dzialalnosé iech, Doradztwo/Pozostale konsolidacyjne
zialalno§é zaniechana

Przychody segmentu ogélem - 472 472
Sprzedaz kraj 472 472

- sprzedaz wewnetrzna - B

- sprzedaz zewnetrzna 472 472
Sprzedaz zagranica - - -

- sprzedaz wewnetrzna

- sprzedaz zewnetrzna - -
Pozostate przychody operacyjne 118 (66) 52
Amortyzacja (12) - (12)
Pozostate koszty (1 093) 16 (1078)
Razem koszty segmentu (1105) 16 (1090
Wynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu - (516) (50) (566)
Przychody finansowe 84 903 (80 112) 4792

- w tym, przychody z tytulu odsetek 5139 (2 793) (2 346)
Koszty finansowe (154 716) 135 991 (18 724)

- w tym, koszty z tytulu odsetek (4 026) 2418 (1 609
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych - 52 043 52 043
Wynik przed opodatkowaniem - (70 329) 107 872 37 545
Podatek dochodowy - -
Dzialalnoéé zaniechana (4 759) - - (4 759)
Zysk/Strata netto (4 759) (70 329) 107 872 32 786

Dziatalnoéé Korekt
Dane na dziet 31.12.2015 (badane) Nai Dziatalnoéé developerska oresty. Razem
ajem . A 5 Doradztwo/Pozostate konsolidacyjne
-dziatalnoéé zaniechana
Aktywa - 46 169 (651) 46 119
w tym wartosc firmy - - z
Zobowiazania i rezerwy - 72 549 (34 463) 38 086
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Segmenty operacyjne 01.01. 2014 — 31.12.2014 rok

Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Dziatalnoéé

Dane za okres 01.01. - 31.12.2014 (badane) Najem D;iglalnoéé ’deve!operska Doradztwo/Pozostale konlgglrifllz?;jne Razem
-dzialalno§é zaniechana
Przychody segmentu ogélem 10138 24 995 1380 (9 910) 26 604
Sprzedaz kraj 10138 24 995 1332 9 894) 26 571
- sprzedaz wewnetrzna 9870 - 24 (9 894) -
- sprzedaz zewnetrzna 268 24 995 1308 - 26 571
Sprzedaz zagranica - - 48 as 33
- sprzedaz wewnetrzna 15 (15) -
- sprzedaz zewnetrzna - - 33 - 33
Pozostate przychody operacyjne 5 3775 86 3 866
Amortyzacja (15) - (16) - 31
Pozostale koszty (11 008) (410 204) (2 691) (59 079) (482 982)
Razem koszty segmentu (11 023) (410 204) 21707 (59 079) (483 013)
Wynik z dzialalnoéci operacyjnej segmentu (880) (381 434) (1 240) (68 989) (452 543)
Przychody finansowe - 1349 6 391 (5 031) 2709
- w tym, przychody z tytulu odsetek - 54 6 391 (5031) 1414
Koszty finansowe (525) (16 321) (318 980) 296 232 (39 594)
- w tym, koszty z tytulu odsetek (525) (3 664) (65 010) 5031 (4 168)
Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych - - - 5782 5782
Wynik przed opodatkowaniem (1 405) (396 406) (313 829) 227 994 (483 646)
Podatek dochodowy - (79 738) 1 350 (377 (78 765)
Zysk/Strata netto (1 405) (316 668) (315 179) 377 (404 881)
Dziatalno§é Korekt
Dane na dzier 31.12.2014 (badane) Nai Dziatalnoéé developerska oresty. Razem
ajem . » . Doradztwo/Pozostate konsolidacyjne
- dzialalnoéé zaniechana
Aktywa 101 517 431 042 (372 712) 159 847
w tym wartosé firmy -
Zobowiazania i rezerwy 47 148 145 050 (36 771) 155 427
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Nota 1.1. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostal zaprezentowany wedlug siedziby kraju zleceniodawcy

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane)
Polska 472 26 589
Rosja 0 0
Cypr 0 15
Razem 472 26 604
Podziat geograficzny aktywdéw trwalych
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Polska 18 440
Rosja 0 181
Cypr 17 468 10 217
Razem 17 486 10 838
Podzial geograficzny zobowiazan i rezerw
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Polska 33 142 107 676
Rosja 0 42 046
Cypr 4944 5 705
Razem 38 086 155 427

e W segmencie najem klasyfikuje sie cze$¢ przychoddow i1 kosztéw IBSM S.A. oraz InvestPoland Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli,

e W segmencie dzialalno$é deweloperska — dzialalno$§é zaniechana - klasyfikuje sie przychody 1 koszty Platinum Project I Sp. z o0.0. do dnia utraty

kontroli oraz OO0 Svetly Dali do dnia utraty kontroli.

o W segmencie doradztwo / pozostata dziatalno$¢é nieruchomosciowa klasyfikuje sie przychody i koszty pozostalych spélek wchodzacych w sktad Grupy

tj.: Mysquare.pl Sp. z o.0., Platinum Project IT Sp. z 0.0, - do dnia utraty kontroli, Platinum Project III Sp. z o0.0. — do dnia utraty kontroli, Brinando

Investments Ltd, Platinum Elements Sp. z 0.0. — do dnia zbycia oraz czeé¢ kosztéw IBSM S.A.
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Nota 2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Wyszczegéblnienie (badane,

Y ¢ (badane) przeksztalcone)
Amortyzacja (12) (31)
Zuzycie materialéw i energii (3) (33)
Uslugi obce (288) (1 720)
Podatki i optaty (6) (363)
Wynagrodzenia (36) (84)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (1) (40)
Pozostale koszty rodzajowe (33) (486)
Wartoéé sprzedanych towaréw i materialéw oraz ushug S (106)
Zmiana stanu zapasdéw wyrobéw gotowych i produkcji w toku - 191
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (379) (2672

Nota 3. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Pozostate przychody operacyjne (badane) (badane,
przeksztalcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$é nalezno$ci 12
Korekta VAT 20
Umorzone zobowigzania 35 38
Pozostate 17 20
Razem 52 91

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Pozostale koszty operacyjne (badane) przg:gta;z,) .
Utworzenie rezerw (29)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§é naleznosSci 197

Spisanie naleznoéci (410)

Korekta VAT (18
Pozostate (104) (360)
Razem (711) (407

Nota 4. Przychody i koszty finansowe

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Przychody finansowe (badane) przgl);S:;Z; 5
Odsetki od udzielonych pozyczek 2 088 1143
Odsetki od lokat bankowych 1 3
Odsetki od nabytych dluznych papieréw warto$ciowych 257 212
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$é aktywéw finansowych 747

Umorzenie otrzymanej pozyczki w zwiazku z likwidacja, spétki 1699

Pozostate 2
Razem 4792 1 360
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Koszty finansowe (badane,
(badane) przeksztalcone)

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku

biezacym (604) (738)

Odsetki od pozyczek (1 008) (767)

Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych (800)

Pozostale odsetki 2

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§é aktywoéw finansowych (6 986) (9 005)
jemne réznice kursowe

Uj 6znice k (10 126) (18 765)
azem

R (18 724) (25 077)

Nota 5. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i
innych dochodéw catkowitych

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane,
przeksztalcone)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

(973)

Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i1 odwrdceniem sie réznic przej$ciowych (973)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (973)

Specyfikacja podatku dochodowego i odroczonego podatku dochodowego na poszczegdlne spdtki

Grupy w roku 2015.

01.01.2015 - 31.12.2015 (badane)

Wynik przed

St opodatkowaniem

PDOP

Podatek odroczony

Razem podatek
dochodowy w
Sprawozdanie z
zyskow lub strat i
innych catkowitych
dochodéw

Dane wg jednostkowych sprawozdan finansowych

IBSM S.A. (d: PPG S.A) (9 590)

Brinando Investment Limited (60 677)

Mysquare.pl Sp. z o.0. (61)

Wplyw korekt konsolidacyjnych 107 873 - -

Razem 37 545 - - -

01.01.2014 - 31.12.2014 (badane, przeksztalcone)

Razem podatek
dochodowy w
. Wynik przed Sprawozdanie z
RRie opoc}/atkosvaniem FPIlP FORE R G R Y zysk()w lub strat i
innych calkowitych
dochodéw
Dane wg jednostkowych sprawozdan finansowych
IBSM S.A. (d: PPG S.A) (110 596) - 1350 1350
Platinum Project Il Sp. z 0.0. (277) - - -
Platinum Project 11l Sp. z 0.0. (12) - - -
InvestPoland Sp. z 0.0. (600) - - -
Brinando Investment Limited (32 556) - - -
Platinum Elements Sp. z 0.0. (158) - - -
Mysquare.pl Sp. z 0.0. (32) - - -
Wplyw korekt konsolidacyjnych 124 917 - (377) (377)
Razem (19 314) - 973 973
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Specyfikacja podatku dochodowego 1 odroczonego podatku dochodowego na poszczegélne spoétki

Grupy w roku 2015.

. .. 31.12.2014
Specyfikacja pozycji tworzgcych aktywa z tytulu odroczonego podatku 31.12.2015 (badane
dochodowego (badane) ’

przeksztalcone)
Naliczone 1 niezaptacone odsetki 81 39
Niezrealizowane réznice kursowe - 2063
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $éwiadczenia pracownicze), : 33
niewyplacone wynagrodzenia i ZUS
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, . 211
naleznoéci, zapaséw, ST itp.
Kredyt hipoteczny 561 1995
Odpis na aktywo na podatek odroczony 127 (3771
Pozostate - 3329
Razem 515 3 899
31.12.2015 31.12.2014
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego .y (badane,
(badane)
przeksztalcone)

Stan na poczatek okresu 3 899 2 669
a) Zwiekszenia (z tytutu) 3 694 6182
- naliczone i niezaplacone odsetki 50 39
- niezrealizowane réznice kursowe - 2373
- sprzedaz jednostki zaleznej = 378
- rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na éwiadczenia pracownicze), : 94
niewyplacone wynagrodzenia i ZUS

- kredyt hipoteczny - 172
- odwrdcenie odpisu aktualizujacego warto$é aktywa na podatek 3 644 B
odroczony, zawiazanego na koniec poprzedniego okresu

- pozostate = 3196
b) Zmniejszenia (z tytulu) (7078 (4 952)
- naliczone i niezaplacone odsetki ®) €)
- niezrealizowane réznice kursowe (2 063) (690)
- sprzedaz jednostki zaleznej (3 327) (104)
- rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na éwiadczenia pracownicze),

: S (33) -
niewyplacone wynagrodzenia i ZUS

- odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci aktywéw finansowych,

D0 L S iy (211) (379)

naleznoéci, zapaséw, ST itp. - zmniejszenie odpiséw

- kredyt hipoteczny (1434 -
- ograniczenie aktywa do warto§ci mozliwej do odzyskania - (3 771)
- pozostate 2 -
Stan na dzieh bilansowy 515 3 899
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

gg):ﬁzg(l){;:iga;) pozycji tworzacych rezerwe z tytulu odroczonego podatku 31.12.2015 (badane) 311.)112;32]2!1;;11;2;1131&

Naliczone i niezaplacone odsetki 515 572
Rezerwa na podatek odroczony w OO0 Svetly Dali 18 634
Razem 515 19 206

Aktywa z tytutu odroczonego podatku i rezerwy z tytulu odroczonego podatku w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa persaldowane na poziomie spétek zaleznych.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spélek z Grupy majacych siedzibe na terenie Polski, moga =zostac

powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Nota 6. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego
zysku netto za okres przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych jednostki

dominujace) wystepujacych w ciggu okresu.

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(badane) (badane, przeksztalcone)

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zD)
Podstawowy za okres obrotowy 93,87 (1175,79)
Rozwodniony za okres obrotowy 93,87 (1175,79)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | 107,49 | (58,91) |
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w zb)
Podstawowy za okres obrotowy (13,63) (1 116,89
Srednia wazona liczba akcji - przeliczona retrospektywnie 349 274 344 347

Kalkulacje $redniej wazonej liczby akcji w 2015 r. przedstawia ponizsza tabela:

od do 1. dni waga 1. akeji 1. akeji* waga
2014-12-31 2015-12-31 365 100,00% 349 274 349 274
0
§rednia wazona
365 1. akeji 349 274

Nie wystapily operacje rozwadniajace skonsolidowany zysk netto przypadajacy na jedna akcje.

Nota 7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale - struktura wlasnoéciowa

31.12.2015 (badane)

31.12.2014 (badane)

Wtasne 18 25

Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego

Razem 18 25
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

: Grunt)f,. Urzat(?.zenia. Srodki Pozosta-le
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwalych budynkii | techniczne i §rodki Razem
budowle maszyny transportu trwale
Stan na 01.01.2015 r.
Warto§é poczatkowa 57 55 112
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci (43) (44) 87
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 14 11 25
Okres zakoniczony 31 grudnia 2015 r.
Wartoéé¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 21 57 20 98
Zwigkszenia 4 4
Zmniejszenia -
Amortyzacja (5) (6) (11
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 14 - 11 25
Stan na 31.12.2015 r.
Warto§é poczatkowa 61 55 116
Umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci (48) (50) (98)
Wartoé¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r. 13 - 5 18
: Grunt}f,_ Urzac_lzeniat Srodki Pozosta_le
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwalych budynkii | techniczne i §rodki Razem
budowle maszyny transportu trwale
Stan na 01.01.2014 r.
Warto§é poczatkowa 57 65 60 182
Umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci (36) ®) (40) (84)
Wartoé¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21 57 20 98
Okres zakofczony 31 grudnia 2014 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21 57 20 98
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia (5) (5)
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy srodka
trwatego/spotki zaleznej 10 3 13
Zmniejszenie warto$ci poczatkowej z tytutu 65) 65)
sprzedazy $rodka trwatego
Amortyzacja (7 (2) (7 (16)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 14 - 11 25
Stan na 31.12.2014 r.
Wartoéé poczatkowa 57 55 112
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci (43) (44) (87
Wartoé¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 14 - 11 25

Grupa nie posiada gruntéw (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw), budynkéw i budowli

uzytkowanych na wlasne potrzeby.

Nota 8. Wartoéci niematerialne i warto§é firmy

Tabela zmian wartoéci firmy

Stan na 01.01.2015 r.

Warto$é poczatkowa 74 309
Odpisy z tytutlu utraty warto$ci (74 309)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2015 r. -
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Wartoéé ksiggowa netto na 01.01.2015 r. =
Zmniejszenia warto$ci poczatkowej — sprzedaz jednostki zaleznej (74 309)
Wyeliminowanie odpisu aktualizujacego wartos$¢ firmy 74 309

Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2015 r.

Stan na 31.12.2015 r.
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Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Tabela zmian wartoéci firmy

Warto§¢é poczatkowa

Odpisy z tytulu utraty wartoéci

Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2015 r.

Tabela zmian wartoéci firmy

Stan na 01.01.2014 r.

Warto§é poczatkowa 89 660
Odpisy z tytutu utraty wartosci (15 351)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 74 309
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Wartoéé¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 74 309
Zwigkszenia

Odpisy z tytutu utraty wartosci (74 309)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2014 r. :
Stan na 31.12.2014 r.

Warto§é poczatkowa 74 309
Odpisy z tytulu utraty wartoéci (74 309)

Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2014 r.

Nota 9. Nieruchomo§ci inwestycyjne
Na 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. w Grupie Kapitatowej

Inwestycyjne.

Nota 10. Pozyczki udzielone

nie wystapily nieruchomosci

W PR 31.12.2015 31.12.2014
yszczegblnienie (badane) (badane)

- W Investments Holding Limited 403
- udzielona przez OO0 Svetly Dali 181
- dla Investpoland Sp. z o.0. 6 909 12 945
- dla Platinum Project I Sp. z o.0. 13013
- dla Platinum Project II Sp. z o.0. 7 565 7 000
- dla Platinum Project III Sp. z o.o. 60 49
- dla World Expansion Limited 2 472 2 296
- W Investments Ltd 6 750

Razem 23 757 35 887

Nota 11. Zapasy

Wyszczegblnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

Materialy i towary 32
Produkcja w toku i wyroby gotowe 99 868
Razem - 99 900

Na dzien 31.12.2014 roku na zapasy w kwocie 99 900 tysiace zlotych sktadaly sie tereny

przeznaczone pod realizacje inwestycji w wysokosci 99 868 tys. zl posiadane przez spétke zalezna

Svetly Dali OOO. Tereny zlokalizowane sa w miescie Lobnya, w okregu moskiewskim w odleglosci
ok. 6 km od lotniska Sheremetyevo 1 17 km od obwodnicy MKAD i 30 km od centrum Moskwy.
Spétka Rosyjska planowala w przeciagu 7 lat (6 etapéw), zgodnie ze wstepnym harmonogramem,

wybudowanie osiedla mieszkaniowego o tacznej powierzchni okoto 414,5 tys. m2 PUM.
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Na dzien 31.12.2015 Grupa IBSM S.A. nie posiada zapaséw w zwiazku z dokonanym zbyciem

udzialéw w spoétce Svetly Dali przez Jednostke Dominujaca w dniu 29 grudnia 2015 r..

Nota 12. Naleznoéci krétkoterminowe

P 31.12.2014
Wyszczegblnienie 31.12.2015 (badane) (badane)
Naleznos$ci handlowe 11214 11 282
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostale naleznosci 347 2 375
Razem 11 561 13 657
Naleznoéci krétkoterminowe pozostate 31.12.2015 (badane) A
(badane)
Naleznoéci z tytulu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczer
. 16 1333
zdrowotnych i spotecznych
Rozrachunki z udzialowcami / akcjonariuszami 101 101
Porozumienie 602
Pozostate 321 439
Razem 438 2475
Odpisy aktualizujace 91 100
Naleznoéci krétkoterminowe netto 347 2375
Nota 13. Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszezegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
y 8! (badane) (badane)
Ubezpieczenia 1 1
Oplata za sporzadzenie sprawozdania finansowego 16
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 17
Nota 14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszezegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Y g (badane) (badane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 49 38
Srodki pieniezne na lokacie 119
Razem 49 157

Srodki pieniezne na dzieh 31.12.2015

Srodki pieniezne na

Srodki pieniezne na

Srodki pieniezne w

(badane) rachunkach bankowych lokacie kasie

IBSM S.A. (d: PPG SA) 38
Brinando Investments Limited 11

Mysquare.pl

Razem 11 38

Srodki pieniezne na dzieh 31.12.2014

Srodki pieniezne na

Srodki pieniezne na

Srodki pieniezne w

(badane) rachunkach bankowych lokacie kasie
IBSM S.A. (d: PPG SA) 32 117

Brinando Investments Limited

Svetly Dali 000 6 2

Mysquare.pl

Razem 38 119
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W okresie objetym okresem sprawozdawczym nie wystepuja réznice pomiedzy zmiana stanu pozycji

érodkéw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu

z przeplywéw pienieznych.

Nota 15. Kapitat zakladowy

Wartosé
Wartoéé serii / emisji
Kapital zakladowy struktura na 31.12.2015 Liczba akcji nominalna akcji wg wartoéci
(w z1) nominalnej (w
zb)
seria A 349 274 200,00 69 854 800
Razem 349 274 | Razem 69 854 800

Stan posiadania akcji IBSM S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% ksztattuje sie

nastepujaco :
5 :
Akcjonariusze Spétki na 31.12.2015 Tiiczbalakeii é’]:‘a‘.’“al“ Ticzbalglosow || % glosow
cyjnego
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100,00% 349274 100,00%
: : e T » 5 :
AkcJonarlus_ze Spotki na dzien publikacji Tiiczbalakeii % ka;_ntalu Ticzbal gtosow % glos6w
sprawozdania finansowego akecyjnego
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100,00% 349274 100,00%
01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegblnienie 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 64 055
Zwiekszenia = 5 800
Emisja akeji 5 800
Zmniejszenia = -
Umorzenia akeji = -
Kapital zaktadowy na koniec okresu 69 855 69 855
Nota 16. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej
01.01.2015 — 01.01.2014 —
Wyszczegblnienie 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na poczatek 206 440 212 366
okresu
Zwigkszenia 8 756
Podwyzszenie kapitalu 8 700
Pozostate zmiany o 56
Zmniejszenia (206 440) (14 682)
Koszt emisji akeji - (36)
Pokrycie straty (206 440) (14 646)
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec
okresu 206 440
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e At 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Pozostate kapitaly na poczatek okresu 9273 14 408
Zwiekszenia - _
Zmniejszenia (5 215) (5135)
Podzial wyniku (5 209) (5 080)
Pozostate zmiany (6) (55)
Pozostate kapitaly na koniec okresu 4058 9273

Na dzien bilansowy zmniejszenie pozostalych kapitaléw w Grupie w kwocie 5 209 tys. zl dotyczy

pokrycia straty Jednostki Dominujacej za 2014 r.

Nota 18. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych (zyski zatrzymane)

Wyszczegblnienie L7l = 0“’)11011222001144
31.12.2015 (badane) (hadane)
adane
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 94 566 35 371
Zwiekszenia 211 649 59 200
Podzial wyniku 211 649 39474
Pokrycie straty - 19 726
Zmniejszenia (404 881) (5)
Strata roku poprzedniego (404 881) -
Pozostate - (5)
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (98 666) 94 566
Nota 19. Kredyty i pozyczki
Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 (badane) st
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4 389 25 039
- kredyty bankowe 1178 838
- kredyty otrzymane = -
- pozyczki otrzymane 3211 24 201
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 32 053 38 459
- kredyty bankowe 27 294 25 564
- kredyty otrzymane - -
- pozyczki otrzymane 4 759 12 895
Razem 36 442 63 498

Dodatnia zmiana warto$ci kredytu bankowego w stosunku do stanu na 31.12.2014 r. wynika
gltéwnie z dokonanej wyceny tego zobowiazania na dzien bilansowy pierwotnie ujetego w walucie
obcej, tj. CHF zgodnie z umowa kredytu. Na dzien 31 grudnia 2015 saldo kredytu do sptaty wynosi

7 215 tys. CHF.

Wrszezegblnienie Getin Noble Bank Tavaglione Services W Investments
i SA. Limited Holdings Limited

Waluta kredytu / pozyczki PLN PLN PLN

3M LIBOR + stata o o
Stopa procentowa marza Banku 2.65% % 7%
Saldo na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 27 294 4754 5
Wyszczegblnienie Gsi I\éozle Il TelePolska Sp. z 0.0. | E-Telko Sp. z o.0.
Waluta kredytu / pozyczki PLN USD PLN

3M LIBOR + stata o o
Stopa procentowa marza Banku 2,65% 15% 9%
Saldo na dzief bilansowy (kapitat i odsetki) 1178 2 841 370
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Zabezpieczenia kredytu Kwota (w tys. zb
Weksel in blanco

Hipoteka kaucyjna do kwoty 64,8 min. zi 64 800
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Platinum Project II Sp. z o.0. 43 700
Oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Investpoland Sp. z o.0. 43 700
Poreczenie P. Wigniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500

Dodatkowo zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble
Bank S.A. Bank ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajacg zadluzeniu Spélki wobec
Banku, tacznie z odsetkami powstalymi w przypadku opéZnienia oraz innymi kosztami, nastepnego
dnia roboczego po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo
opatrzyé weksel datg platnoSci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spétke listem poleconym.

W dniu 17 lutego 2012 roku Spoétka zalezna Brinando Investments Limited zaciagneta pozyczke od
TelePolska Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie w tacznej wysoko$ci 1 300 tys. zl. Oprocentowanie
ustalono na 15% naliczane z dotu. Na dzien bilansowy zobowiazanie Brinando z tytulu podpisane;j
umowy pozyczki wynosi 2 841 tys. zl.

W dniu 3 czerwca 2013 r. Spoétka zalezna Brinando Investments Limited zaciagneta pozyczke od
E-Telko Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie w tacznej wysokos$ci 300 tys. zt. Oprocentowanie ustalono
na 9% w stosunku rocznym. Na dzien bilansowy zobowiazanie Brinando z tytulu podpisanej umowy
pozyczki wynosi 370 tys. zl.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu

$redniego ogloszonego na dzien 31.12.2014 r. przez Narodowy bank Polski, ktory wynosi 1 Euro =
4,2615 z1, 1 USD = 3,9011 zl, 1 CHF = 3,9394 zt, 1 RUB = 0,0528 zl.

Nota 20. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i dtuznych papieréw wartoéciowych
Jednostki w Grupie nie sg strong uméw leasingu finansowego.
Nota 21. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Na okresy sprawozdawcze Grupa Kapitalowa IBSM S.A. nie wykazywala zadnych zobowigzan
dtugoterminowych.

Nota 22. Zobowigzania krétkoterminowe

W P 31.12.2015 31.12.2014
yszczegblnienie (badane) (badane)
Zobowigzania handlowe 57 1596
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - -
Pozostate zobowiazania 1568 74 997
Razem 1625 76 593
W qs s 31.12.2015 31.12.2014
yszczegblnienie (badane) (badane)
Zobowigzania budzetowe 3 94
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 5 2
Pozostate zobowiazania wobec pracownikéw - 196
Righteight Holdings Limited S 70 144
Pozostate zobowiagzania 1 560 4561
Razem 1 568 74 997
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Pozostate zobowiazania krétkoterminowe na 31.12.2014 rok stanowily gléwnie zobowigzania
z tytulu zakupu udziatéw przez Jednostke Dominujaca w rosyjskiej spélce Svetly Dali O.0.0. wobec
Righteight Holdings Limited. Zobowigzanie z tego tytulu wynosilo 20 mln USD na dzien
31.12.2014 r.

Na dzien bilansowy 31.12.2015r Grupa nie wykazuje zobowiazan wobec Righteight Holdings
Limited, jako ze w dniu 29 grudnia 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Righteight
Holdings Limited aneks do umowy sprzedazy udzialéw w spétce OOO Svetly Dali z siedziba
w Lobni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji
Rosyjskiej, w wyniku ktérego strony postanowily o obnizeniu ceny sprzedazy udzialéw w spdtce
000 Svetly Dali z pierwotnej kwoty 100.000.000 USD [386.590.000 z1] do kwoty 81.300.000 USD
[314.297.670 zll. Jednoczeénie strony aneksu postanowily, iz pozostala do zaplaty cze$é ceny
sprzedazy udzialéw w spétce OO0 Svetly Dali w wysokoéci 1.300.000 USD [5.025.670 zl] zostanie
pokryta w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci stron, co takze mialo miejsce w dniu 29
grudnia 2015 r.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 31.12.2014 r. przez Narodowy bank Polski, ktory wynosi 1 Euro =
4,2615 z1, 1 USD = 3,9011 zl, 1 CHF = 3,9394 zt, 1 RUB = 0,0528 zl.

Nota 23. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Na 31.12.2015 r. oraz 31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa nie rozpoznata rozliczenn miedzyokresowych
przychodow.

Nota 24. Rezerwy

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Na badanie oraz sporzadzenie sprawozdan finansowych 19 29

Razem 19 29

Jednostka Dominujaca oraz zadna ze spoétek zaleznych w Grupie nie tworzy rezerw na $§wiadczenia
pracownicze.

Nota 25. Informacje o rezerwach 1 aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

T | e | o
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - (15 307) 15 307
IBSM S.A. 31.12.2015 (badane) Zmiana 31.12.2014 (badane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 515 (57) 572
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 515 (57) 572
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1 podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 19 (10) 29
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Nota 26. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dtugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnoéci.

29 grudnia 2015 roku Grupa Kapitalowa IBSM S.A. dokonala sprzedazy 100% udzialéw Spéiki
zaleznej Svetly Dali 0.0.0. posiadanych przez wehikul inwestycyjny Grupy, tj. Brinando
Investments Limited. Sprzedaz ta zostala dokonana w ramach restrukturyzacji zadluzenia
Jednostki Dominujace;.

Glownym efektem sprzedazy tego aktywa finansowego jest po plerwsze znaczace zmniejszenie
zobowiazan krétkoterminowych Jednostki Dominujacej wobec akcjonariusza Righteight Holdings
Limited oraz znaczace zmniejszenie majatku Grupy, tj. zbycie zapaséw stanowiacych
nieruchomos$ci gruntowe w spétce Svetly Dali o warto§ci na dzien zbycia 111 112 tys. zt a takze
powstanie wyniku na tej transakecji na poziomie Grupy Kapitalowe] w wysokoéci 52 043 tys. zl.

W wyniku transakecji zbycia 100% udzialéw Spoélki zaleznej Svetly Dali 0.0.0. Grupa Kapitatowa
IBSM S.A. wygenerowala wynik finansowy, na ktory zlozyly sie nastepujace pozycje:

Zbyte aktywa w 2015 roku Svetly Dali 0.0.0.
AKTYWA

Aktywa trwale 2918
Aktywa obrotowe 111 839
Zapasy 111112
Naleznosci krétkoterminowe 659
Inwestycje krétkoterminowe 68
Zobowiazania i rezerwy 31093
Rezerwa na podatek odroczony 20 682
Zobowigzania finansowe 27 715
Pozostate krétkoterminowe zobowiagzania 3378
Cena sprzedazy 72 307
Aktywa netto jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli 62 982
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia jednostki dzialajacej zagranica, 42 282
Pozostate korekty doszacowujace warto$é godziwa 436
Zysk na sprzedazy spétki zaleznej 52 043

Nota 27. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitalowej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitalowa odnotowata zysk netto
w wysokoéci 32 786 tys. zI w poréwnaniu ze strata netto w wysokosci (404 881 tys. zD)
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na osiagniety wynik finansowy mialy wplyw nastepujace
czynniki:

= rozliczenie sprzedazy aktywéw finansowych stanowiacych 100% udziatéw w spélce Svetly Dali,
w wyniku ktérej Grupa rozpoznala pozytywny wynik finansowy wynoszacy 52 043 tys.zl;

= przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw 1 materialéw wynoszace 472 tys. zl, zrealizowane
przez Jednostke Dominujaca nizsze o 1 137 tys. zl od analogicznego okresu roku ubieglego,
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L] zysk na sprzedazy w wysoko$ci 93 tys. zl, w stosunku do straty ze sprzedazy w wysokoSci
(1 063 tys. zb) w analogicznym okresie ubiegtego roku,

L] strata z dzialalnoéci operacyjnej (566 tys. zl), nizsza w poréwnaniu do straty zrealizowanej
w analogicznym okresie roku ubieglego wynoszacej (1 379 tys. zb),

. poniesione przez Grupe koszty finansowe wynoszace 18 724 tys. zI mniejsze od kosztéw roku
analogicznego o 6 353 tys. zk;

= naliczone przez Grupe przychody finansowe wynoszace 4 792 tys. zl wyzsze od przychodéw
roku analogicznego o 3 432 tys. zl osiagniete gléwnie w zwiazku z dzialalnoécia pozyczkowa
Grupy.

Zysk brutto odnotowany przez Grupe w roku sprawozdawczym w wysokosci 37 545 tys. zt réwny
byt zyskowi netto Grupy na dzialalno$ci kontynuowanej, natomiast w analogicznym okresie roku
ubiegtego Grupa miata obciazenie podatkowe wynoszace 973 tys. zt.

Po rozliczeniu wyniku na dzialalno$ci zaniechanej, czyli dziatalno$ci deweloperskiej, ktéra miata
by¢é realizowana przez spétke OOO Svetly Dali w efekcie sprzedazy 100% udzialéw w tej spdice
w dniu 29 grudnia 2015 r, Grupa osiagnela wynik netto w wysokoséci 32 786 tys. zt

Na majatek Grupy na dzien bilansowy 31.12.2015 r. sktadaja sie:

= pozyczki udzielone dtugoterminowe i krétkoterminowe w wysokosci tacznej 23 757 tys.zh

= naleznoéci wynoszace 11 561 tys. zt, nizsze o 2 096 tys. zl od naleznoéci na 31 grudnia 2014 r.
wynoszacych 13 657 tys. zt. Gléwna pozycja naleznoSci sa naleznoséci handlowe 11 214 tys. zk;

. instrumenty finansowe w wysokoSci 10 712 tys. zt posiadane gléwnie przez Brinando
Investments LTD.

Zobowigzania Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2015 r. wynosily 38 086 tys. zt 1 sktadaly sie na nie
gltéwnie — w 96% zobowiazania z tytulu kredytow 1 pozyczek, a w tym w wiekszoSci zobowiazania
Jednostki Dominujacej z tytulu kredytu wobec Getin Bank. Zobowigzania Grupy na dzien
bilansowy ulegly istotnemu zmniejszeniu, tj. o 117 546 tys. zl gtdwnie w zwiagzku z restrukturyzacja,
zadluzenia Jednostki Dominujacej wobec akcjonariusza Righteight Holding Limited (tj. o kwote
70 144 tys. z1) rozwiazaniem rezerwy na podatek odroczony (tj. 15 307 tys. zD) i jej rozliczeniem
w zwigzku ze sprzedaza aktywow finansowych w postaci 100% udziatéw w spélce OOO Svetly Dali.

Nota 28. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzeh
dotyczacych Grupy.

Grupa Kapitalowa IBSM za okres konczacy sie 31 grudnia 2015 roku osiagnela zysk netto
w wysoko$ci 32 786 tys. zt, na ktéry najwiekszy wplyw mial wynik na pozostalej dzialalnosci
operacyjnej powstaly w efekcie rozliczenia sprzedazy aktywow finansowych stanowiacych 100%
udziatéw w spétce OO0 Svetly Dali, wynoszacy 52 043 tys. zl. Nalezy przy tym nadmienié, ze na
wysokoéé zysku ze sprzedazy tego aktywa finansowego rozliczonego w roku 2015 wplyw mialo
dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej — tj. gruntu w Svetly Dali
000 w wysokoéci (375 191 tys. z1) dokonane w roku 2014.

Najistotniejszym dokonaniem Grupy zrealizowanym przez dJednostke Dominujaca byto
zniwelowanie zobowiagzan krétkoterminowych w wyniku podpisanego aneksu miedzy Jednostka
oraz jej wiekszo$ciowym akcjonariuszem Righteight Holdings w dniu 29 grudnia 2015 r. Na dzien
31 grudnia 2014 zobowiazania te wynosity 70 144 tys. zt, 1 obejmowaly zobowiazania Spétki wobec
gléwnego akcjonariusza Righteight Holdings Limited wynikajace z umowy sprzedazy udziatéw
w spoélce OO0 Svetly Dali z siedziba w Y.obni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia
2010 roku w Moskwie w Federacji Rosyjskie;j.
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Wykaz najwazniejszych wydarzen w 2015 r.
W dniu 23 marca 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Righteight Holdings Limited

z siedziba w Nikozji w Republice Cypryjskiej aneks do umowy sprzedazy udzialéw w spétce OO0
Svetly Dali z siedzibg w fLobni w Federacji Rosyjskiej zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku
w Moskwie w Federacji Rosyjskiej, o treéci ktorej Spoétka informowala m.in. w prospekcie
emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 grudnia 2012 roku.
Zgodnie z aneksem strony postanowily o przedluzeniu terminu splaty pozostatej do zaplaty czeéci
ceny sprzedazy udzialéw w spoétce OO0 Svetly Dali tj. kwoty 20.000.000 USD (stownie: dwudziestu
milionéw dolaréw amerykanskich) do dnia 31 grudnia 2016 roku. Stosownie do treéci o$wiadczen
zawartych w treSci aneksu jego zawarcie podyktowane bylo m.in. narastajacym napieciem
pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a Federacja Rosyjska w kontekécie jej politycznego
zaangazowania w konflikt zbrojny na Ukrainie, pogorszeniem sie warunkéw ogélnopolitycznych
oraz rynkowych dla realizacji projektu inwestycyjnego osiedla Svetly Dali, a takze wzrostem ryzyka
projektu o charakterze zewnetrznym niezaleznym od stron Umowy. Zgodnie z postanowieniami
Umowy w przypadku niedokonania zaptaty w ustalonym terminie Spoétka bedzie zobowigzana
do zaptaty kary umownej w wysokosci 0,06% wysoko$ci nie zaptacone] w terminie kwoty za kazdy
dzien opdznienia. Zabezpieczeniem zaplaty ceny udzialéow zgodnie z Umowsg jest hipoteka
ustanowiona na trzech dziatkach nalezacych do spétki OOO Svetly Dali.

W dniu 6 maja 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
Statutu Spoétki wynikajacej z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki, ktore
odbywalo sie w dniu 4 marca 2015 roku. Zmiana Statutu Spéiki, o ktérej mowa powyzej objeta
zmiane firmy Spoélki, ktéry od chwili rejestracji zmiany Statutu Spétki dziata pod firma ,,IBSM
Spoétka Akcyjna”.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki podjelo uchwale
w sprawie podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich akeji Spoétki do wysokosei 200,00 zt
w  miejsce dotychczasowe]j warto$ci nominalnej akcji  Spétki  wynoszacej 5,00 zl.
Jednoczeénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowilo o zmniejszeniu ilosci akeji
Spotki z liczby 13.970.960 do liczby 349.274 , czyli poprzez polaczenie kazdych 40 akcji Spoétki
o dotychczasowe] warto$ci nominalnej 5,00 zl, w 1 akcje Spétki o nowej wartosci nominalnej
200,00 zt (tzw. scalenie akcji). Wysokoséé kapitalu zakladowego Spétki nie ulegla zmianie.

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy dokonal wpisu zmiany Statutu Spétki w zakresie wskazanym powyzej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Wymiana akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. nastapita po dniu bilansowym, w dniu 27 pazdziernika 2015
roku.

27 pazdziernika 2015 roku byl dniem wymiany 13.970.960 akcji Spéiki oznaczonych kodem
PLPLPGRO00010 na 349.274 akcje Spétki o warto$ci nominalnej 200,00 zt kazda.

29 grudnia 2015 roku spétka zalezna w Grupie Kapitatowej IBSM S.A. tj. Brinando Investments
Limited zawarta ze spétka 0.0.0. ,Russian Investment Club” Asset Management Company umowe
sprzedazy udziatéw w spoétce O.0.0. Svetly Dali. Przedmiot sprzedazy stanowily udzialy w spélce
0.0.0. Svetly Dali o wartoséci nominalnej 10.000 RUB, reprezentujace 100% udzialéw w kapitale
zakladowym oraz uprawniajace do 100 gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw 0.0.0. Svetly Dali.
Udziaty w spétce 0.0.0. Svetly Dali stanowily dlugoterminowa lokate kapitatowg sp6tki zaleznej
od Emitenta tj. Brinando Investments Ltd. Zgodnie z zawarta umowa sprzedazy udzialy w spélce
0.0.0. Svetly Dali sprzedane zostaty za cene 3.800 USD.
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Wartoé¢ ewidencyjna sprzedanych udzialéw okre§lona w ksiegach rachunkowych Spétki po
dokonanych odpisach aktualizacyjnych wynosita 54.368.511 zl. Cena sprzedazy udziatéw w spélce
0.0.0. Svetly Dali ustalona zostala ponizej ich wartoSci ewidencyjne] w zwigzku z zawarciem
pomiedzy Spoétka, a Righteight Holdings Limited aneksu do umowy sprzedazy udzialéw w spélce
0.0.0. Svetly Dali zawartej w dniu 31 grudnia 2010 roku w Moskwie w Federacji Rosyjskiej, , na
podstawie ktérego cena sprzedazy udzialéw w spétce O.0.0. Svetly Dali, do zaplaty ktérej
zobowigzana byta Spétka obnizona zostata z kwoty 100.000.000 USD do kwoty 81.300.000 USD t;.
o kwote 18.700.000 USD.

29 grudnia 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta z jej wiekszoSciowym akcjonariuszem, tj.
spétka Righteight Holdings Limited umowe sprzedazy wierzytelno$ci przystugujacych Spélce wobec
spétki 0.0.0. Svetly Dali w kwocie gléwnej 67.948.000 RUB [3.614.883,60 zll plus naliczone
odsetki, wynikajacych z nastepujacych uméw zawartych pomiedzy Spétka, a O.0.0. Svetly Dali:

Umowy pozyczki zawarte] w dniu 24 maja 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 27 maja 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 30 czerwca 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 28 wrzeénia 2011 roku;
Umowy pozyczki zawartej w dniu 2 pazdziernika 2011 roku;
Umowy pozyczki zawarte] w dniu 23 stycznia 2012 roku.

O OU o=

Wierzytelnoéci bedace przedmiotem sprzedazy stanowity dltugoterminowe aktywa finansowe Spoiki.
Zgodnie z zawartg umowa, wierzytelno$¢ opisana powyzej sprzedana zostala za cene 1.300.000
USD [5.025.670 zl]l. Wartoéé ewidencyjna sprzedanych wierzytelnosci okreslona w ksiegach
rachunkowych Spétki w zwiazku z dokonanym odpisem aktualizacyjnym wynosita 0 zt.

Nota 29. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnoéci o nietypowym charakterze, majacy istotny
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W 2015 r w zwigzku z utrzymywaniem sie ryzyka o charakterze zewnetrznym w postaci
pogorszenia sie warunkow ogolnogospodarczych na terenie Federacji Rosyjskiej w efekcie jej
politycznego zaangazowania sie w konflikt zbrojny na Ukrainie w 2014 roku oraz braku
perspektyw na ich polepszenie takze w dluzszym okresie czasu, Zarzad Jednostki Dominujacej
w koncu roku 2015 zdecydowal o rezygnacji z realizacji projektu inwestycyjnego osiedla ,Svetly
Dali” oraz podjatl dziatania majace na celu restrukturyzacje zadluzenia Jednostki Dominujacej,
o ktorych mowa powyzej. Na decyzje te wplyw takze mialo ryzyko 1 niepewno$¢ zwigzana
z utrzymujacym sie napieciem pomiedzy Rzeczpospolita Polska, a Federacja Rosyjska, ktére to
wplywaja negatywnie na warunki prowadzenia biznesu przez podmioty polskie na terenie Federacji
Rosyjskie;.

Poza tymi okolicznoéciami, ktorych efekty opisano powyzej] w niniejszym sprawozdaniu, nie
wystepowaly inne czynniki i1 zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére w sposéb istotny wptynely
na osiagniete wyniki Grupy Kapitalowe;.

Nota 30. Cyklicznoé¢, sezonowoéé Grupy w prezentowanym okresie

Grupa Kapitalowa dziala w segmencie doradztwa, w ktéorym nie obserwuje sie wyraznej
sezonowoscl.
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Nota 31. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W 2015 r. Spotka nie wyplacita dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.
Nota 32. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji, wykupu 1 sptaty
nieudzialowych 1 kapitalowych papieréw wartoSciowych.

Nota 33. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
oraz zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

W 2015r.
Na dzien 31.12.2015 r. Grupa nie wykazuje istotnych zobowiazan z tytulu dokonania zakupu

nie nastapilo istotne nabycie oraz sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych.

rzeczowych aktywéw trwalych.

Nota 34. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

Nota 35. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartoéci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu
takich odpiséw.

W trakcie 2015
W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa dokonata dodatkowego odpisu warto$ci udzielonych

roku Zarzad dokonywal analizy $ciggalnoéci udzielonych pozyczek.
pozyczek zagrozonych co do ich mozliwosci sptaty w wartoSci 7 040 tys. zl. Odpisy dotyczyly

wartos$ci kapitatu oraz naliczonych odsetek.

Ponizej wykaz pozyczkobiorcéw wraz z przypisana do nich wartos$cig odpisu:

Zmiana warto$ci odpiséw aktualizujacych

warto$¢ naleznoSci z tytutu udzielonych 3(%;13?91)4 Zwiekszenia Zmniejszenia 3(11;;351?91)5
pozyczek

Platinum Project I Sp. z o.0. 8 099 7040 (15 139)

Razem 8 099 7040 (15 139)

Zarzad Spétki w dniu pozyskania informacji o likwidacji spétki Platinum Project I Sp. z o.0. podjat
decyzje o spisaniu kapitatu pozyczki oraz naliczonych na ten dzien odsetek, w zwiazku z tym odpis
aktualizujacy w wysokosci 15 139 tys. zt zawiazany wczesniej zostat wykorzystany.

W wyniku sprzedazy wierzytelnos$ci przystugujacej Spotce wobec Svetly Daly dokonanej w dniu
29 grudnia 2015 r. Sp6tka dokonata odwroécenia odpisu aktualizujacego w wysokosci 5 935 tys.zt.

Nota 36. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartoéci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy 1 kategorie aktywéw
1 zobowigzan.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 45




Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Wartoéé bilansowa

Wartoéé godziwa

Aktywa finansowe

31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane) | 31.12.2015 (badane) | 31.12.2014 (badane)
Aktywa finansowe — akcje /
udzialy
Inne aktywa finansowe 10 717 10 217 10 717 10 217
Naleznos$ci handlowe 11214 11 282 11214 11282
Pozostale naleznosci 347 2 375 347 2 375
Pozyczki udzielone 23 757 35 887 23 757 35 887
Srodki pieniezne 49 157 49 157

Wartoéé bilansowa Wartoéé godziwa

Zobowiazania finansowe

31.12.2015 (badane)

31.12.2014 (badane)

31.12.2015 (badane)

31.12.2014 (badane)

Oprocentowane kredyty

.. X . 36 442 63 498 36 442 63 498
bankowe 1 pozyczki, w tym:
- diugoterminowe 32 053 38 459 32 053 38 459
- krotkoterminowe 4 389 25039 4 389 25039
Leasing Finansowy I dluzne
papiery wartosciowe
Zobowigzania handlowe 57 1596 57 1596
Pozostate zobowiazania diugo- 1568 74 997 1568 74 997

1 krétkoterminowe

Nota 37. Zarzadzanie kapitalem

Wyszczegblnienie 31.12.2015 (badane) 31.12.2014 (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 36 442 63 498
ng(()):vvil:zz:rr:;: z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate . 6 503
Minus §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 157
Zadluzenie netto 38018 139 934
Kapitat wlasny 8033 4 420
Kapital razem 8033 4420
Kapital i zadluzenie netto 46 051 144 354
Wskaznik dzwigni 82,56% 96,94%

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Grupie zdolno$ci do kontynuowania

dzialalnoéci i regulowania jej zobowiazan finansowych.

Nota 38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga

wywotaé czynniki ryzyka. Poniewaz Grupa posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie

ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary

dziatlalnoéci Grupy.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwej zwiazane ze stopa procentowa),

e Ryzyko kredytowe,
¢ Ryzyko plynnoéci.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te

zostaly w skrdcie oméwione ponizej. Grupa nie prowadzi rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wptyw zmian cen rynkowych

takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na wynik

finansowy Grupy lub na wartoé¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Kredyty 1 pozyczki zaciagniete przy zastosowaniu stalych stép procentowych narazaja Grupe

na ryzyko zmiany wartoSci godziwe] kredytéw i pozyczek. Kredyty i1 pozyczki zaciagniete po

zmiennych stopach procentowych powoduja ryzyko przeplywoéw pienieznych.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy

procentowej, z ktérych wysoko$§é zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych

1 cze$ciowo réwnowazy ryzyko przeplywdéw pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sa oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako

zobowigzania finansowe wykazane sa oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty /

pozyczki.
wplyw na wynik
. . . Zaangazowanie .
iﬁga/(zobomazama) o oprocentowaniu na 31.12.2015 Oproc:;fi(;wame ymiana +2% smiana -2%
(badane)
i\ilai:tzklt:;cil z tytulu udzielonych pozyczek z 23 756 475 (478)
World Expansion Limited 2472 9% 49 (49)
Dengold LTD 6 751 5% 135 (135)
Platinum Project II Sp. z o.o. 7 565 9% 151 (151)
Platinum Project III Sp. z o.0. 59 % 1 (6]
InvestPoland Sp. z o.0. 978 5% 20 (20)
InvestPoland Sp. z o.0. 5217 8% 104 (104)
InvestPoland Sp. z o.0. 714 9% 14 (14
. . . Zaangazowanie .
ilziylvla/(zoboma‘zama) 0 oprocentowaniu na 31.12.2015 Oproc:;f;;wame zmiana +2% smiana -2%
(badane)
Zobowiazania z tytutu obligacji z odsetkami 0 0 0
Zobowiazania z otrzymanych pozyczek z
odsetkami od: 7970 159 (159)
W Investments Holdings Limited 5 9% 0 0
Tavaglione Services Limited 4 754 % 95 (95)
E-Telko Sp. z o.0. 369 9% 7 )
TelePolska Sp. z 0.0. 2 842 12% 57 57
Razem zobowiazania o oprocentowaniu stalym 7970 159 (159
wplyw na wynik
. . . Zaangazowanie 5
ﬁfﬁ:na; (:1°b°m"‘zama) O el na 31.12.2015 Oprgfsgmame st £ zmiana -2%
(badane)
Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek -
Naleznoéci z tytutu transakeji buy/sell back -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym
Zobowiazania 28 472 569 (569)
Zobowigzania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stala
28 472 marza Banku 569 (569)
Noble Bank 2,65%
5;?::111 5z’(rlll)owia‘zania 0 oprocentowaniu 98 479 569 (569)
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Ryzyko kredytowe

Gléwnymi aktywami finansowymi Grupy sa $érodki na rachunkach bankowych, gotéwka,
naleznoéci z tytutu dostaw 1 ustug, inne naleznoSci, udzielone pozyczki.

Ryzyko kredytowe Grupy jest przede wszystkim przypisane do nalezno$Sci handlowych. Grupa nie
posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duza iloéé partneréw
1 klientéw. Ryzyko kredytowe w zakresie §rodkéw na rachunkach bankowych jest ograniczone,
poniewaz stronami transakecji sa banki o ustalonej reputacji.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko to zwiazane jest z trudno$ciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnoSci jest zabezpieczenie Grupie mozliwoéci realizacji swoich
zobowigzan przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitatu niezbednego do ptynnego funkcjonowania.
Grupa korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sg to kredyty
bankowe, kredyty kupieckie.

Zarzadzanie pltynnoscia Grupy odbywa sie gléwnie poprzez:
e Krétko, érednio i dlugo-terminowe planowanie przeplywéw gotéwkowych; szczegdlowe
plany krétkoterminowe aktualizowane sa przynajmniej raz na miesiagc,
e  Dobér odpowiednich Zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spoétek i catej Grupy
oraz analizy rynku,
e Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,
e  Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Grupa na biezaco monitoruje swoja ptynnoéé 1 dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz

biezace dzialania w zakresie sptywu nalezno$ci prowadzone sa w oparciu o opracowang procedure
windykacyjna.

Nota 39. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci
godziwej.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapila zmiana sposobu wyceny

instrumentéw finansowych.

Nota 40. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

31.12.2015 31.12.2014

Instrumenty finansowe utrzymane do terminu wymagalno§ci (badane) (badane)

Weksel 10 712 10 212

Na dzien bilansowy 31.12.2015 rok spétka zalezna Brinando Investment Limited wykazuje aktywo
finansowe utrzymane do terminu wymagalno$éci w postaci weksla od Erlizima Invetsments
Limited. Wartoé¢ nominalna weksla na 29 lipca 2014 roku (dzieh wystawienia weksla) wynosila
10 000 tys. zl. Weksel wystawiony jest na 5% w skali roku.

Nota 41. Zobowiazania warunkowe oraz informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien bilansowy 31.12.2015 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepujg
nastepujace zobowiazania warunkowe:
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e Ztozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddziat Specjalistyczny Metrobank
weksel ,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o.0. (poprzednik prawny
IBSM S.A) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07
z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelnosci zabezpieczajacych ktorgkolwiek =z hipotek
obciazajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego sposrdod tych lokali badz udziatu
we wspotwlasnoséci, sprzedawca zobowiazuje sie do catkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z o0.0) szkody poprzez zaplate sumy pieniezne;j
odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu wszelkich
wydatkéw w zwiazku z tym poniesionych.

Obowiazek zaptaty sumy pienieznej tytulem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi
odsetkami IBSM S.A. poddaje sie egzekucji do wysokoéci 6.756 tys. frankéw szwajcarskich.

W zwiazku ze sprzedaza w dniu 29 grudnia 2015 r. udzialéw w spélce OOO Svetly Daly,
zobowiazanie warunkowe wynikajace z hipoteki ustanowionej na majatku tej spoétki tj. na
nieruchomos$ci inwestycyjnej zlokalizowanej na terenie Federacji Rosyjskiej na rzecz Righteight
Holdings Limited w wysoko$ci 700.000.000 RUB oraz hipoteki ustanowionej na rzecz Marblue
Limited w wysokosci 283.585.470 RUB przestato dotyczy¢ Grupy Kapitatowej IBSM S.A.

Poza wyzej opisana zmiana, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego nie bylo innych zmian w warunkowych zobowiazaniach finansowych.

Nota 42. Informacje o zawarciu przez Grupe poreczehr kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna
wartoéé istniejacych poreczern lub gwarancji stanowi réwnowarto§é co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych emitenta.

Grupa na dzien bilansowy posiada kredyt zgodnie z Umowsa kredytu hipotecznego z dnia
13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07 indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble
Bank S.A. w Warszawie - Oddzial Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do
umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Noble Bank S.A. na rzecz Spétki kredytu w kwocie
15.000.000,00 zlotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania wynosi
360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w sptacie kapitatu liczac od dnia wyptaty kredytu. Kredyt
uruchamiany zostal jednorazowo oraz bezgotowkowo w jednej transzy. Uruchomienie kredytu
nastapito w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyplaty na CHF zgodnie z kursem kupna
dewiz obowigzujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.

Poreczeniem splaty niniejszego kredytu jest poreczenie udzielone przez Pana Piotra Mikotaja
Wiéniewskiego na podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z oéwiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43.665.543,40 zlotych.

W stosunku do sytuacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 nie nastqpily zmiany w tym zakresie.

Nota 43. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialahh naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r. nie wystapily naruszenia istotnych
postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 49



Grupa Kapitatowa IBSM S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Nota 44. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem wilaéciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej oraz rozliczeniach z tytulu
spraw sgdowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest postepowan z udzialem Spdétki lub
podmiotéw od niej zaleznych, toczacych sie przed sadem, organem wlaéciwym dla postepowania
arbitrazowego, lub organem administracyjnym dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych
wartoéc¢ tacznie stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spoétki.

Niemniej jednak, ponizej opisano nakazy zaptaty w zakonczonych postepowaniach nakazowych
wydane przeciwko Spdlce:

e W dniu 13 pazdziernika 2015 roku Spélce doreczono nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym wydany przez Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy
w sprawie z powddztwa Siwko 1 Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k. z siedziba
w Warszawie wniesionego przeciwko Spoélce w dniu 14 wrzesnia 2015 roku. Wartosé
przedmiotu sporu oznaczona zostala w pozwie na kwote 260.496 zl. Przedmiotem
przedmiotowego postepowania sadowego byly zobowiazania Spoétki jako poreczyciela za
zobowiazania spotki zaleznej tj. Brinando Investments Limited z siedziba w Larnace
w Republice Cypryjskiej wynikajacych z zawartej z Powodem umowy o §wiadczenie ustug
prawnych z dnia 1 stycznia 2011 roku. Spdétka nie kwestionowala zasadno$ci roszczen
zgtaszanych przez powoda wobec czego nakaz zaptaty uprawomocnit sie. Obecnie przeciwko
Spoélce toczy sie postepowanie egzekucyjne w odniesieniu do zasadzonej kwoty. Spoétka
posiada wiedze o zlozeniu przez wierzyciela w dniu 11 marca 2016 roku wniosku
0 zawieszenie postepowania egzekucyjnego.

e W dniu 5 lutego 2016 roku Spétce doreczono nakaz zaplaty w postepowaniu nakazowym
wydany w dniu 14 stycznia 2016 roku przez Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy w sprawie z powddztwa Siwko 1 Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k. z
siedziba w Warszawie wniesionego przeciwko Spétce w dniu 5 stycznia 2016 roku. Wartoéé
przedmiotu sporu oznaczona zostala w pozwie na kwote 173.664 zl. Przedmiotem
przedmiotowego postepowania sadowego byly zobowiazania Spétki jako poreczyciela za
zobowiazania spélki zaleznej tj. Brinando Investments Limited z siedziba w Republice
Cypryjskiej wynikajacych z zawarte] z Powodem umowy o $wiadczenie ustlug prawnych z
dnia 1 stycznia 2011 roku. Spoétka nie kwestionowala zasadnoS$ci roszczen zglaszanych
przez powoda wobec czego nakaz zaplaty uprawomocnit sie.

W 2015 r. w Grupie nie nastapity rozliczenia istotnych spraw sadowych.

Nota 45. Informacje o zawarciu przez Grupe jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi.

31.12.2015 (badane)

OP?:;::;; ojﬁg:—)ivlj;?zane glEsLioe Naleznos$¢ Zobowiazanie Kategoria rozrachunkéw
Tele-Polska Sp. z 0.0. - 26 | Operacyjna

Polish Services Group S.A. 9 0 | Operacyjna

Tele-Polska Sp. z 0.0. 0 2842 | Pozyczki

E-Telko 0 370 | Pozyczki
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31.12.2015 (badane)
g::;?ﬁggﬁg:iﬁgzane z1BSM SA Przychody Koszty Kategoria
Righteight Holdings Limited 72 292 - | Operacyjna
Righteight Holdings Limited 5986 8 134 | Finansowa
Przy Parku XIV Sp. z 0.0. 394 397 | Operacyjna
Tele-Polska Sp. z o0.0. 0 267 | Operacyjna
E-Telko Sp. z 0.0. 0 27 | Operacyjna

Nota 46. Zawarte przez Grupe transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jedna lub lacznie sg
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie zostaly zawarte przez Spoétke lub
jednostke od niego zalezng transakecji z podmiotami powigzanymi, transakcje na warunkach inne
niz rynkowe.

Nota 47. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Na dzien 31.12.2015 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z wiedza
Spotki, osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akeji Spotki.

Nota 48. Wynagrodzenia Zarzadu 1 Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu Stanowisko 01.01.20(1;8-‘31%.12.2015 01.01.20(1;78-‘31;. 12.2014
Marcin Wrébel Prezes Zarzadu 8 40
Adam Brzezinski Czlonek Zarzadu nd 0
Andrzej Malaga Prezes Zarzadu 30 nd
Razem 38 40
Wynagrodzenia Organéw stanowisko 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014
Nadzoru (tys.zd) (tys.zt)

Leszek Wiéniewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 11
Bernhard Friedl Czlonek Rady Nadzorczej 0 0,4
Adam Osinski Czlonek Rady Nadzorczej 0 0,3
Daniel Puchalski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,3
Sebastian Zubik Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Razem 0 12

Prezes Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia ze spoélek
zaleznych w 2015 roku.

Nota 49. Zatrudnienie

Zatrudnienie 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Zatrudnienie na dzien bilansowy 0| 1

IPrzecietne zatrudnienie 0| 1
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Nota 50. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie za rok obrotowy 3%1';%':1?91)5 3%}')51':3:)4

- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 6 11
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 18
- za przeglad sprawozdan finansowych 12 18
Razem 28 50

Nota 51. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé
na przyszle wyniki.

W dniu 5 lutego 2015 roku Spétka Dominujaca IBSM S.A. otrzymata nakaz zaptaty
w postepowaniu nakazowym wydanym w dniu 14 stycznia 2016 roku przed Sad Okregowy
w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa Siwko 1 Wspdlnicy Kancelaria
Prawna Sp. k. z siedziba w Warszawie wniesionego przeciwko Spélce w dniu 5 stycznia 2016 roku.

Warto§¢ przedmiotu sporu oznaczona zostala w pozwie na kwote 174 tys.zl. Przedmiotem
postepowania nakazowego zaplaty sa zobowiazania Spétki jako poreczyciela za zobowigzania spétki
zaleznej tj. Brinando Investments Limited wynikajacych z zawartej z Powodem umowy
o $wiadczenie ustug prawnych z dnia 1 stycznia 2011 roku. O przedmiotowym zdarzeniu Spétka
informowata w raporcie biezacym ESPI nr 2/2016 z dnia 5 lutego 2016 roku.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenie sprawozdania finansowego)
nastapilo w dniu 21 marca 2016 roku

Prezes Zarzadu

Andrzej Malaga
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