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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

IBSM S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego IBSM S.A. z siedzibg w Warszawie
ul. Adama Naruszewicza 27, na ktdre sktadajq sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31.12.2016 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 01.01.2016 r. -
31.12.2016 r. oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i 0os6b sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujacego) jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegfego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdin. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczagcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2016 r. jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy 01.01.2016
r. - 31.12.2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formacie rozporzadzern Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,
= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa, w tym
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860)oraz postanowieniami
Statutu jednostki.

Objasnienie

Zwracamy uwage na informacje dodatkowa w nocie 5 do sprawozdania finansowego, w ktérej opisano
niepewnos$¢ zwigzang z wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stratg przewyzszajg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W takiej sytuacji,
zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spétki ma obowigzek niezwtocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Do dnia
wydania niniejszej opinii uchwata taka nie zostata podjeta.

W nocie 5 dodatkowych informacji i objasnien do zatgczonego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki, przedstawit aktualng sytuacje Spétki w tym czynniki, ktore jego zdaniem decyduja o braku ryzyka
odnosnie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, w tym listu Akcjonariusza Spétki posiadajgcego 19,95%
udziatu w jej kapitale zaktadowym, deklarujgcego biezgce wsparcie finansowe niezbedne do
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od sporzadzenia listu.

W zwigzku z powyiszym zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywéw i zobowigzan, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby spdtka nie byta w stanie
kontynuowac swojej dziatalnosci.

Zwracamy uwage, ze w przypadku niewywigzania sie Akcjonariusza z deklarowanego wsparcia, sytuacji
spoétki mogtaby ulec pogorszeniu, co skutkowatoby niepewnoscig dotyczacg kontynuacja dziatalnosci
Spofki.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziafalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takie ztozenie
os$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) oraz sa zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.). Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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SPIS TRESCI RAPORTU
CZESC OGOLNA

OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEI
ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUAC)I FINANSOWE

ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT |
INNYCH CAEKOWITYCH DOCHODOW
PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

CZESC SZCZEGOLOWA

PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej
Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

PODSUMOWANIE BADANIA
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A,

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy IBSM S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Adama Naruszewicza 27, powstatej w wyniku
potgczenia Spodtek Platinum Properties Group Sp. z 0.0. oraz W-Link Sp. z 0.0. na mocy uchwat
sporzadzonych w formie aktu notarialnego REP. A nr 9518/2008 oraz Rep. A nr 9523/2008 z dnia

1.08.2008 r.
Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu Spétki nastgpita w dniu 19.08.2015 r. na mocy aktu

notarialnego Rep. A nr 6854/2015.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:
- kapitat zaktadowy 69 855 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne -85 907 tys. zt

Spotka jest czionkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca i posiada nastepujace
spotki zalezne, wspdtzalezne i stowarzyszone:

31.12.2016r.
Nazwa Spétki Rodzaj
e Ucltigteel o
podporzadkowania kontroli
01.01.2016 -
MySquare.pl Sp. z o0.0. lezna 9
WDHHESR R zale 100,00% 5, 15 7016
01.01.2016 -
Brinando Investments Ltd zalezna 9
100,00 28.12.2016

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci
na witasny rachunek, 68.10.Z.
Na dzieri 31.12.2016 r. oraz do dnia wydania opinii Akcjonariuszami jednostki sg:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Struktura (%)
Righteight Holdings LTD 189 494 37 898 800,00 54,25%
Dengold Capital LTD 69 672 13 934 400,00 19,95%
Pozostali 90 108 18 021 600,00 25,80%
Razem 349 274 69 854 800,00 100,00%

Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000315354
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 141599588
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 68.10.Z
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 7010150153

W okresie objetym sprawozdaniem oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg
byt Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Andrzej Jan Malaga Prezes Zarzadu

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spotce
w badanym okresie odpowiedzialna byta spétka RIF Sp. z 0.0, a w jego imieniu pani Joanna
Nowakowska.
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Iv.

INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez Advantim Sp. z 0.0.i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.05.2016 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty w
kwocie9 590 tys. zt zyskami przysztych okreséw.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostato ziozone w
Krajowym Rejestrze Sagdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
w dniu 31.05.2016 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 8.08.2016 r.Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia
10.08.2016 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedziba przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 10.03.2017 r. do 20.03.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 20.03.2017 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2016 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)
. ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUAC)I FINANSOWE]

BILA A A

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie Zci ci,
kwota Struktura kwota Struktura kwota Struktura f 20 — =
0. 2015 2016 / 201
1 2 3 4 5 6 7 8 9 _10 11 12
A. JAktywa trwate 8731 64,0% 64 0,3%] 50 607| 49,7%] 8667,0 13542,2%| -41 876,0 -82,7%]
I. |Rzeczowe aktywa trwate 7 0,1% 14 0,1% 20 0,0%| -7,0 -50,0% -13,0 -65,0%)
II. JWarto$é firmy 0 0,0%) 0 0,0%)| 0 0,0% 0,0 & 0,0 s
lll. Jinne wartosci niematerialne 0 0,0%)| o] 0,0% 0 0,0% 0,0 - 0,0 P
IV. |Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0%) 0 0,0% 0 0,0% 0,0 N 0,0 S
V. JAkcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0,0%| 50 0,3% 49791 48,9% -50,0 -100,0%)| -49 791,0 -100,0%
vi Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
) 6 2 0 0,0%| 0 0,0% 0 0,0% 0,0/ N 0,0 -
VII. JAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0%) 0| 0,0% 0 0,0% 0,0 - 0,0 -
VIII. |Pozyczki udzielone 8724 64,0% 0 0,0% 796 0,8%!| 8724,0 =| 7928,0 996,0%!|
X Instrumenty finansowe utrzymywane do
" Jterminu wymagalnosci 0 0,0%| 0 0,0% 0 0,0%)| 0,0 - 0,0/ -
X. tale aktywa 0| 0,0%| 0 0,0%)| 0 0,0% 0,0 = 0,0 -
X Aktywa z tytutu odroczonego podatku
" Jdoch 0 0,0%) 0| 0,0% 0 0,0%)| 0,0 = 0,0 -
XIl. |Pozostate aktywa trwate 0 0,0%)| 0 0,0%| 0 0,0% 0,0 - 0,0 -
B. JAktywa obrotowe 4907 36,0% 18 290 99,7%] 51244 50,3%) -13383,0} -73,2%] -46 337,0 -90,4%]
I. JZapasy 0 0,0% 0 0,0%| 0 0,0% 0,0 < 0,0 -
II. |Naleznosci handl 227 1,7% 10 699 58,3% 10 668 10,5%) -10472,0 -97,9% -10 441,0 -97,9%
" leznosci z tytutu biez podatku
" Jdoch (PDOP) 0 0,0%| 0 0,0%| 0 0,0% 0,0 - 0,0] -
V. leznosci 52 0,4%!| 43 0,2% 841 0,8% 9,0 20,9%| -789,0 -93,8%|
v [Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
) hgcdziwej przez wynik finansowy 0 0,0%) 0 0,0% 0 0,0%, 0,0 - 0,0 -
VI. JAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0%| 0 0,0% 0 0,0%| 0,0 - 0,0 -
VII. JPozyczki udzielone 4606 33,8% 7493 40,8%| 39582 38,9%) -2887,0 -38,5% -34 976,0 -88,4%
Vil Instrumenty finansowe utrzymywane do
“Jterminu wymagalnosci 0 0,0%!| 0 0,0%)| 0| 0,0% 0,0! - 0,0 -
IX. te aktywa fil 0 0,0% 0 0,0%] 0 0,0%)| 0,0 - 0,0 -
X. i ia mi esowe 15 0,1%) 17 0,1%) 4 0,0%| -2,0 -11,8% 11,0 275,0%)|
XI. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 0,1%)| 38 0,2% 149 0,1% -31,0 -81,6%)| -142,0 -95,3%)
Xi Aktywa zaklasyfik jako pr: do
* fsprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0 - 0,0 g
Aktywa razem 13 638 100,0: 18 354 100,0%] 101 851 100,0%] -4716,0 -25,7 -88 213,0 -86,6%}
YWA w ty:
31.12.2016 015 31.12.2014 Zmiana_stanu
be Wyszczegblnienie kwota Struktura kwota Struktura kwota Struktura |_Wartosci __|7_ Wartosci _|7_"I
2016 /2015 2016 / 2014
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapitaty wiasne (16 052) -117,7%) (14 984) -82%) (5 388)| -5% (1068,0) 7,1% (10 664,0) 197,9%
I. |Kapitat zakltadowy 69 855 512,2%) 69 855 381% 69 855 69%| 0,0 0,0% 0,0 0,0%)
Kapitat dazy akcji zej
[} 4pita za!:asow.y zesprecdazy Skpowyzel 0 0,0%| 0 0% 206 440 203%)| 0,0 - (206 440,0) -100,0%|
ceny nominalnej
Il JAkcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0,0%| 0 0% 0 0% 0,0] - 0,0 -
IV. JPozostate kapitaty 4031 29,6% 4031 22%| 4037 4% 0,0 0,0% (6,0) -0,1%)
V. [Niepodzielony wynik finansowy (88 870) -651,6%) (79 280) -432% 27732 27% (9590,0) 12,1% (116 602,0) -420,5%
VL |Wynik finansowy biezgcego okresu (1 068) -7,8%| (9590) -52%) (313 452) -308%| 8522,0 -88,9% 312 384,0 -99,7%
B.JZobowi ia i rezerwy. i 28093 206,0%| 32074 175% 35954 35%) (3981,0) -12,4% (7 861,0) -21,9%!
I. JKredyty i pozyczki 28 093 206,0%) 32055 175%| 35925 35% (3962,0) -12,4% (7 832,0) -21,8%
I .Zohnw@?anla.flnansowte, w tym z fvflf‘u o 0,0% o 0% o % 00 : 00 :
i diuznych papieréw warto$ciowych
Il jPozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0/ - 0,0 -
" Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 9 0,0% o o% o 0% 00 A 00 b
dochodowego
V. |Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0,0%| 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0 -
VI. [Pozostate rezerwy 0 0,0% 19 0% 29 0% (19,0) -100,0% (29,0) -100,0%|
Vil i ia migdzyok przychodé 0| 0,0%| 0 0% 0 0%, 0,0 o 0,0 -
C. i ia i rezerwy krotk i e 1597 11,7% 1264 7%)| 71285 70%) 333,0] 26,3%| (69 688,0)| -97,8%!|
1. |Kredyty i pozyczki 1343 9,8% 1178 6%)| 838 1% 165,0! 14,0% 505,0 60,3%|
L Zoho‘wiizania finanlsowe wyceniane w wartosci 0 0,0% o 0% o % 0,0 B 0,0 R
[godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytufu
. v s " e A 0 0,0%]| 0| 0% 0 0% 0,0 5 0,0 -
leasingu i diuznych papieréw wartosciowych
IV. jZobowigzania handlowe 29 0,2%) 54 0% 238 0% (25,0) -46,3%) (209,0) -87,8%
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
V. 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 = 0,0 2|
dochodowego (PDOP) B
VI. |Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26 0,2% 32 0% 70209 69%| (6,0) -18,8% (70 183,0) -100,0%
VII. JRezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0 -
VIII. jPozostate rezerwy 199 1,5%) 0 0%) 0 0% 199,0! - 199,0 -
IX. i ia mi ‘esowe pr: ow 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 2 0,0 5
bowigzania bezposrednio zwi 3
X. |aktywami Klasy ymi jako do 0 0,0% 0 0%| 0 0% 0,0 E 0,0 :
sprzedazy
Pasywa razem 13 638 100,0%] 18 354] 100,0%] 101 851 100,0%) {4 716,0) -25,7%] (88 213,0) -86,6%]
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Il. ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

0, R H0]3{0 dane
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
kR Wyszezegolnieni kwota Struktura kwota Struktura kwota Struktura flr— I Wartosd! I —
2016 / 2015 2016 /2014
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. |Przychody ze sprzedaiy 1046 66,9% 472 1,4% 10538 70,6% 574 121,6% (9492) -90,1%
L Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1046 66,9% 472 1,4%| 10538 70,6% 574 121,6%| (9 492) -90,1%)
IL.{Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ° 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 ’ 0 M
B. |Koszty dzialalnosci operacyjnej (302) 11,5% (374) 0,87% (12 100) 3,68% 72 -19,3% 11798 -97,5%
I. JAmortyzacja (7) 0,3%| (10) 0,02% (12) 0,0%| 3 -30,0%| 5 -41,7%)
Il. JZuzycie materiatéw i energii 0 0,0% (3) 0,01% (22) 0,0%)| 3 -100,0%) 22 -100,0%)|
1lI. JUstugi obce (215) 8,2%) (285) 0,66% (1130) 0,3%| 70 -24,6% 915 -81,0%
V. |Podatki i optaty, (2) 0,1% (6) 0,01% (15) 0,0% 4 -66,7% 13 -86,7%
V. |Wynagrodzenia (72) 2,7%)| (36) 0,08% (32) 0,0%) (36) 100,0% (40) 125,0%
V1. fUbezpieczeni iinne Swi 0 0,0% (1) 0,00%| (26) 0,0% 1 -100,0% 26 -100,0%
VII.{Pozostate koszty rodzajowe (6) 0,2%) (33) 0,08%| (175) 0,1% 27 -81,8% 169 -96,6%|
VIIl.|Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (10688) 3,3% o A 10688 -100,0%
C. |Zysk (strata) na sprzedaiy (1 SSZM 646 659,2% 2 306 -147,6%
D.|Pozostate przychody operacyjne 87 0,6%| a5 112,5%| (2) -2,3%|
E.JPozostate koszty operacyjne (123) 0,0%| 419 -68,4% (71) 57,7%|
F.JZysk (strata) na dziatalnoici operacyjnej 5 o (1 598)| 1110 -233,7%) 2233 -139,7%]
G.JPrzychody finansowe 26,7% 32968 98,47% 4311 28,9% (32550) -98,7% (3893) -90,3%
H.|Koszty finansowe (2136) 81,2% (42 083) 97,71% (314 815) 95,9% 39947 -94,9%| 312679 -99,3%
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach

) Jzaleinych i stowarzyszonych 15 1,0% 0| 0,0%) 0 0,0%| 15 | 15 5
J.§Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 068)| (9 590)]- (312 102)]- 8522 -88,9%] 311 034] -99,7%]
K. dochodowy 0| 0,0%] 0 0,0%| (1350) 0 & 1350 -100,0%
1. |- Biezacy podatek dochodowy 0 0 i 0 E 0 -
IIl. |- Odroczony podatek dochodowy 0 0 0 - 1350 -100,0%
L z:':::::: ::j“" Zeisfalneed (1068) (9:590) 8522 -88,9% 312384 -99,7%)
M.|Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0| 0| of - 0f E
N.lZysk (strata) netto (1 068)| (9 590)| 8522 -88,9%] 312 384 -99,7%]
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

3,51 14,47 0,72

(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

((aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania 3,51 14,47 0,72
krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / zobowigzania 0,01 0.03 0,00

krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31.12,2016 31.12.2015

Rentownos¢ majatku (ROA)

-6,68 -15,96
(wynik finansowy netto / przecigtny stan aktywéw) *100

Rentownos¢ netto
-102,10 -2031,78

(wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy)*100

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)

(wynik finansowy netto / przecietny stan kapitatéw Biéa 945

wiasnych) *100

Spétka badany okres sprawozdawczy zamkneta kolejng strate na poziomie 1 068 tys. zt.

Straty spétki przewyzszajg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego. W takiej sytuacji, zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki ma
obowigzek niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Do dnia zakoriczenia badania uchwata taka nie zostata podjeta.

W nocie 5 dodatkowych informacji i objasniert do zataczonego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki, przedstawit aktualng sytuacje Spotki w tym czynniki, ktére jego zdaniem decydujg o braku
ryzyka odnosnie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, w tym listu Akcjonariusza Spotki posiadajacego
19,95% udziatu w jej kapitale zaktadowym, deklarujgcego biezgce wsparcie finansowe niezbedne do
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od sporzadzenia listu.

W zwigzku z powyiszym zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby spétka nie byta w stanie
kontynuowaé swojej dziatalnosci.

W przypadku niewywigzania sie Akcjonariusza z deklarowanego wsparcia, sytuacja spotki mogtaby
ulec pogorszeniu, co skutkowatoby niepewnoscig dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnosci odnieslismy sie w opinii biegtego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2016r.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone s przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdow i pasywdéw w zakresie i terminach oraz z
czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan

finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow i pasywoéw
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach s3 zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaty prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegdlnych sktadnikow
aktywoéw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o
rachunkowosci.

2. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z
aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.
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3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencja ksiegowa i
zostaty w istotnym zakresie prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Il.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychoddw i
kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

I1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sporzadzone metoda posrednig sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

1.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajgcych z MSSF, a
w zakresie nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci.

Il.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalno$ci Jednostki
we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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1. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spétki.

V. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpic¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metoda petna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

(il

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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