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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej IBSM S.A.
w Warszawie
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliimy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe]j IBSM S.A z siedzibg w Warszawie, na ktore sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2016 roku
do dnia 31.12.2016 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takie informacje
dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujgcej i oséb sprawujacych nadzér za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady
nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Badanie polegatlo na
przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
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prezentacji przez jednostke dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016
r. do 31.12.2016 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci jednostki dominujacej

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowa przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panistwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz postanowieniami Statutu jednostki
dominujacej.

Objasnienie

Zwracamy uwage na informacje dodatkowg, na note 5 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérej opisano niepewnos¢ zwigzang ze znacznymi stratami.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Jednostki Dominujgcej wykazuje strate przewyiszajg sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W takiej sytuacji,
zgodnie z art. 397 Kodeksu spoétek handlowych, Zarzad Spotki ma obowigzek niezwtocznie zwotaé
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Do
dnia wydania niniejszej opinii uchwata taka nie zostata podjeta.

W nocie 5 dodatkowych informacji i objasniert do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spétki, przedstawit aktualng sytuacje Spétki w tym czynniki, ktére jego zdaniem
decyduja o braku ryzyka odnosnie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, w tym listu Akcjonariusza
Jednostki Dominujgcej, posiadajgcego 19,95% udziatu w jej kapitale zaktadowym, deklarujgcego
biezagce wsparcie finansowe niezbedne do kontynuowania przez Spétke dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy od sporzadzenia listu.

W zwigzku z powyzszym zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan, ktére mogtyby okazac sie konieczne, gdyby spétka nie
byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci. '

W przypadku niewywigzania sie Akcjonariusza z deklarowanego wsparcia, sytuacja Spétki mogtaby
ulec pogorszeniu, co skutkowatoby niepewnoscig dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spofki.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;j
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest
odpowiedzialny kierownik jednostki dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i
wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;j istotne
znieksztatcenia.
Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowe].

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn. zm.
Informacje te s zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

0
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Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.1. Charakterystyka jednostki dominujgcej

Jednostka dominujacg grupy jest spotka IBSM S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej w wyniku
potgczenia Spétek Platinum Properties Group Sp. z o0.0. oraz W-Link Sp. z 0.0. na mocy uchwat
sporzadzonych w formie aktu notarialnego REP. A nr 9518/2008 oraz Rep. A nr 9523/2008 z dnia
1.08.2008 r.

IBSM S. A.

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000315354
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141599588
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7010150153

Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Naruszewicza 27/310

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wtasny rachunek, 68.10.Z.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitalowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat
podstawowy na dzien bilansowy wynosi 69 855 tys. ztotych i dzieli sie na
349 274 akcji po 200,00 ztotych kazda. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi -
16 052 tys. ztotych (wartos¢ ujemna).

Na dzierh wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi ponad 5 % akcji byly
nastepujace podmioty:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosé akcji Struktura (%)
Righteight Holdings LTD 189 494 37 898 800,00 54,25%
Dengold Capital LTD 69 672 13 934 400,00 19,95%
Pozostali 90 108 18 021 600,00 25,80%
Razem 349 274 69 854 800,00 100,00%

= W okresie objetym sprawozdaniem do dnia wydania opinii organem kierujgcym Jednostka
Dominujacy byt jednoosobowy Zarzad w osobie Pana Andrzeja Jana Malagi.
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1.2.Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca i posiada nastepujace spotki

zalezne:

Podmiot
! e uprawniony, Dzien, na
rodzaj ¥ Radzaj OP.‘n" ? ktory ktory. Okres
2 : Metoda Rodzaj badania 2 .

Nazwa spotki | podporzadk | Udziat% pEfad : przeprowadzit sporzadzono | sprawowani

konsolidacji | wykonanych prac sprawozdania 5 i i

owania badanie sprawozdanie a kontroli
finansowego i i
sprawozdania finansowe
finansowego
badanie opinia z badania
IBSM SA Jedr}osta H petna sprawozdania -sprawozdama WIBS:ALIdYESD. 2 31.12.2016 -
dominujaca ' finansowego bez 0.0.
finansowego s
zastrzezen

nie podlega

konsolidacj, 6 BEHIEEE
My=quare;pl zalezna 100% pOrl[EWéZ obowigzkowi - 31.12.2016 0L O DTG
Sp. zo.0. spotka nie ; 31.12.2016

X badania
prowadzi
dziatalnosci

Do dnia 28.12.2016 r. Grupe Kapitatowg IBSM SA wraz z jednostka dominujacg tworzyta spétka
zalezna (100% udziatéw) Brinado Investments LTD. Konsolidacji podlegaty wyniki spétki za okres
sprawowania kontroli.

Spétki Grupy Kapitatowej IBSM S.A. w 2016 roku prowadzity dziatalno$¢ dotyczaca kupna i sprzedazy
nieruchomosci oraz $wiadczyta ustugi doradztwa w tym segmencie.

1.3. Sprawozdanie finansowe podlegajqce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IBSM S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330, z p6Zn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do
emitentéw papieréw wartos$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku notowarn gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2016 roku;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;
— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrédtowa jednostki
dominujacej i spotek objetych przegladem pakietéw konsolidacyjnych, na podstawie, ktorych
sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majace wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajgce ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajgcych sciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu niebedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwatg z dnia 08.08.2016 r. Umowa na badanie zostata
zawarta 10.08.2016r.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdinych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z o.0.

Zarzad IBSM S.A. potwierdzit na piSmie kompletnos¢ ujecia dokumentéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowosc,
rzetelno$é¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5.  Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2015 r. — 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez Advantim Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. — 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.05.2016 r.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. — 31.12.2015 r. zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym w dniu 31.05.2016 r.
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO — MAJATKOWEJ GRUPY KAPITAtOWEI

1. ZMIANA GtOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
BILANS - AKTYWA w tys. zt
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
fde Wartosci | Procento | Wartosciow | Procento
Lp Woyszczegdlnienie
Kwota Struke kwota Struktura kwota strakt owo wo o wo
ura ura
2016 / 2015 2016 / 2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 8731 64,0% 17 486 37,9% 10 838 6,8% -8 755 -50,1% -2 107 -19,4%
| Rzeczowe aktywa trwate oraz
* | wartosci niematerialne 7 0,1% 18 0,0% 25 0,0% -11 -61,1% -18 -72,0%
1. | Warto$¢ firmy : R } } : R : R : ;
1l | Nieruchomosci inwestycyjne ; ; : R } R B } : }
Akcje i udziaty w jednostkach
IV. | zaleznych, stowarzyszonych i
wspotzaleznych o s < “ = . = - = -
v Aktywa finansowe dostepne do
| sprzedazy - - - - - - - - - -
VI | Poiyezki udzielone 8724 | 64,0% 6751 14,6% 59 | 04% 1973 29,2% 8128 |  1363,8%
Instrumenty finansowe
VII. | utrzymywane do terminu
wymagalnosci s s 10712 23,2% 10 212 6,4% 5 . . .
VIII. | Pozostate aktywa finansowe R R 5 0,0% 5 0,0% ; ) ) R
X Aktywa z tytutu odroczonego
" | podatku dochodowego } } R R } R ) a : }
B. | Aktywa obrotowe 4907 36:;2 28633 62,1% 149 009 93,2% -23726 -82,9% -144 102 -96,7%
Il | Zapasy . - : -|  9ss00| e25% . : . .
Il | Naleznosci handlowe 227 | 1,7% 11214 24,3% 11282 7% | -10987 -98,0% -11 055 -98,0%
1 Naleznosci z tytutu biezacego
" | podatku dochodowego (PDOP) : ; R R ; 3 ; R R ;
IV. | Pozostate naleinoci 52| 04% 347 0,8% 2375 | 15% 295 | -85,0% 2323 |  -07,8%
Aktywa finansowe wyceniane w
V. | wartosci godziwej przez wynik
finansowy - - - - - - & - o -
Vi Aktywa finansowe dostepne do
" | sprzedazy - - - - - - - - - -
VIl | Pozyczki udzielone 4606 | 33,8% 17 006 36,9% 35201 | 221% | -12400 -72,9% -30 685 -86,9%
Instrumenty finansowe
VIII. | utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - - - - - - - - -
IX. | Rozliczenia migdzyokresowe 15| 01% 17 0,0% 4| o0% 2| -11,8% 11| 2750%
X. | Srodki pieniezne Tich ekwiwalenty 7| 01% 49 0,1% 157 | 01% -42 -85,7% 150 -95,5%
Xi Aktywa zaklasyfikowane jako
" | przeznaczone do sprzedazy 3 B 3 a } R ; R R :
Aktywa razem 13638 | 100,0% 46 119 100,0% 159 847 | 100,0% -32481 -70,4% -146 209 -91,5%
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A PA A

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu

Lp Wyszczegélnienie —_— — Wartosci | Procento | Wartosciow | Procento
kwota kwota Struktura kwota owo wo o wo

ura ura
2016 /2015 2016 / 2014

1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12

A. | Kapitaty wiasne (16 052) | 117,7% 8033 17,4% 4420 2,8% | (24085,0) -299,8% (20 472,0) -463,2%

Kapitaty wtasne akcjonariuszy

) S e 16 052) | 117,7% 4% 8 § -299,8% ; -463,29
oy e i ( ) 8033 17,4% | 4420 2,8% | (260850) | -2998% | (20472,0)| -463,.2%

I. | Kapitat zaktadowy 69855 | 512,2% 69 855 151,5% | 69855 43,7% 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Kapitat r 2 ji
I apltg %apasowy z.e spi z'edazy akeji } B B | 206440 | 1291% B B B )
powyzej ceny nominalnej

1. | Réznice kursowe z przeliczenia - - - -| 29167 18,2% - - - -

IV. | Pozostate kapitaty 4058 | 29,8% 4058 88% | 9273 58% 0,0 0,0% (5 215,0) -56,2%

V. | Niepodzielony wynik finansowy (65 880) | 483,1% (98 666) -213,9% | 94566 59,2% 32786,0 -33,2% (160 446,0) -169,7%

(404 =

881) | 253,39 (56 871,0) -173,5% 380 796,0 -94,1%
,3%

VI. | Wynik finansowy biezacego okresu (24 085) | 176,6% 32786 71,1%

Kapitat akcjonariuszy
niesprawujacych kontroli

Zobowigzania i rezerwy

7. 28093 | 206,0% 32053 69,5% | 53766 33,6% (3 960,0) -12,4% (25 673,0) -47,7%
diugoterminowe

I. | Kredyty i pozyczki 28093 | 206,0% 32053 69,5% | 38459 | 24,1% | (3960,0) -12,4% (10 366,0) -27,0%

Zobowigzania finansowe, w tym z
1l. | tytutu leasingu i dtuznych papieréw - - - - = = « - < _
wartos$ciowych

Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe

. Rezerwy z tytutu odroczonego ; R R .| 15307 9,6% _ N - -

podatku dochodowego

V. | Pozostate rezerwy - - - - - e S 5 = o

Rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw

Zobowigzania i rezerwy

1597 11,7 6033 13,1% | 101 661 63,6% 4 436,0, -73,5% 1 | -98,4
krétkoterminowe % , ( ) (100 064,0) 98,4%

l. Kredyty i pozyczki 1343 9,8% 4389 9,5% 25039 15,7% (3 046,0) -69,4% (23 696,0) -94,6%

Zobowigzania finansowe wyceniane
1. | w wartosci godziwej przez wynik - - - - - e 5 - . -
finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z
1l | tytutu leasingu i diuznych papieréw - - - - - - = - - = -
wartosciowych

IV. | Zobowigzania handlowe 29 0,2% 57 0,1% 1596 1,0% (28,0) -49,1% (1567,0) -98,2%

Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowigzania

. % 26 0,2% 1568 3,4% 74 997 46,9% (1 542,0) -98,3% (74 971,0) -100,0%
krétkoterminowe

VI

VII. | Rezerwa na $wiadczenia pracownicze = - - - - - = = = =

VIII. | Pozostate rezerwy 199 1,5% 19 0,0% 29 0,0% 180,0 947,4% 170,0 586,2%

Rozliczenia migdzyokresowe
przychoddéw

Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

Pasywa razem 13638 | 100,0% 46 119 100,0% | 159 847 | 100,0% | (32481,0) -70,4% (146 209,0) -91,5%
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2. ZMIANA GtOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZYSKOW LUB START
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW |'S

T (POROWNAWCZY) (w tys. zt)

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie Wartosci | Procento | Wartosciow | Procento
P ¥ & Struktu Struktur owo wo [] wo
kwota Struktura kwota a kwota S
2016 / 2015 2016 / 2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Przychody ze sprzedazy 1046 87% 472 0,8% 1609 18,2% 574 121,6% (563) -35,0%
| Przychody ze sprzedazy produktdw i
" | ustug 1046 8,7% 472 0,8% 1283 14,5% 574 121,6% (237) -18,5%
" Przychody ze sprzedazy towardw i
* | materiatow 226 7%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej (302) 0,8% (379) | 2,99% (2672) 9,17% 77 -20,3% 2370 -88,7%
I. | Amortyzacja ) 0,0% (12) | o0,09% (31) 0,1% 5 -41,7% 24 77,4%
II. | Zuzycie materiatéw i energii _ R @) 0,02% (33) 0.1% _ R R R
III. | Ustugi obce (215) 0,6% (288) | 2,27% (1720) 5,9% 73 -25,3% 1505 -87,5%
IV. | Podatki i opfaty, 2 0,0% (6) | 0,05% (363) 1,2% 4 -66,7% 361 -99,4%
V. | Wynagrodzenia (72) 0,2% (36) | 0,28% (84) 0,3% 36) | 100,0% 12 14,3%
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne
" | $wiadczenia - - (1) 0,01% (40) 0,1% - - - -
VII. | Pozostate koszty rodzajowe (6) 0,0% (33) 0,26% (486) 1,7% 57 -81,8% 480 -98,8%
Vil Wartos¢ sprzedanych towaréw i
" | materiatéw B B B (106) i A ; } R
X Zmiana stanu zapaséw wyrobéw
gotowych i produkcji w toku ) ; 0,0% 481 0.7% 3 R R :
C. | Zysk (strata) na sprzedazy 744 93 (1063) | 651 700,0% 1807 -170,0%
D. | Pozostate przychody operacyjne 597 5,0% 39 0,1% 91 1,0% 558 | 1430,8% 506 556,0%
E. | Pozostate koszty operacyjne (660) 1,8% (684) | 5,39% (407) 24 -3,5% (253) 62,2%
p, | 2ysk (strata) na dziatalnosci 681 (552) (1379) | 1233 | -2234% 2060 | -149,4%
operacyjnej
G. | Przychody finansowe 417 3,5% 3993 |  71% 1360 | 154% | (3576) -89,6% (943) -69,3%
H. | Koszty finansowe (36 134) 97,4% | (11616)| 916% | (25077) 86,1% | (24518) 211,1% (11 057) 44,1%
Wynik na sprzedazy udziatéw w
1. | jednostkach zaleinych i
stowarzyszonych 9975 82,9% 52043 5782 (42 068) -80,8% 4193 72,5%
i szk|(st.rata) przed (25061) | | 43868 (19314) | (68929) | -157,1% (5 747) 29,8%
OPOAdIKC | | ,
K. | Podatek dochodowy i B (973) . - R R
1. | - Biezacy podatek dochodowy _ - N _ _ _ _
II. | - Odroczony podatek dochodowy R _ (973) i) _ _ _ R
id|2yskictiatalinettoizidztalalnoed (@2s061) | 43868 (20287) (©8929) | -157,1% w7 | 235%
kontynuowanej
|| 2lakistata)izdziatalnosc] 976 | (11082) | (384594) | 12058 | -108,8% 385570 |  -100,3%
zaniechanej
N. | Zysk (strata) netto (24.085) | 32786 (a04 881) | (56 871) -173,5% 380 796 -94,1%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWE]J

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia

(aktywa obrotowe / 3,51 4,76 1,47
zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

((aktywa obrotowe-zapasy) / 3,51 4,76 0,48
zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci finansowej lil stopnia

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / 0,01 0,01 0,00

zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31.12.2016 31.12.2015 2014-12-31
Rentownos¢ majatku (ROA)
-1,77 0,71 -2,53
(wynik finansowy netto / aktywa ) *100%
Rentownos¢ netto
-23,03 69,46 -251,64
(wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy)*100%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)
1,50 4,08 -91,60
(wynik finansowy netto / kapitaty wtasne) *100%

Grupa Kapitatowa IBSM SA badany okresie sprawozdawczy zamkneta kolejng strate na poziomie
24 085 tys. zt, ktéra jest konsekwencjg rozliczenia w ksiegach utraty kontroli nad spétka zalezng.

Straty Jednostki Dominujacej przewyzszajg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego. W takiej sytuacji, zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych,
Zarzad Spotki ma obowigzek niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Do dnia zakonczenia badania uchwata taka nie zostata
podjeta.

W nocie 5 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki, przedstawit aktualng sytuacje Grupy w tym czynniki, ktére jego zdaniem decydujg o braku
ryzyka odnosnie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, w tym listu Akcjonariusza Spotki posiadajacego
19,95% udziatu w jej kapitale zaktadowym, deklarujgcego biezgce wsparcie finansowe niezbedne do
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od sporzadzenia listu.

W zwigzku z powyiszym zatgczone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby spdtka nie
byta w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci.

W przypadku niewywigzania sie Akcjonariusza z deklarowanego wsparcia, sytuacji spétki mogtaby
ulec pogorszeniu, co skutkowatoby niepewnosciag dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Do zagadnienia kontynuacji dziatalnosci odnieslismy sie w opinii biegtego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31.12.2016 .
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IBSM S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spétek
zaleznych, metodg praw wtasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

= Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek
Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

= Zarzad Spoétki dominujgcej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny,
a w szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdlne
spétki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone
przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

= Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci
i przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéw, ustalenie kapitafu mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej. Kapitaty
mniejszosci na dzien bilansowy nie wystapit.

Dane dotyczace kapitatdéw wtasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3. Wylqczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujacych:

= warto$¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kaidej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci  kapitatow wtasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztodw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywéw oraz
z tytutu dywidend,

= skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udziatow (akeji) w jednostkach objetych konsolidacjg

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostek zaleznych.
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4. Sprzedaz cafosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostkach podporzgdkowanych

Skutki sprzedazy udziatéw Brinando Investments LTD ujawniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j zgodnie z odpowiednimi dokumentami Zrodtowymi
oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

8. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

9. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objasniajgce stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

10. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatfowej IBSM SA, ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i
zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych prawa parstwa
niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
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11. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na
ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo
zaprezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

12. Zgodnosé z prawem

Zarzad IBSM S.A. zfozyt oswiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie miaty
miejsca fakty Swiadczace o naruszeniu prawa, ktdére moglyby w istotny sposéb wptynaé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

A

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2017 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 12
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt



