w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 r. 31.03.2016 r. 31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody taczne catkowite 1 446 929 334 213
Przychody ze sprzedazy
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (95) (122) (22) (28)
Zysk (strata) na sprzedazy (95) (122) (22) (28)
Zysk (st.rat.a) na dziatalnosci ) (122) (28)
operacyjnej
Zysk (strata) przed 1907 91 9279 2
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 1207 41 279 9
Pr.zeplywy pieniezne ne'tto Z 141 ®) 33 Q)
dzialalnoéci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z
. S L . 311 72
dziatalnoéci inwestycyjnej
Pr.zeplywy pieniezne ngtto Z (447) 103)
dziatalnoéci finansowe;j
we stamu na: 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2017 r. 31.12.2016 r.
- ) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwale 8 523 8731 1987 1974
Aktywa obrotowe 4 698 4907 1095 1109
Kapitat wlasny (14 843) (16 051) (3 461) (3 628)
Zobowiazania i rezerwy 26 911 28 093 6274 6 350
dlugoterminowe
Z015)0W1atzan.1a i rezerwy 1154 1596 9269 361
krétkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (42,50) (45.96) 10) 10)
(w z1.)
Zysk (strata) za okres na jedna, 3,46 (3.05) 0.81 0,69)
akcje zwykla (w z1.)
Liczba akcji na dzien bilansowy 349 274 349 274 349 274 349 274
Sredniowazona liczba akeji 349 274 349 274 349 274 349 274

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywodw 1 pasywow — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,2891 zI/ EURO na 31 marca 2017 r. i 4,4240 zI/ EURO na

31 grudnia 2016 r.),

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeplywéw

$§rodkéw pienieznych — wedlug kursu stanowiacego S$rednig arytmetyczna Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,3241 zl/ EURO za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.
14,3610 zI/ EURO za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.).
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I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2017 r.

(w tys. zt.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa

Nota

31.03.2017 r.
(niebadane)

31.12.2016 r.
(badane)

31.03.2016 r.
(niebadane)

Aktywa trwale

8523

8 731

62

Rzeczowe aktywa trwale

8

7

12

Wartoéé firmy

10

Inne wartos$ci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspbétzaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

11

50

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

12

8 515

8724

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno§ci

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

4698

4907

18 365

Zapasy

13

Naleznoéci handlowe

14

18

227

10 699

Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate naleznoéci

14

43

52

52

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe]j przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

12

4625

4 606

7581

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

15

15

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

16

12

33

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

13 221

13 638

18 427
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa

Nota

31.03.2017 r.
(niebadane)

31.12.2016 r.
(badane)

31.03.2016 r.
(niebadane)

Kapitaly wlasne

(14 843)

(16 052)

(14 949

Kapital zakladowy

17

69 855

69 855

69 855

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wlasne (wielkoéé ujemna)

Pozostate kapitaty

4031

4031

4031

Niepodzielony wynik finansowy

(89 936)

(88 870)

(88 870)

Wynik finansowy biezacego okresu

1207

(1 067)

40

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe

26 911

28 093

32 209

Kredyty i pozyczki

18

26 911

28 093

32 159

Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw warto$ciowych

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

21

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

50

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

1154

1596

1162

Kredyty i1 pozyczki

18

976

1343

947

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw warto$ciowych

Zobowigzania handlowe

22

30

29

157

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

22

25

58

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

147

199

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

13 222

13 638

18 427
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za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku (w tysigcach PLN)

II. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. (w tys. zl)

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw | Nota (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

Koszty dziatalnoS§ci operacyjnej 3 (95) (122)
Amortyzacja (6)) (2)
Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce (75) (101)
Podatki i oplaty 1)

Wynagrodzenia (18) (18
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe (6]
Wartoéc¢ sprzedanych towaréw i materialow

Zysk (strata) na sprzedazy (95) 122)
Pozostate przychody operacyjne 94

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej ) (122)
Przychody finansowe 1 352 929
Koszty finansowe (144) (716)
Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1207 91
Podatek dochodowy 5 (50)
- biezacy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy (50)
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 1207 41
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej

Zysk (strata) netto 1207 41
Pozostate dochody catkowite -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku w i}
pézniejszych okresach

Suma dochodéw catkowitych 1207 a1

(w tym wynik netto biezacego okresu)
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za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2017 roku (w tysigcach PLN)

I1I. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. (w tys. z1)

Kapital zapasowy ze
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapitat zakladowy sprzedfa.i‘y — Akcje’ W la?.sne Pozostate kapitaty Nie‘podzielony Wymk Ly Sasloalialy
powyzej ceny (wielkoéé ujemna) wynik finansowy biezacego okresu wlasne
nominalnej
3 miesigce zakoriczone 31.03.2017 r. (niebadane)
Kapital wlasny na dzieh 01.01.2017 r. 69 855 - - 4031 (89 937 - (16 051)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci - - - .
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - -
Kapital wlasny po korektach 69 855 - - 4031 (89 937 - (16 051)
Emisja akcji - - - =
Koszt emisji akeji o
Platno$ci w formie akeji wlasnych -
Podzial zysku netto -
Pozostate zmiany - S
Suma dochodéw catkowitych - - - 1207 1207
Kapital wlasny na dzieri 31.03.2017 r. 69 855 - = 4031 (89 937 1207 (14 844)
Kapital zapasowy ze
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Kapital zaktadowy sprzed.ai.y i {Xkcj(-i o lfasne Pozostate kapitaty Ni(:)podzielony Wymk e lizpem ey
powyzej ceny (wielko$¢ ujemna) wynik finansowy biezacego okresu wlasne
nominalnej
3 miesiace zakoriczone 31.03.2016 r. (niebadane) .
Kapital wlasny na dziehh 01.01.2016 r. 69 855 206 440 - 4037 (88 870) - 191 462
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - =
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - - - S
Kapital wlasny po korektach 69 855 206 440 - 4037 (88 870) - 191 462
Emisja akcji - - - - S
Koszt emisji akeji S
Platnos$ci w formie akeji wlasnych - =
Podziat zysku netto (206 440) - (206 440)
Pozostale zmiany - (6) - )
Suma dochodéw catkowitych - - - (1 068) (1 068)
Kapital wlasny na dzieh 31.03.2016 r. 69 855 - - 4031 (88 870) (1 068) (16 051)
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IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia

2017 r. do 31 marca 2017 r. (w tys. z1)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nota

01.01.2017 - 31.03.2017 r.
(niebadane)

01.01.2016 - 31.03.2016 r.
(niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

1207

90

Korekty razem:

(1 066)

(95)

Amortyzacja

1

2

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

(1 319)

(246)

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

32

Zysk (strata) z dzialalnoéci inwestycyjnej

(29)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

(52)

(69)

Zmiana stanu naleznos$ci

27

341

78

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek 1
kredytow

27

(23)

91

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych
aktywoéw

15

17

Inne korekty

Gotéwka z dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

141

)]

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej

141

()

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy

389

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow
trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywdéw finansowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Sptata udzielonych pozyczek

Inne wplywy inwestycyjne

389

Wydatki

(78)

Nabycie wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Nabycie inwestycji w nieruchomoséci

Wydatki na aktywa finansowe

Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyjne

(78)

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

311

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy

272

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych

272

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

(447;

(2725

Dywidendy i inne wplaty na rzecz wtaScicieli

Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

(304)

(230)

Platnoéci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

(143)

(42)

Inne wydatki finansowe

C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoci finansowej

(447)

D. Przeplywy pieniezne netto razem

)]

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym

(6)

- zmiana stanu $§rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

38

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

33
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V. Dodatkowe informacje i objaénienia
1. Informacje ogélne

IBSM S.A. (“Spétka” powstala w 2008 r. w wyniku polaczenia spétek: W-Link Sp. z o.0. oraz
Platinum Properties Group Sp. z 0.0. Do dnia 6 maja 2015 roku Spoétka prowadzila dziatalno$é pod
firmg Platinum Properties Group Spoétka Akcyjna. W zwiazku ze zmiana Statutu wynikajaca
z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére odbylo sie w dniu 4 marca 2015
roku nastapila zmiana firmy Spoétki, ktéra od chwili rejestracji dziata pod firmg IBSM Spoétka

Akcyjna.

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

NIP: 7010150153

Podstawowy przedmiot dzialalnoéci IBSM S.A. to (wedlug PKD 2007) kupno i sprzedaz
nieruchomoséci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z).

Spotka pod firma IBSM S.A. z koncem roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku
utracila kontrole nad jednostka zalezna — spétka Brinando Investments Limited i w okresie za jaki
sporzadzone jest niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia do 31 marca 2017 Spétka nie jest juz podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Spotki.
Powyzsze spowodowane bylo sprzedaza (w dniu 28 grudnia 2016 roku) 3.454 udzialéw w kapitale
zakladowym wyzej wymienionej spotki Brinando Investments Limited, o wartoSci nominalnej 1,00
EUR za kazdy udziat, uprawniajacych do wykonywania 3.454 gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw
Brinando Investments Limited, stanowiacych 99,96% (dziewieédziesiat dziewie¢ procent i
dziewieédziesiat szeéé setnych procenta) jej kapitatu zakladowego.

Spotka w okresie I kwartalu 2017 roku nie posiadala jednostek zaleznych, ktérych wyniki
finansowe bylyby istotne z punktu widzenia Grupy Kapitalowe] Spotki w zwiazku z powyzszym
Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartal 2017 roku.

W analizowanym okresie sprawozdawczym IBSM S.A. nie uzyskata zadnych przychodéw ze
sprzedazy w segmencie doradztwa dotyczacego planowania 1 zarzadzanie procesami
inwestycyjnymi i projektami deweloperskimi. Najwazniejszym zrédlem przychodéw Spoétki byty
przychody z tytulu odsetek od udzielonych przez Spétke pozyczek.
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2. Sktad organéw Spétki

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
sktad organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych IBSM S.A. byl nastepujacy:

Sktad Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania:
Andrzej Malaga — Prezes Zarzadu

W biezacym okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sklad osobowy Zarzadu Spo6tki od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia
20 marca 2017 r. nie ulegl zmianie.

Skitad Rady Nadzorczej na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania

Leszek Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Piotr Jeleniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Gajecki — Cztonek Rady Nadzorczej

W biezacym okresie sprawozdawczym sklad Rady Nadzorczej Spélki nie ulegl zmianie, jednakze po
dniu bilansowym, tj. w dniu 19 maja 2017 roku do Spo6tki wplyneto oS§wiadczenia Pana Adama
Osinskiego o rezygnacji z dalszego czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spélki ze skutkiem na dzien
16 maja 2017 roku.

Rada Nadzorcza zamierza uzupelni¢ sktad Rady Nadzorczej w drodze powolania nowych Cztonkéw
Rady Nadzorczej w trybie przewidzianym w §21 ust. 3 Statutu Spotki.

3. Oéwiadczenie o zgodnoéci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska (,UE”), opublikowanymi i obowiazujacymi na dzien 31 marca 2017 roku. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej przez Spotke dzialalno$ci, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skrocone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze
wszystkimi majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSEF”).

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2017 r. do 31 marca 2017 r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz na dzien 31 marca 2016 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, oraz za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania
ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania z przeplywow pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2017 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
ta data, jak réwniez poréwnawcze dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
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2016 roku zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki IBSM Spétka
Akcyjna nie podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzieh 31 grudnia 2016 roku
podlegaty badaniu a opinia biegltego rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
2016 zostata wydana dnia 20.03.2017 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoétki przedstawia jej dziatalno$é operacyjna, sytuacje finansowa,
przeplywy pieniezne, plynno$¢ finansowa 1 jej instrumenty diuzne. Jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spélki wykazuje na dzien 31 marca 2017 roku ujemne kapitaty wlasne w wysokoséci
(14 843) tys. z1 oraz ujemne przeplywy gotéwkowe.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoci gospodarczej Spélki przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego kwartalnego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia znaczacych okolicznoSci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci przez Spoétke, jako ze:

e w dniu 1 marca 2017 roku, Spétka otrzymala pisemne zapewnienie od znaczacego akcjonariusza
posiadajacego 19,95% w jej kapitale zakladowym, tj. Dengold Capital Limited — wskazujace, ze
podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dzialalnoSci Spétki i bedzie udzielal jej
finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnoéci przynajmniej przez okres
12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

Réwnoczesnie Spoétka pozostaje w stalym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu regulowania
swoich zobowiazan przy jednoczesnym utrzymywaniu biezacej plynnosci finansowej.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami ptatnos$ci Spoétki, w tym
w szczegllnoSci zobowigazania wynikajace z umowy kredytu walutowego denominowanego w CHF
(w wysokoéci 27 253 tys. zt, w tym 976 tys. zl zobowiazania krétkoterminowe) oraz jej jednostek
zaleznych, pozyczkobiorcow a takze uwzglednil gotowo§é akcjonariusza do finansowania biezacej
dziatalnosci Spoétki. Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie terminéw platnosci, jak
réwniez mozliwo$ci zmiany harmonogramu najwazniejszych platnoéci oraz mozliwych zrédet
finansowania daje wystarczajaca pewno$é, ze plynnoéé Spoétki zostanie zachowana takze
w perspektywie dlugoterminowe;.

W zwiazku z powyzszym niniejsze jednostkowe érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.
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6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci

Zasady (polityki) rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia érédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych nowych, lub zmienionych, standardéw oraz
interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSFEF”). MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznie
sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Komisje Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego pewne
informacje oraz ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane
w pelnym sprawozdaniu finansowym, zostaly podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z
treScia. MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze $érddroczne skriocone sprawozdanie finansowe nalezy
rozpatrywaé lacznie z ostatnim pelnym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku opublikowanym w dniu 20 marca 2017
roku.

Emitent nie zdecydowal sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub
zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spéltki jest w trakcie analizy 1 oceny ich wplywu
na stosowane przez Emitenta zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz przyszle sprawozdania
finansowe.

7. Oéwiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki o§wiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie jednostkowego
kwartalnego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 marca
2017 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zapewnil wybdér wilasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywéw 1 pasywoéw oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzieé
przyszioéci dziatalnoéé gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem
faktycznym i prawnym.

Zarzad Spélki ponosi odpowiedzialno$é za wykonywanie obowiazkow w zakresie rachunkowosci,
okreélonych przepisami prawa.

Niniejsze §rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe =zostalo zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30 maja 2017 r.
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za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2017 roku (w tysigcach PLN)

8. Noty objaéniajace wybrane pozycje sprawozdania finansowego

1. Nota. Przychody ze sprzedazy / segmenty ustug i klientéw

W roku obrotowym 2017 Spélka nie wyodrebnia segmentéw

sprawozdawczych w ramach

prowadzonej dziatalnoéci, z uwagi na powyzsze nie prezentuje ona szczegélowych informacji

wynikajacych z MSSF 8.

2. Nota. Cyklicznoéé, sezonowoéé w prezentowanym okresie

Spotka dziata w segmencie doradztwa, w ktérym nie obserwuje sie wyraznej sezonowosci.

3. Nota. Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Wmsmitente 01.01.202_[7 - 31.03.2017 01.01.20}6 - 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 1 (2
Zuzycie materialéw i energii - -
Ustugi obce (75) (101)
Podatki i optaty 1 -
Wynagrodzenia (18) (18)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia - -
Pozostate koszty rodzajowe (6]
Warto§é sprzedanych towaréw i materiatow - -
Koszty wedtug rodzajéw ogélem (95) (123

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 31.03.2017
(niebadane)

01.01.2016 - 31.03.2016
(niebadane)

Umorzone zobowigzania

Pozostate

94

Razem

94

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2017 - 31.03.2017
(niebadane)

01.01.2016 - 31.03.2016
(niebadane)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§é naleznosci

Spisane naleznosci

Pozostate

Razem
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za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2017 roku (w tysigcach PLN)

4. Nota. Przychody i koszty finansowe

iyl Ay s e 01.01.20_17 - 31.03.2017 01.01.20_16 - 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)

Odsetki od udzielonych pozyczek 172 684

Odsetki od lokat bankowych - -

Zysk ze zbycia akcji, udzialéw i innych papieréw warto§ciowych

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartoéé aktywow

finansowych

Zysk ze zbycia pozyczki -

Zysk ze zbycia pozyczki 1179 245

Razem 1351 929

ety s e 01.01.20_17 - 31.03.2017 01.01.20_16 - 31.03.2016

(niebadane) (niebadane)

Qd§etki 1 prowizje od kredytow bankowych / kredytu na rachunku (143) (42)

biezacym

Odsetki od pozyczek (1) (77)

Utworzenie odpisow aktualizujacych warto§é aktywow (597)

finansowych

Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé pozyczki

Ujemne réznice kursowe

Pozostale - -

Razem (144 (716)

Dodatnie i ujemne réznice kursowe prezentowane sg netto (Gako nadwyzka dodatnich nad

ujemnymi lub odwrotnie).

5. Nota. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

W okresie

sprawozdawczym objetym niniejszym

§rédrocznym

skréconym jednostkowym

sprawozdaniem finansowym Spélka nie tworzyla rezerwy ani aktywéw na podatek odroczony.

6. Nota. Zysk / strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy/ strate przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty
netto za okres przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akeji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu. Ponizej zaprezentowano zysk / strate przypadajace na $redniowazona liczbe akcji Spétki
w okresie kwartatu 2017 roku.
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31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z3)
Podstawowy za okres obrotowy 3,46 -3,06 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 3,46 -3,06 0,12
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | 3,46 I -3,06 I 0,12
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci zaniechanej
(w zb)
Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 I 0,00 I 0,00
Inne dochody calkowite na jedng akcje (w z)
Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 I 0,00 I 0,00

Kalkulacje $redniej wazonej liczby akeji w I kwartale 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

od do 1. dni waga 1. akcji 1. akcji* waga
31.12.2016 31.03.2017 90 100,00% 349 274 349 274
§rednia wazona
% liczba akcji S
7. Nota. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych
Nie wystapily zadne elementy pozostalych dochodéw catkowitych
8. Nota. Rzeczowe aktywa trwale i wartoéci niematerialne.
ag 31.03.2017r. |31.12.2016r. |31.03.2016r.
Rzeczowe aktywa trwatle - struktura wlasnoéciowa (niebadane) (badane) (niebadane)
Wiasne 8 7 12
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0 0
Razem 8 7 12
Grunty, Urzadzenia .
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych | budynkii | techniczne i Srodici 2 Poz?stale Razem
transportu | érodki trwate
budowle maszyny
Stan na 01.01.2017 r.
Wartoé¢ poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartos$ci (52) (46) (98)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2017 r. = 9 = 9
Okres zakonczony 31 marca 2017 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2017 r. = 9 9
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytulu utraty warto$ci
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy
$rodka trwalego
Amortyzacja (1) (6))
Wartoéé ksiggowa netto na 31.03.2017 r. o 8 8
Stan na 31.03.2017 r.
Warto$¢é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty warto$ci (53) (46) (99)
Wartoéé ksiggowa netto na 31.03.2017 r. o 8 o 8
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—— Dhezzbizntz Srodki Pozostate
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych | budynkii | techniczne i 2 5 Razem
transportu | $rodki trwate
budowle maszyny
Stan na 01.01.2016 r.
Wartoé¢é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci (48) (45) (93)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2016 r. = 13 1 14
Okres zakoniczony 31 grudnia 2016 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2016 r. = 13 1 14
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytulu utraty wartoéci
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy
$rodka trwalego
Amortyzacja ®) (1) (7)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2016 r. o 7 7
Stan na 31.12.2016 r.
Warto§é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci (48) (46) (99)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2016 r. = 7 o 7
Grunty, Urzadzenia .
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych | budynkii | techniczne i Srodii 2 Poz?stale Razem
transportu | §rodki trwate
budowle maszyny
Stan na 01.01.2016 r.
Wartoé¢ poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci (48) (45) (93)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2016 r. = 13 1 14
Okres zakoniczony 31 marca 2016 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.03.2016 r. = 13 1 14
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy
$rodka trwalego
Amortyzacja (2 2
Wartoéé ksiggowa netto na 31.03.2016 r. o 11 1 12
Stan na 31.03.2016 r.
Warto§é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartos$ci (50) (45) (99)
Wartoéé ksiggowa netto na 31.03.2016 r. o 11 1 12

9. Nota. Nieruchomoéci inwestycyjne

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. oraz 31 marca 2016 r. Spétka nie posiadata nieruchomoséci

inwestycyjnych.

10. Nota. Wartoéé firmy

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. oraz 31 marca 2016 r. Sp6tka nie rozpoznawala wartosci

firmy w zwigzku z jej caloSciowym odpisem w 2013 roku.
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11. Nota. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Akcje / udziaty w jednostkach zaleznych ’?&'i(;ifg:zel)" 31&;3;1%3113 t 3&12%3(?:25
Akcje / udzialy w spétkach nienotowanych na gietdzie* - 0 50
Akcje spétek notowanych na gieldzie - - 0
Razem 0 0 50
. . OdI.)IS}f . Procent
Inwestycje w jednostkach 22 32 aktualizujgce Procent posiadanych .
. 2 Wartos¢ udzialow vy . A A 5 posiadanych
zaleznych na dzien 31.03.2017 . wartoéé inwestycji | udziatéw (posrednio / A 7 .
. wg ceny nabycia . . 2 . gloséw (poérednio /
(niebadane) w jednostki bezpoérednio) b srednio)
zalezne* ezposredmo
MySquare pl Sp. z o.0. 50 -50 100% / 99,96% 100%/100%
Razem 50 (50) X X
ﬁl;vse:::ls;?: :{ ]Se;i.nzozt.:(l)(.ach zaleznych dla Ty Ty s Aktzrgvritt;r;vzle i ZOb:ZVzl:;-z;;ua i
na dzien 31.03.2017 r. -468 5 473
na dzien 31.03.2016 r. -462 6 468

* Na dzien 31.12.2016 roku Emitent zawiagzal odpis aktualizujacy dotyczacy 100% wartoSci udzialéw w jednostce zaleznej

MySquare.pl Sp. z 0.0. (50 tys. zL.). Emitent uwzglednit okolicznoéé, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi
zadnej dziatalnosci operacyjnej oraz warto$¢ kapitatéw wlasnych wskazuje warto$¢ ujemna na dzien bilansowy 31.12.2016

roku.

12. Nota. Pozyczki udzielone (krétko i dtugoterminowe)

T ket 31.'03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.‘03.2016 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Investpoland Sp. z o.0. 3436 3436 6 984

Platinum Project III Sp. z o0.0. 9 9 9

Platinum Project II Sp. z o.0. 158 155 146

World Expansion Limited 478 469 442

W Investments Holdings Limited 8515 8723

Tavaglione Services Limited 544 538

Dengold Limited 0 0

Razem 13 140 13 330 7581

Wszystkie pozyczki wykazane na dzien sprawozdawczy 31 marca 2017 r. sa denominowane

w polskich zl.

13. Nota. Zapasy

Na dzien bilansowy w Spoélce nie wystepuja zapasy.

14. Nota. Naleznoéci krétkoterminowe

et 31.‘03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.‘03.2016 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto) 61 279 10 741
Naleznoéci dtugoterminowe (brutto) - - -
Odpisy aktualizujace -
Razem 61 279 10 741
o g . 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.
Hlatlemieal s Gohatint dusitony Duduny (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 18 227 10 699
Razem 18 227 10 699
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Naleimosci krétkoterminowe nozostate 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 .
P (niebadane) (badane) (niebadane)

Naleznoéci z tytulu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczer

. 29 23 0
zdrowotnych 1 spotecznych
Rozrachunki z udzialowcami / akcjonariuszami 9 10 9
Pozostate 5 19 43
Razem 43 52 52
15. Nota. Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszezeedlnienie 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.

y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Ubezpieczenia
Rozliczenie kosztéw dotyczacych sporzadzenia 15
sprawozdania finansowego
Razem 15 0
16. Nota. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszezeedlnienie 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.

Y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie 12 7 33
Srodki pieniezne na lokacie
Razem 12 7 33
17. Nota. Kapital zakladowy

Wartoéé Wartoéé serii / emisji
Kapital zaktadowy struktura na dzieri 31.03.2017 r. Liczba akeji nominalna wg wartodci
akcji (w z1) nominalnej (w z1)
seria A 349 274 200,0 69 854 800
Razem 349 274 | Razem 69 854 800
Udziat % na e
Akcjonariusze Spélki na dzies 31.03.2017 (nicbadane) |  31.12.2016 st tthatad B e 2L DR UL
(badane) (niebadane)

Righteight Holdings Limited 54,25% 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 19,95% 19,95%
Pozostali 25,80% 25,80%
Razem 100,00% 100,00%
Akcjonariusze Spétki na dzieh publikacji sprawozdania e din ol % kal'ntalu g iy % gloséw
finansowego akcyjnego
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100,00% 349 274 100,00%

01.01.2017 - 01.01.2016- 01.01.2016 -
Wyszezegblnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 69 855 69 855
Zwigkszenia = - -
Emisja akeji
Zmniejszenia =
Umorzenia akeji - - -
Kapital zakladowy na koniec okresu 69 855 69 855 69 855
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Ponizej zaprezentowano strukture kapitalowa Spoétki na dzien 31 marca 2017 r. oraz w okresach

poréwnywalnych.
Wartosé Wartoé¢é serii / emisji
Kapitat zakladowy struktura na 31.03.2016 r. Liczba akcji nominalna wg wartosci
akcji (w zb) nominalnej (w zb)
seria A 349 274 200,0 69 854 800
Razem 349 274 Razem 69 854 800
. :
Akcjonariusze Spétki na 31.03.2016 r Liczba akeji éligal_ntalu Liczba gtoséw % gloséw
cyjnego

Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100% 349 274 100%
18. Nota. Kredyty i pozyczki

Wrszezeg6lnienie 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.

: - (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 976 1343 947
- kredyty bankowe 976 1343 947
Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe 26 911 28 093 32 159
- kredyty bankowe 26 277 27 418 27049
- pozyczki 634 675 5110
Razem 27 887 29 436 33 106
Wyszezeedlnienie 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.
-/ 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty 27 253 28 761 27996
Pozyczki 634 675 5110
Razem 27 887 29 436 33 106
Zabezpieczenia kredytu Kwota (w tys. zD)
Weksel in blanco 0
Hipoteka kaucyjna do kwoty 64,8 mln. z1 64 800
Ogéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Platinum Project I Sp. z o.0. 43 700
Oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Investpoland Sp. z o.0. 43 700
Poreczenie P. WiSniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500
.9 .. 31.03.2017 r. 31.12.2016 .

Struktura zapadalnoSci kredytéw i pozyczek (niebadane) (badane)
Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe 976 1343
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 26 911 28 093
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 1578 2 760
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 2 760 2 760
- platne powyzej 5 lat 22 573 22 573
Razem 27 887 29 436

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A.

Bank ma prawo wypelnié¢ weksel na sume odpowiadajaca zadtuzeniu Spo6tki wobec Banku, tacznie

z odsetkami powstalymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia

roboczego po upltywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo

opatrzyé¢ weksel datg platnosci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spoétke listem poleconym.
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Kredyty krétkoterminowe na dziefi bilansowy Getin Noble Bank S.A.
Waluta kredytu / pozyczki CHF
Stopa procentowa 3M LIBOR + stala marza Banku 2,65%
Saldo na dzier bilansowy (kapitat i odsetki) 976
Razem 1343

Kredyty/pozyczki dlugoterminowe Getin Noble Bank TAVAGLIONE W Investments Dengold Capital

na dzieh bilansowy S.A. Services LTD Holdings Limited Ltd

Waluta kredytu / pozyczki CHF PLN PLN PLN

Stopa procentowa 3M LIBOR + stala % 5%; 4% 5%
marza Banku

Saldo na dzien bilansowy

(kapital i odsetki) 26 277 607 13 14

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 31.03.2017 r. przez Narodowy Bank Polski (tabela nr
064/A/NBP/2017), ktéry wynosi 1 Euro = 4,2198 zt, 1 USD = 3,9455 zt, 1 CHF = 3,9461 zl, 1 RUB
=0,0704 zl.

19. Nota. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie wystapily naruszenia istotnych
postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

20. Nota. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i dtuznych papieréw wartoéciowych

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. Spélka nie wykazywala zobowiazan z tytulu leasingu i

dtuznych papieréw wartoSciowych.

21. Nota. Inne zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien bilansowy 31 marca 2017 r. oraz 31 marca 2016 r. Spétka nie wykazywala innych
zobowiazan dlugoterminowych.

22. Nota. Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

. . . 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.
Halmusitpaial v Gyt st el (niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 30 29 157
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) = - -
Pozostale zobowigzania 1 25 58
Razem 31 54 215
et 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2016 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 1 5 3
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen - 20 5
Pozostale zobowiazania - - 50
Razem 1 25 58

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio lub posérednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh
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przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 31 marca 2017 roku nastepujace podmioty posiadaly powyzej 5% ogdlnej liczby glosow

na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

Lp. Dane akcjonariusza Liczba Liczba Udzial w kapitale Udzial w
akcji gloséow zakladowym glosach
(w szt.) (w szt.) (w proc.) (w proc.)
1. | Righteight Holdi
1eftelsht Holdngs 189.494 189.494 54.25% 54.25%
Limited
2. | D 1d ital
engold Capita 69.672 69.672 19,95% 19,95%
Limited

Tloéciowy stan posiadania akeji Spétki przez osoby wskazane w tabeli powyzej nie ulegl zmianie

po dniu 31 marca 2017 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku nastepujace osoby posialy posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby

gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

Lp. Dane osoby Liczba akcji | Liczba gloséw Udzial w Udziat
posiadajacej posrednio (w szt.) (w szt.) kapitale w glosach
akcje Spotki zakladowym (w proc.)
(w proc.)
1. Evgeniya
Alexandrovna 69.672 69.672 19,95% 19,95%
Rusakova*

* Poérednio przez spotke Dengold Capital Limited

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest spotka Righteight Holdings Limited z siedziba
w Nikozji w Republice Cypryjskiej, Temistokli Dervi 5, Elenion Building, 2-nd floor, P.c. 1066,
zarejestrowana przez Rejestratora Spélek Republiki Cypryjskiej pod numerem HE148748.
Righteight Holdings Limited to spétka zalezna, nalezaca w catoéci do MB Capital Partners
Ltd., firmy inwestycyjnej reprezentowanej i kontrolowanej przez rosyjskich inwestoréw - Igora
Babajewa oraz Sergeia Michajtlow. MB Capital Partners inwestuje w firmy z sektora
artykuléw konsumpcyjnych oraz zywnoséci jak réwniez w rynek nieruchomoséci na terenie Rosji
oraz panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Firma bierze udziat gléwnie w inwestycjach
dtugoterminowych, nie ograniczajac sie wytacznie do strony czysto finansowej, skupia sie na
budowaniu wartoéci - z reguly horyzont inwestycyjny wynosi ponad 5 lat. MB Capital Partners
przywiazuje duza wage do transferu technologii, wiedzy oraz zdolnos$ci managerskich, bazujac
na bogatym do§wiadczeniu swoich wtadcicieli z rosyjskiego sektora przemystu zywnoSciowego.
MB Capital Partners jest gléwnym udziatowcem w jednej z najwiekszych rolno-przemystowych
firm w Rosji - Grupy Czerkizowo, firmy notowanej na londynskiej Gieldzie Papieréw
WartoSciowych z kapitalizacja powyzej 1 mld USD, o zdecydowanie wiodace] pozycji na
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rosyjskim rynku drobiu, wieprzowiny i przetwoérstwa miesnego.

Dengold Capital Limited z siedziba Vyzantiou,30 2nd floor, Flat/Office 22 Stravolos, 2064
Nicosia Republika Cypryjska, zarejestrowana w cypryjskim Rejestrze Spdélek pod numerem
HE 218626 jest podmiotem typu private equity.

Podmiotem dominujacym wobec Dengold Capital Limited jest Pani Evgeniya Alexandrovna
Rusakova.

24. Nota. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzer Spoéltki w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spéiki.

IBSM S.A. w analizowanym okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 stycznia 2017 r. do
31 marca 2017 r. Spétka nie osiagneta przychodéw ze sprzedazy.

Na majatek trwaly Spotki sktadaja sie wylacznie pozyczki udzielone dlugoterminowe w wysokosci
8 515 tys. zl, ktére to jednoczesnie stanowia 64% wartosci jej aktywéw. Na dzien bilansowy
Spétka nie posiada aktywow finansowych.

Na sytuacje majatkowa Spétki na dzien 31 marca 2017 r. w najwiekszym stopniu wplyw mialy
dziatania majace na celu odzyskanie naleznoéci handlowych powstalych jeszcze w 2015 roku oraz
zmniejszenie zadluzenia Spodtki wobec jej dotychczasowych pozyczkodawcow. W przypadku
naleznoéci handlowych, ich warto§¢ na dzien sporzadzenia skréconego jednostkowego
sprawozdania $réodrocznego wynosity 18 tys.

Zmniejszeniu ulegly takze =zobowigzania dlugoterminowe oraz krétkoterminowe, tj.
o laczna kwote (1 182) tys. zl, stanowiaca 4% zobowiazan wykazanych na 31 grudnia 2016 roku.

Spotka utrzymuje érodki pieniezne na niskim poziomie. Przy braku prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej 1 mozliwosci uzyskiwania przychodéw z tego tytulu, z punktu widzenia Spétki

najrozsadniejsze jest lokowanie Srodkow pienieznych w pozyczki udzielane innym podmiotom.

Wykaz najwazniejszych wydarzeh w pierwszym kwartale 2017 roku.

W analizowanym okresie sprawozdawczym w Spélce nie nastapily zadne istotne wydarzenia.

W dniu 20 marca 2017 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spélki oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowe;j
Spotki sporzadzone za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

25. Nota. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, wynik
netto i przeplywy pienigzne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartoéé lub
czestotliwosé

Spotka nie posiada zadnych sktadnikéw majatku ani tez zobowiazan, ktore wpltywaltyby w sposéb

nietypowy na sytuacje finansowa Spoétki, a tym samym zostalyby ujawnione w niniejszym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017

roku.
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26. Nota. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartoéciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
1 kapitalowych papieréw wartoéciowych.

27. Nota. Informacja dotyczaca, zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku Spétka nie zmienita klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

28. Nota. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 1acznie
1 w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W I kwartale 2017 roku Spélka nie wyptacita dywidendy oraz nie zadeklarowala wyplaty
dywidendy.

29. Nota. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia publikacji sprawozdania wystepowaly

nastepujace zobowigzania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddziat Specjalistyczny Metrobank
weksel ,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o0.0. (poprzednik prawny
IBSM S.A) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07
z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelnoSci zabezpieczajacych ktoérakolwiek z hipotek
obciazajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego sposrod tych lokali badz udziatu
we wspotwlasnosci, sprzedawca zobowigzuje sie do calkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z o0.0.) szkody poprzez zaplate sumy pienieznej
odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu wszelkich
wydatkéw w zwiazku z tym poniesionych.

Obowiazek zaplaty sumy pienieznej tytulem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi
odsetkami IBSM S.A. poddaje sie egzekucji do wysokoséci 6.756 tys. frankéw szwajcarskich.

30. Nota. Informacje dotyczace zmian zobowigzah warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
nie bylo innych zmian w zobowigzaniach warunkowych.

31. Nota. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnierh do nich przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Na dzien 31 marca 2017 roku 1 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z
wiedzg Spétki, osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaty akcji Spétki.
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Nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace 1
nadzorujace w okresie od publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

32. Nota. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem witaéciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i istotnych rozliczeniach
z tego tytutu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieja postepowania z udziatem Sp6tki toczace sie
przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem
administracyjnym dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci, ktérych wartoéé tacznie stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spétki.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 roku Spéltka otrzymala odpisy postanowien
postepowan komorniczych wszczetych wobec Spotki. W zwiagzku z faktem, ze na dzien publikacja
rocznego sprawozdania finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
wystepowalo wysokie prawdopodobienstwo uznania kwot objetych egzekucja komornicza za
zasadne na rzecz powoda, Spétka zawigzala stosowna rezerwe kosztowa 1 ujela w okresie
sprawozdawczym za 2016 rok. Powyzsze dotyczy nastepujacych pozwow sagdowych:

e sprawa o ustalenie stosunku pracy 1 zasadzenie odszkodowania za niezgodne z prawem
rozwiazanie umowy o prace (sygn. akt. VII P 2248/13), wytoczona przed Sadem Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie VII Wydzial Pracy i1 Ubezpieczen Spolecznych, w ktérej dnia
13 czerwca 2016 roku zapadl wyrok ustalajacy stosunek pracy 1 zasadzajacy kwote 76.800,00 zt
wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu ok. 23.000 zl, przy czym rygor natychmiastowej
wykonalnoéci nadano co do kwoty 22.950 zl, a kwota powyzsza zostata zaptacona — wyrok
nieprawomocny, zaskarzony przez obie strony, wskutek czego postepowanie apelacyjne toczy
sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXI Wydzial Pracy (sygn. akt. XXI Pa 780/16);

e sprawa o wyplate ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy za 2013 rok w wysokoéci 31.816,44 zt —
powddztwo wytoczone z dnia 03 marca 2017 r. przed Sadem Rejonowym dla m.st
Warszawy VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spolecznych (sygn. akt VII P 1801/16);

e sprawa o wyplate ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy za rok 2011 w kwocie 37.885,71 zt
(sygn. akt. VII P 1790/16) - powdédztwo wytoczone dnia 28 lutego 2017 r. przed Sadem
Rejonowym dla m.st Warszawy, wydano postanowienie o zawieszeniu postepowania na
podstawie art. 177 par. 1 pkt. 1 k.p.c. na rozprawie dna 13 marca 2017 roku.

Ponadto, Spoétka otrzymata nastepujace odpisy postanowien dotyczacych postepowan nakazowych

wszczetych wobec Spotki:

e w dniu 7 lutego 2017 roku do Spétki wplynelo postanowienie Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie w sprawie o sygn. WIT Km 782/16
prowadzonej przeciwko Spdlce na wniosek wierzyciela w oparciu o tytul wykonawcezy, tj. wyrok
Sadu Okregowego w Warszawie, XXIV Wydzial Cywilny z dnia 12 maja 2016 roku o sygn.
XXIV C 1380/13 zaopatrzonego w klauzule wykonalnoéci z dnia 13 grudnia 2016 roku, na
mocy ktoérego postanowil ustali¢ koszty postepowania egzekucyjnego w ww. sprawie w taczne;j
wysokosci 886,25 zt 1 w calos$ci obciazy¢ nimi Spotke. Na mocy ww. postanowienia zakonczono
postepowanie egzekucyjne w sprawie 1 pozostawiono tytut wykonawczy w aktach sprawy. Cate
roszczenie egzekucyjne wynikajace z przywolanego wyzej] wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie, XXIV Wydziat Cywilny z dnia 12 maja 2016 roku o sygn. XXIV C 1380/13
zostalo zaspokojone w caloéci. Na rzecz wierzyciela wyegzekwowano od Spétki kwote 8.553,25
zt w tym koszty zastepstwa egzekucji w kwocie 450,00 z1.

e w dniu 14 lutego 2017 roku do Spdétki wplynelo postanowienie Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. Km 491/16 prowadzonej przeciwko
Spoétce na wniosek wierzyciela w oparciu o tytul wykonawczy, tj. wyrok Sadu Rejonowego
w Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spotecznych z dnia 13 czerwca 2016 roku,
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o sygn. VII P 2248/13 zaopatrzonego w klauzule wykonalnoéci z dnia 11 listopada 2016 roku,
na mocy ktorego postanowil ustali¢ koszty niezbedne do celowego przeprowadzenia egzekucji w
ww. sprawie w laczne] wysokosci 2.927,65 zt 1 w caloéci obciazyé nimi Spotke. Na mocy ww.
postanowienia zakonczono postepowanie egzekucyjne w sprawie 1 pozostawiono tytut
wykonawczy w aktach sprawy. Cate roszczenie egzekucyjne wynikajace z przywolanego wyzej
wyroku Sadu Rejonowego w Warszawie, VII Wydziat Pracy 1 Ubezpieczen Spolecznych z dnia
13 czerwca 2016 roku, o sygn. VII P 2248/13 zostalo zaspokojone w calosci. Na rzecz
wierzyciela wyegzekwowano od Spoétki kwote 26.920,00 zt w tym koszty zastepstwa e egzekucji
w kwocie 1.200,00 zt;

Oba postepowania zostaly zakonczone z uwagi na catkowite sptacenie zobowiazan objetych wyze)
wymienionymi roszczeniami. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania brak jest
nieuregulowanych postepowan nakazowych.

33. Nota. Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi

W okresie pierwszego kwartalu 2017 roku obejmujacych okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 marca 2017 roku Spédtka nie zrealizowala zadnej istotnej transakcji z podmiotami
powiazanymi.

34. Nota. Zawarte przez Spotke transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli jedno lub 1acznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie dotyczy

35. Nota. Informacje o udzieleniu przez Spéltke poreczehr kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartoéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto§¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spétki

Spoétka na dzien bilansowy 31 marca 2017 roku posiada kredyt bankowy udzielony jej zgodnie z
umowsg kredytu hipotecznego z dnia 13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07
indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble Bank S.A. w Warszawie - Oddzial
Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.
Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Getin Noble Bank S.A. na rzecz Spétki kredytu
w kwocie 15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania
wynosi 360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w splacie kapitatu liczac od dnia wyplaty
kredytu. Kredyt uruchomiony =zostal jednorazowo oraz bezgotowkowo w jednej transzy.
Uruchomienie kredytu nastapilo w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyptaty na CHF
zgodnie z kursem kupna dewiz obowiazujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.

Poreczeniem sptaty niniejszego kredytu jest poreczenie udzielone przez Pana Piotra Mikolaja
Wiéniewskiego na podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z o§wiadczeniem

o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43.665.543,40 ztotych.

W stosunku do sytuacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 nie nastapity zmiany w tym zakresie.
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36. Nota. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartoéci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwroceniu takich odpiséw

Na dzien 31 marca 2017 roku Emitent posiadat odpis aktualizujacy, ktéry zostal zawigzany w
2016 roku, dotyczacy 100% wartosci udzialéw w jednostce zaleznej MySquare.pl Sp. z o.0. (50 tys.
z1.). Emitent uwzglednil okolicznoéé, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi zadnej
dzialalno$ci operacyjnej oraz warto§¢ kapitatéw wlasnych wskazuje warto$é ujemna na dzien
bilansowy 31 marca 2017 roku.

37. Nota. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga
wywolaé czynniki ryzyka. Poniewaz Spoétka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja;

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwe]j zwiazane ze stopa procentowa),

e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnoéci.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéow ryzyka — zasady te
zostaly w skrécie oméwione ponizej. Spétka nie prowadzi rachunkowoéci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wplyw zmian cen rynkowych
takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na
wynik finansowy Spétki lub na wartos$¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Kredyty 1 pozyczki zaciagniete przy zastosowaniu statych stép procentowych narazaja Spétke na
ryzyko zmiany wartos$ci godziwe] kredytéw 1 pozyczek. Kredyty zaciggniete po zmiennych stopach
procentowych powoduja ryzyko przeplywéw pienieznych.

Ponadto, Spétka posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej, z ktorych wysokoéé zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stop procentowych
1 czeSciowo rownowazy ryzyko przepltywoéw pienieznych z tytutu finansowania.

Aktywa 1 zobowiazania odsetkowe na dzien 31 marca 2017 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

wptyw na wynik
Aktywa o oprocentowaniu statym 3&&2%33:;5' Oproc:z:l(;wame zmiana +2% zmiana -2%
Naleznosc:l z tytutu udzielonych pozyczek z 13 140 263 (263)
odsetkami
World Expansion Limited 478 9% 10 (10
Platinum Project II Sp. z o.0. 158 9% 3 3
Platinum Project III Sp. z o.0. 9 7%
InvestPoland Sp. z o.0. 3436 8%, 9% 69 (69
W Investments Holdings Limited 8515 5% 170 (170)
Tavaglione Services Limited 544 5% 11 11
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Zaangazowanie Oprocentowanie

Zobowigzania o oprocentowaniu stalym c.d. na 31.03.2017 r. P state zmiana +2% zmiana -2%
(niebadane)
Zobowigzania z tytulu obligacji z odsetkami 0
Zobow1a,_zan.1a z tytutu otrzymanych pozyczek 634 13 13)
z odsetkami od:
Dengold Capital Ltd 14 7%
W Investments Holdings Limited 13 7%
Tavaglione Services Limited 607 7% 12 (12)
3:;52 zobowigzania o oprocentowaniu 634 13 (13)
wplyw na wynik

S Oprocentowanie

Zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym na 31.03.2017 r. P smienne zmiana +2% zmiana -2%
(niebadane)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym - -
Zobowigzania 27 253 545,06 -545,06
Zobowigzania z tytulu kredytu
N Y Y 27 253 | SMLIBOR + stala 545,06 -545,06

Noble Bank marza Banku
5;?2:111 }z,(r);tl)owmzama o0 oprocentowaniu 97 953 545,06 545,06

Ryzyko kredytowe

Gléwnymi aktywami finansowymi Spétki sg §rodki na rachunkach bankowych, gotéwka,
naleznoéci z tytulu dostaw 1 ustug, inne naleznosci, udzielone pozyczki, udzialy w jednostkach.

Ryzyko kredytowe Spotki jest przede wszystkim przypisane do naleznoéci handlowych. Spoétka
nie posiada znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko rozlozone jest na duza ilos¢
partneréw 1 klientéw. Ryzyko kredytowe w zakresie $rodkéw na rachunkach bankowych jest
ograniczone, poniewaz stronami transakcji sa banki o ustalonej reputacji.

Ryzyko plynnoéci
Ryzyko to zwiazane jest z trudno$ciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowiazan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnoéci jest zabezpieczenie Spoélce mozliwosci realizacji swoich
przy

funkcjonowania. Spétka korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sa

zobowigzan jednoczesnym  zabezpieczeniu kapitalu niezbednego do plynnego

to kredyty bankowe.

Zarzadzanie plynnoScia Spotki odbywa sie gtéwnie poprzez:

o Krétko, $rednio 1 dlugo-terminowe planowanie przeplywéw gotéwkowych; szczegbétowe plany
krétkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesiac,

¢ Dobér odpowiednich zZrédel finansowania na podstawie analizy potrzeb Spétki oraz analizy
rynku,

¢ Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,

o Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Spoétka na biezaco monitoruje swoja ptynnoé¢ i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz
biezace dzialania w zakresie sptywu nalezno$ci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure
windykacyjna.
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38. Nota. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartos$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spélki, w podziale na poszczegdlne klasy i1 kategorie aktywoéw

1 zobowigzan.

Wartoéé bilansowa Wartoéé godziwa
Aktywa finansowe 31.03.2017 r. 31.12.2016 r. 31.03.2017 r. 31.12.2016 r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa finansowe — akcje /
udzialy
Inne aktywa finansowe - - - -
Naleznoéci handlowe 18 227 18 227
Pozostale naleznoéci 43 52 43 52
Pozyczki udzielone 13 140 13 330 13 140 13 330
Srodki pieniezne 12 7 12 7
Wartoéé bilansowa Wartoéé godziwa
Zobowiazania finansowe 31.03.2017 r. 31.12.2016 . 31.03.2017 r. 31.12.2016 r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyty 27 887 33233 27 887 33233
bankowe i pozyczki
- dtugoterminowe 26 911 32 055 26 911 32 055
- krétkoterminowe 976 1178 976 1178
Leasing Finansowy i dluzne
papiery warto$ciowe
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 30 29 30 29
Po/zostale ZQbow1azan1a dtugo- 1 1 25 1 25
krétkoterminowe
39. Nota. Zarzadzanie kapitalem
et 31.‘03.2017 r. 31.12.2016 r.
(niebadane) (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 887 29 436
Zobowigzania z tytutu leasingu, dtuznych papieréw

. . . 31 54
warto$ciowych, handlowe oraz pozostale zobowigzania
Minus §rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (12 ()
Zadluzenie netto 27 906 29 483
Kapitat wlasny (14 843) (16 051)
Kapital razem (14 843) (16 051)
Kapitat i zadluzenie netto 13 063 13 432
Wskaznik dZzwigni 213,63% 219,50%

Glownym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spoétce zdolnoéci do kontynuowania
dziatalnosci.

40. Nota. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki Spétki

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowg Spdétki,
ktore nie zostaly uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2017 roku (w tysigcach PLN)

41. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Spoétki bedzie koncentrowal swe wysitki na rozwoju dziatalnoSci operacyjnej w zakresie

doradztwa w obszarze planowania 1 zarzadzania procesem Inwestycyjnym 1 prowadzenia

projektéw deweloperskich.

42. Prognozowana sytuacja finansowa Spétki
Z uwagl na ograniczong skale prowadzonej dzialalnoSci operacyjnej, Spdétka nie sporzadza
prognoz.

Zatwierdzenie jednostkowego skroconego kwartalnego
sprawozdania finansowego
do publikacji

nastapito w dniu 30 maja 2017 r.

Prezes Zarzadu

Andrzej Malaga

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 30




