Przychody laczne catkowite

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnoéci operacyjne;j (182) (183) 43 42)
Zysk (strata) na sprzedazy ©7n (183) (23) 42)
Zysk (strata) na dziatalnosci ® (116) o @7
operacyjnej

Zysk (strata) przed 990 (1 223) 232 (280)
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto 990 (1 223) 232 (280)

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalnosci operacyjne;j 7 (440) 18 (10D

Przeplywy pieniezne netto z i

dziatalnoéci inwestycyjnej 62 -l

Przeplywy pienigzne netto z

dziatalno$ci finansowej (766) £l

Aktywa trwale 873

Aktywa obrotowe 1377 4907 326 1109

Kapitat wlasny (15 060) (16 051) (3 563) (3 628)
ol 25 854 28093 6117 6 350
dtugoterminowe

2o 1504 1597 356 361

krétkoterminowe

yva;f‘)’sc ksiggowa na jedna akcje (48,12) (45,96) (10) 10)
w zl. : s

Zysk (strata) za okres na jedna

ahiig zorpkta (w zL) 2,83 (3,06) 0,67 (0,69

Liczba akcji na dzier bilansowy 349 274 349 274 349 274 349 274
Sredniowazona liczba akeji 349 274 349 274 349 274 349 274

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu ogloszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,2265 z1/ EURO na 30 czerwca 2017 r. i 4,4240 zV EURO na
31 grudnia 2016 r.),

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywoéw
érodkéw pienigznych — wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziell kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,2704 zt/ EURO za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017
r.14,3663 zt/ EURO za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.).
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I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 80 czerwca 2017 r. (w

tys. z1.)

Sprawoadanio 3 sytusci finansowej - Aktywa

:.-.N‘_’“ t

80.06.2017r.
__(nisbadane)

81.12.2016r.

T sooe2ot6r.
| (nicbademe)

(tadane)

Aktywa trwale

10 920

8731

60

Rzeczowe aktywa trwate

7

f

10

Warto§é firmy

10

Inne wartosci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdtzaleznych

Akgje i udzialy w jednostkach zalezmych

11

50

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

12

10913

8 724

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci

Pozostalte aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

1877

4907

18 473

Zapasy

14

Naleznoéci handlowe

15

103

227

10 699

Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostale naleznoéci

15

55

52

66

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

12

1208

4 606

7667

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci

Pozostale aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

16

15

27

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

17

10

14

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

ARKTYWA RAZEM

12 297

13638

18 633




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

Kapitaly wlasne

Gadane)

_ (niebadane)

80.06.2016 r.

(16 061)

(16 207)

Kapital zaktadowy

18

69 855

69 855

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wlasne (wielkoéé ujemna)

Pozostale kapitaly

4031

4031

4031

Niepodzielony wynik finansowy

(89 936)

(88 870)

(88 870)

Wynik finansowy biezacego okresu

990

(1 068)

(1 223)

Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

25 864

28 093

33 418

Kredyty i pozyczki

19

25 854

28 093

33418

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuzmych papieréw wartoéciowych

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

22

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na §wiadczenia pracownicze

Pozostale rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Zobowigqzania i rezerwy krétkoterminowe

16504

1697

1322

Kredyty i pozyczki

19

1225

1343

1264

Zobowlgzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej

przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i
diuznych papieréw wartoéciowych

21

Zobowigzania handlowe

23

39

29

18

Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego

(PDOP)

Pozostale zobowlazania krétkoterminowe

23

85

25

29

Rezerwa na §wiadezenia pracownicze

28

Pozostale rezerwy

24

154

199

11

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Zobowlazania bezpoérednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

12 297

13 638

18 533
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II. Jednostkowe sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych calkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. (w tys. zD)

Przychody ze sprzeday 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ushug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw

Koszty dzialalnoéci operacyjnej (189)
Amortyzacja ®)
Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce (140)
Podatki i optaty 1)
Wynagrodzenia (36)
Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadezenia

Pozostate koszty rodzajowe (€)]
Warto$é sprzedanych towaréw 1 materialéow

Zysk (strata) na sprzedazy (183)
Pozostale przychody operacyjne 82
Pozostale koszty operacyjne (15)
Zyak (strata) na dziatalnoéci operacyjnej (116)
Przychody finansowe 174
Koszty finansowe (1 281)
Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach zalezmych i

stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 223)
Podatek dochodowy 1
* biezgcy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej (1 223)
Zysk (strata) z dzialalnoAci zaniechanej :
Zysk (strata) netto (1 229)
Pozostale dochody catkowite .
Pozycje, ktdre nie bgdg reklasyfikowane do wymiku -
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku w 4
pbzniejszych okresach

Suma dochod6éw calkqwitych (1 229
(w tym wynik netto biezacego okresu)
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywbéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 czerwca 2017 r. (w tys. zb)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réimic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwes inej
Zmiana stanu rezerw
7Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznoéci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych i pozostatych
aktywéw
Inne korekty
Gotéwka z dziatalnoéci oper

682 |
179

19

(24)
30

10)

(440)

(440)

Podatek dochodowy (zaplacony) / zwrocoﬂy

Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

Zbycie inwestyeji w nieruchomoséei

Zbycie aktywéw finansowych

Otrzvmane odsetki

Otrzyvmane dywidendy

Sptata udzielonvch pozyczek

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Nabyeie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyjne

B. Praem(x) gienigz__ne netto z dziastalnoici inwestycyjnej
DZIALALN FINANSOWA

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
Kredyty i pozyezki
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udzialow (akeji) wlasnych
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
Splaty kredytow i pozyezek
Wykup dluznych papierow wartoSciowvch
Platnoéei zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnofci finensowej
| D. Przeplywy pieni¢Zne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu frodkéw pienigzmych, w tym
- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytulu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu

869

869

(443)

(251)

(192)

416
@4)
@4
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

V. Dodatkowe informacje i objaénienia
1. Informacje ogblne

IBSM Spétka Akeyjna (“Spélka”) powstata w 2008 r. w wyniku polaczenia spélek: W-Link Sp. z o.0.
oraz Platinum Properties Group Sp. z 0.0. Do dnia 6 maja 2015 roku Spétka prowadzila dziatalnosé
pod firma Platinum Properties Group Spétka Akcyjna. W zwigzku ze zmiang Statutu wynikajaca
z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktére odbylo si¢ w dniu 4 marca 2015
roku nastapila zmiana firmy Spétki, ktéra od chwili rejestracji dziata pod firma IBSM Spoélka
Akcyjna.

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

NIP: 7010150153

Podstawowy przedmiot dziatalnoéci IBSM S.A. to (wedlug PKD 2007) kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z).

Spétka pod firmg IBSM S.A. z koricem roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku
utracila kontrole nad jednostka zalezng — spotka Brinando Investments Limited. W okresie, za jaki
sporzadzone jest niniejsze érédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 Spélka nie jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej
Spétki. Utrata statusu jednostki dominujacej spowodowane bylo sprzedaza (w dniu 28 grudnia
2016 roku) 3.454 udziatéw w kapitale zakladowym wyzej wymienionej sp6tki Brinando Investments
Limited, o wartoséci nominalnej 1,00 EUR za kazdy udzial, uprawniajacych do wykonywania 3.454
gloséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw Brinando Investments Limited, stanowiacych 99,96%
(dziewieédziesigt dziewieé procent i dziewigédziesiat sze$é setnych procenta) jej kapitatu
zakladowego.

Spétka w okresie II kwartalu 2017 roku nie posiadala jednostek zaleznych, ktérych wyniki
finansowe bylyby istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Spotki w zwigzku z powyzszym
Spétka nie sporzadza skonsolidowanego polrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze
poétrocze 2017 roku.

W analizowanym okresie sprawozdawczym IBSM S.A. uzyskala przychody ze sprzedazy w
segmencie doradztwa dotyczacego planowania i zarzadzanie procesami inwestycyjnymi 1
projektami deweloperskimi w lacznej kwocie 85 tys. zt. Najwazniejszym zrédlem przychodéw Spétki
byty przychody z tytulu odsetek od udzielonych przez Spélke pozyczek. Laczna wartosé przychodéw
finansowych, ktoére Spoétka osiagnela w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wyniosta 2 008
tys. zk
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

2. Sklad organéw Spétki

Na dzied bilansowy i na dziert sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych IBSM S.A. byl nastepujacy:

Sklad Zarzadu na dzieri publikacji sprawozdania:
Andrzej Malaga — Prezes Zarzadu

W biezacym okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sklad osobowy Zarzadu Spétki od ostatniego opublikowanego raportu okresowego z dnia

31 maja 2017 r. nie ulegt zmianie.

Leszek Widniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Jeleniewski — Czlonek Rady Nadzorczej
Bartltomiej Gajecki — Czlonek Rady Nadzorczej
Paulina Wolnicka-Kawka — Czlonek Rady Nadzorczej
Justyna Budzyniska — Czlonek Rady Nadzorczej

W biezacym okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Sp6tki ulegl zmianie. W dniu 19 maja
2017 roku do Spélki wplynelo oéwiadczenia Pana Adama Osinskiego o rezygnacji z dalszego
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spélki ze skutkiem na dzienn 16 maja 2017 roku.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 14 wrzesnia 2017 roku odbylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej
Spétki podczas ktérego Rada Nadzorcza IBSM S.A. dzialajac na podstawie §21 ust. 3 Statutu Spotki
powolata w sklad Rady Nadzorczej Spotki Pania Pauling Wolnicka-Kawke oraz Panig Justyne
Budzyniska powierzajac im sprawowanie funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

8. Oéwiadczenie o zgodnoéci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze érddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unig
Europejska (,UE”), opublikowanymi i obowiazujacymi na dziefn 30 czerwca 2017 roku. Na dzier
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, w zakresie
stosowanych przez Spéltke zasad rachunkowosci, nie ma réznic miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skrécone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze
wszystkimi majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej (( KIMSF”).

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2017 r. do 30 czerwca 2017r. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 30 czerwca 2016 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, oraz
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 r. dla sprawozdania z calkowitych dochodéw,
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania z przeplywdw pienieznych.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz za okres 6 miesiecy
zakoniczonych ta data, jak réwniez poréwnawcze dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2016 roku zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéiki IBSM
Spétka Akeyjna nie podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia
2016 roku podlegaly badaniu a opinia bieglego rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016 zostala wydana dnia 20.03.2017 r.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spétki przedstawia jej dzialalno$é operacyjna, sytuacje
finansowa, przeplywy pieniezne, plynnoéé finansowa i jej instrumenty diuzne. Jednostkowe
$rodroczne sprawozdanie finansowe Spélki wykazuje na dzien 30 czerwca 2017 roku ujemne
kapitaly wlasne w wysokosci (15 060) tys. zl.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dzialalnoéci gospodarczej Spétki przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2017 roku.

Na dzieri publikacji niniejszego érédrocznego jednostkowego polrocznego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia znaczacych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spétke, jako ze:

e w dniu 20 wrzeénia 2017 roku, Spélka otrzymala pisemne zapewnienie od znaczacego
akcjonariusza posiadajacego 19,95% w jej kapitale zakladowym, tj. Dengold Capital Limited —
wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalnosci Spétki 1 bedzie
udzielal jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dzialalnoéci przynajmniej
przez okres 12 miesigcy od dnia przekazania pisma.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w zwigzku
z zwiazku z wykazana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki, obejmujacym okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, strate netio, przewyzszajaca sume kapitaléw
zapasowego 1 rezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zakladowego, postanowilo o dalszym
istnieniu Spoéltki.

Réwnoczesnie Spétka pozostaje w stalym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu regulowania
swoich zobowiazan przy jednoczesnym utrzymywaniu biezacej ptynnoéci finansowe;j.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwiazane z harmonogramami platnodci Spoétki, w tym
w szczegdlnosci zobowigzania wynikajace z umowy kredytu walutowego denominowanego w CHF
(w wysokoéci 26 445 tys. zl, na wartoéé te sktadaja sie’ zobowigzanie dlugoterminowe w kwocie
25 220 zl, oraz 1 225 tys. zt zobowigzania krétkoterminowe) oraz pozyczkobiorcéw, a takze
uwzglednil gotowosé akcjonariusza do finansowania biezacej dzialalnosci Spélki. Zdaniem Zarzadu
przeprowadzona analiza w zakresie terminéw platnosci, jak réwniez mozliwosci zmiany
harmonogramu najwazniejszych platnoéci oraz mozliwych Zrédet finansowania daje wystarczajaca
pewnoéé, ze plynnoéé Spélki zostanie zachowana takze w perspektywie dlugoterminowej.

W zwiazku z powyZszym niniejsze $rddroczne jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spétke.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgadzaniu sprawozdania, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci

Zasady (polityki) rachunkowosdci zastosowane do sporzadzenia &rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
roku, z wyjatkiem =zastosowania ponizszych nowych, lub zmienionych, standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoséci Finansowej (( KIMSF”). MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznie
sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez
Komigje Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego pewne
informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sa zazwyczaj umieszczane
w pelnym sprawozdaniu finansowym, zostaly podane w formie skrdéconej lub pominigte zgodnie z
treécia. MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze $rédroczne skrdocone sprawozdanie finansowe nalezy
rozpatrywaé lacznie z ostatnim pelmym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku opublikowanym w dniu 20 marca 2017
roku.

Emitent nie zdecydowal sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub
zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu
na stosowane przez Emitenta zasady (polityki) rachunkowoéci oraz przyszle sprawozdania
finansowe.

7. Oéwiadczenie Zarzadu

Zarzad Spdlki oswiadcza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy, zapewnil sporzadzenie jednostkowego
pélrocznego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 30 czerwca
2017 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zapewnil wybor wlasciwych zasad
wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzied
przysztosci dziatalnosé gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem
faktycznym i prawnym.

Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialno§é za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IBSM S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017
zostalo poddane przegladowi przez podmiot uprawniony do przeprowadzenia przegladu, ktoéry
zostal wybrany przez Rade Nadzorcza Spétki zgodnie z przepisami prawa oraz zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi. Podmiot dokonujacy tego przegladu spetnit
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Niniejsze $érodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spélki w dniu 26 wrzeénia 2017 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 14

L

/



Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

8. Noty objaéniajgce wybrane pozycje sprawozdania finansowego

1. Nota. Przychody ze sprzedazy / segmenty ustug i klientéw

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jedynie w segmencie doradczym, Spétka

odstepuje od segmentacji prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Z uwagi na powyzsze nie

prezentuje ona szczegblowych informacji wynikajacych z MSSF 8.

2. Nota. Cyklicznoéé, sezonowoéé w prezentowanym okresie
Spétka dziala w segmencie doradztwa, w ktérym nie obserwuje si¢ wyraznej sezonowosci.

8. Nota. Koszty dzialalnoéei operacyjnej

Amortyzacja @) ®)
Zuzycie materialow i energii ' -
Ustugi obce a3smn (140)
Podatki i optaty ) [€H)
Wynagrodzenia (36) (36)
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia = .
Pozostale koszty rodzajowe * @
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw > #
Koszty wedlug rodzejéw ogélem (182) (183)

Umorzone zobowiazania

Pozostale

82

Razem

82

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosei

Spisane naleznoéci

Pozostale

&)

Razem

(6]
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

4. Nota. Przychody i koszty finansowe

Odsetki od udzielonych pozyczek

174 |

Odsetki od lokat bankowych

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos§é aktywow
finansowych

Zysk ze zbycia pozyczki

Dodatnie réznice kursowse

1719

Razem

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku

2008

174

bies (295) (192)
iezacym

Dyskonto od odsetek (117 (16D
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartoéé aktywow ©)

finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé pozyezki s -
Ujemne réznice kursowe = (928)
Pozostale = P
Razem (1012) (1281)

Dodatnie i ujemne réinice kursowe prezentowane sa netto (jako nadwyzka dodatnich nad
ujemnymi lub odwrotnie).

Jako koszty finansowe zostala zaprezentowana wartosé dyskonta odsetek, stanowiacych
naleznoéé¢ dlugoterminowg z tytutu udzielonej pozyczki.

5. Nota. Podatek dochodowy biezgcy i odroczony podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowvch

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

Naliczone i niezaplacone odsetki 120 120
Kredyt hipoteczny — rézmice kursowe 2348 2 698
Odpis na aktywo na podatek odroczony (1 864) (2122)
Razem 604 696

2 S

MR T
Aktywo z

tytutu odroczone,

g0 po datku c dochoder

dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 604 696
Persaldo aktywoéw i rezerw z tytulu odroczonego podatku 0 :
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

6. Nota. Zysk / strata przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy/ strate przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty
netto za okres przez érednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu. Ponizej zaprezentowano zysk / strate przypadajace na $redniowazong liczbe akcji Spotki
w okresie pierwszego poélrocza 2017 roku.

Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

L N - 1y
v . ) natto o ang akc

Podstawowy za okres obrotowy L 2s] 350
Podstawowy za okres obrotowy [ 000] 000

P

. Podstawowy za okres obrotowy . 0,00

Kalkulacje éredniej wazonej liczby akeji w I pbétroczu 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

S red e e T et L T e Loakgji | 1 akeji* waga
31.12.2016 30.06.2017 181 100,00% 349 274 349 274
éredniawazona | oo

181 liczba akdji st

7. Nota. Ujawnienie elementéw pozostalych dochodéw catkowitych

Nie wystapily zadne elementy pozostatlych dochodéw catkowitych

/7
./'
F
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakorficzonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

8. Nota. Rzeczowe aktywa trwate i wartoéci niematerialne.

R rowe aktvwa trwal

Wiasne

7
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0
Razem 7 7
Wartos¢ poczatkowa 61 46 107
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci (54) (46) (100)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2017 x. 7 s 7
Wartoﬁﬁ]mlgownnetto na 01.01.2017 r. 7/ = 7
Zwiekszenia s
Zmniejszenia ¥
Odpisy z tytutu utraty wartosci .
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy 9 2
§rodka trwalego
Amortyzacja @) @
Wartoéé ksiegowa netto na 30.06.2017 r.
Wartoéé poczatkowa 61 46 107
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci (64) 46) (100)
Wartoéé keiegowa nstto na 30.06.2017 r. 7 7 7

Wartoé¢ poczatkowa

Wartoé6é ksiegowa netto na 01.01.2016 .

Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2016 .

61 46 107
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci (48) (45) 93)
1 14

Zwiekszenia

7Zmniejszenia

Odpisy z tytulu utraty warto$ci

Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy
srodka trwatego

Amortyzacja @ (€8] ®)
Warto$é ksiggowa netto na 30.06.2016 r. 9 0 10
Warto§é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartodei (52) (46) (98)
Wartofé ksiegowa netto na 30.06.2016 r. 9 0 10

9. Nota. Nieruchomoéci inwestycyjne
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 r. oraz 30 czerwca 2016 r. Spétka nie posiadata
nieruchomosci inwestycyjnych.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakorczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

10. Nota. Wartoéé firmy

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 r. oraz 30 czerwca 2016 r. Spélka nie rozpoznawata wartosci
firmy w zwiazku z jej calodciowym odpisem w 2013 roku.

11. Nota. Inwestycje w jednostki zaleZne i stowarzyszone

Akcje / udzialy w spétkach nienotowanych na gietdzie

*

Akcje spitek notowanych na gieldzie

. Square pl Sp. z 0.0.
.II. I ]

Razem

na dzion 30.06.2017 r.

-AT1

: 5.

0 100% / 99,96% 100%/100% |

476

na dziert 30.06.2016 r.

-481

6

487

Investpoland Sp. z 0.0.

* Na dzierl 81.12.2016 roku Emitent zawigzal odpis aktualizujacy dotyczacy 100% wartosci udzialéw w jednostce zaleznej
MySquare.pl Sp. z 0.0. (50 tys. z1.). Emitent uwzglednil okolicznoéé, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi
zadnej dziatalnoéci operacyjnej oraz wartosé kapitatéw whasnych wskazuje wartoéé ujemng na dziedi bilansowy 31.12.2016

roku.

12. Nota. Pozyczki udzielone (krétko i dtugoterminowe)

2720 3 435
Platinum Project III Sp. z o.0. 10 9
Platinum Project II Sp. z o.0. 160 155
World Expansion Limited 487 469
W Investments Holdings Limited 8 194 8 724
Tavaglione Services Limited 551 538
Razem 12 121 13 330

Wszystkie pozyczki wykazane na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2017 r. sa denominowane

w polskich zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 19

P



Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

13. Nota. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta w tym w wyniku polaczenia jednostek

uzyskania lub utraty kentroli nad jednostkami zaleZnymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnoéci oraz wekazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostkq dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiqzku lub moze nie sporzgdzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji

Spélka pod firma IBSM S.A. z koricem roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku
utracila kontrol¢ nad jednostka zalezna — spéltkg Brinando Investments Limited. W okresie, za
jaki sporzadzone jest ninigjsze §rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 Spdélka nie jest podmiotem dominujacym Grupy
Kapitalowej Spétki. Utrata statusu jednostki dominujacej spowodowane bylo sprzedaza (w dniu
28 grudnia 2016 roku) 3.454 udziatéw w kapitale zakladowym wyzej wymienionej spétki Brinando
Investments Limited, o wartoéci nominalnej 1,00 EUR za kazdy udzial, uprawniajacych do
wykonywania 3.454 gloséw na zgromadzeniu wspdélnikéw Brinando Investments Limited,
stanowiacych 99,96% (dziewieédziesiat dziewieé procent i dziewieédziesiat szeéé setnych procenta)
jej kapitalu zaktadowego.Spétka w okresie II kwartatu 2017 roku nie posiadala jednostek
zaleznych, ktérych wyniki finansowe bylyby istotne z punktu widzenia Grupy Kapitalowej Spétki
w zwiazku z powyzszym Spdtka nie sporzadza skonsolidowanego pbélrocznego sprawozdania
finansowego za pierwsze pétrocze 2017 roku

14. Nota. Zapasy
Na dzien bilansowy w Spélce nie wystepuja zapasy.

15. Nota. Naleznoéci krétkoterminowe

aleZno krétkotee (brtto)
Naleznodoi dlugoterminowe (brutto) 2 :

Odpisy aktualizujace z .
Razem 169 279

Naleznoéci z tytutu podatké Wyjem PDOP), cet, bezpieceﬁ

zdrowotnych i spolecznych e -
Rozrachunki z udzialowcami / akcjonariuszami 0 10
Pozostate 4 19
Razem &6 62

16. Nota. Rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenia . .
Rozliczenie kosztéw dotyczacych sporzadzenia sprawozdania i 15
finansowego

Razem = 16
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakorficzonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

17. Nota. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych i w kasie 10 7
Srodki pienigzne na lokacie S :
Razem 10 7

18. Nota. Kapital zakladowy

54,25%

Righteight Holdings Limited 0 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 19,95% 0 19,95%
Pozostali 25,80% 0 25,80%
Razem 100,00% 0 100,00%

64,25%

Righteight Holdings Limited 189 494 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,956% 69672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100,00% 349 274 100,00%

Kapital zakladowy na poczatek okresu

Zwigkszenia

Emisja akcji

Zmniejszenia

Umorzenia akeji

Kapital zakladowy na koniec okresu

Ponizej zaprezentowano strukture kapitatowa Spétki na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz w okresach
poréwnywalnych.

349 274

200,0

854 800 |

- seria A .
| Razem 349 274 Razem 69 864 800

Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 69 672 19,95% 69 672 19,95%
Pozostali 90 108 25,80% 90 108 25,80%
Razem 349 274 100% 349 274 100%
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

19. Nota. Kredyty i pozyczki

Kredyty i1 pozyczki krotkoterminowe
- kredyty bankowe | 1226 1343
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 25 854 28 093
- kredyty bankowe 25220 27 418
+ pozyczki 634 675
Razem 27 079 29 436

Kredyty | 26 445 28 761

Pozyczki 634 675
Razem 27 079 29 436

Welsel inblanco ' o

Hipoteka kaucyina do kwoty 64,8 min. z} 64 800
O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Platinum Project II Sp. z 0.0. 43 700
O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Investpoland Sp. z o0.0. 43 700
Poreczenie P. Widniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe ~ 122 T 1843

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 25 864 28 093
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 634 2 760
- platne powyzej 3 lat do b lat 2 760 2 760
- platne powyzej 5 lat 22 460 22 573

Razem 27079 29 436

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A.

Bank ma prawo wypetnié¢ weksel na sume odpowiadajaca zadtuzeniu Spotki wobec Banku, lacznie
z odsetkaml powstalymi w przypadku opéznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia
roboczego po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo
opatrzyé weksel data platnoéci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spo6tke listem poleconym.

Waluta kredytu / pozyczki CHF

Stopa procentowa 3M LIBOR + stata marza Banku 2,656%
Saldo na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 1225
Razem 1226

LN
Waluta kredytu / pozyczki CHF PLN PLN PLN
3M LIBOR + stala
Stopa procentowa marza Banku 7% 5%; 4% 5%
2.65%
Saldo na dzier: bilamsowy
(kapitat i odsetki) 25 220 606 13 14
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesigcy zakorniczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sg na dzieri bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 30.06.2017 r. przez Narodowy Bank Polski (tabela nr
125/A/NBP/2017), ktéry wynosi 1 Euro = 4,2265 z, 1 USD = 3,7062 zt, 1 CHF = 3,8667 zt, 1 RUB
=0,0624 zt.

20. Nota. Informacje o niesplaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy, kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zzadnych dzialaii
naprawczych do korca okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie wystapily naruszenia istotnych
postanowien umowy, kredytu lub pozyczki.

21. Nota. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i diuzmych papieréw wartodciowych

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 r. Spétka nie wykazywala zobowigzan z tytulu leasingu i
dtuznych papieréw wartosciowych.

22. Nota. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Na dzienl bilansowy 30 czerwca 2017 r. oraz 30 czerwca 2016 r. Sp6tka nie wykazywata innych
zobowigzan dlugoterminowych.

23. Nota. Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 39 29
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostale zobowigzania 85 25
Razem 124 54

Zobowigzania budzetowe 1 5
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2 20
Pozostale zobowiazania 83 [
Razem 86 26

24. Nota. Rezerwy

Pozostate rezerwy 164 199

Razem 154 199
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysiagcach PLN)

25.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio lub poérednio przez podmioty zaleime
co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dziend
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoéci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku nastepujace podmioty posiadaly powyzej 5% ogélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

L Liczba Liczba Udziat w kepitale Udziat w
(w 8zt.) (w szt.) (w proc.) (w proc.)
. | Righteight Holdin
1 e olERtoianes 189.494 189.494 54.25% 54.25%
Limited
2. | Dengold Capital 69.672 69.672 19,95% 19,95%
Limited

Iloéciowy stan posiadania akcji Spétki przez osoby wskazane w tabeli powyzej nie ulegl zmianie

po dniu 30 czerwca 2017 roku.

Na dzierh 30 czerwca 2017 roku nastepujace osoby posiaty posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

Udziat w i
Dane osob; d k - LI, Udzial
T B ..p_.i" o | Liczba akeji | Liczba glostw Kkapitale 4 :
; iacej (w ozt) (v ezt.) zakladowym :
akeje Spéiki s (w proc.)
1. Evgeniya
Alexandrovna GaleE 69.672 19,95% 19,95%
Rusakova*

* Posérednio przez spotke Dengold Capital Limited

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest spétka Righteight Holdings Limited z siedzibg
w Nikozji w Republice Cypryjskiej, Temistokli Dervi 5, Elenion Building, 2-nd floor, P.c. 1066,
zarejestrowana przez Rejestratora Spoétek Republiki Cypryjskiej pod numerem HE148748.
Righteight Holdings Limited to spétka zalezna, nalezaca w calodci do MB Capital Partners
Litd., firmy inwestycyjnej reprezentowanej i kontrolowanej przez rosyjskich inwestoréw - Igora
Babajewa oraz Sergeia Michajlow. MB Capital Partners inwestuje w firmy z sektora
artykutéw konsumpcyjnych oraz zywnoéci jak réwniez w rynek nieruchomosci na terenie Rosji
oraz panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Firma bierze udzial gléwnie w inwestycjach
dlugoterminowych, nie ograniczajac si¢ wylacznie do strony czysto finansowej, skupia si¢ na
budowaniu wartosci - z reguly horyzont inwestycyjny wynosi ponad 5 lat. MB Capital Partners
przywigzuje duza wage do transferu technologii, wiedzy oraz zdolnodci managerskich, bazujac
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

na bogatym do$wiadczeniu swoich wlascicieli z rosyjskiego sektora przemystu zywnosciowego.
MB Capital Partners jest gtéwnym udzialowcem w jednej z najwigkszych rolno-przemystowych
firm w Rosji - Grupy Czerkizowo, firmy notowanej na londyniskiej Gietdzie Papierow
Wartodciowych z kapitalizacja powyzej] 1 mld USD, o zdecydowanie wiodacej pozycji na
rosyjskim rynku drobiu, wieprzowiny i przetworstwa migsnego.

Dengold Capital Limited z siedzibg Vyzantiou,30 2nd floor, Flat/Office 22 Stravolos, 2064
Nicosia Republika Cypryjska, zarejestrowana w cypryjskim Rejestrze Spétek pod numerem
HE 218626 jest podmiotem typu private equity.

Podmiotem dominujgcym wobec Dengold Capital Limited jest Pani Evgeniya Alexandrovna
Rusakova.

26. Nota. Zwiezly opis istotnych dokonarn lub niepowodzeri Spélki w okvesie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych wydarzeni dotyczacych Spéiki.

IBSM S.A. w analizowanym okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 stycznia 2017 r. do
30 czerwca 2017 r. Spélka laczne przychody ze sprzedazy w kwocie 85 tys. zl.

Na majatek trwaly Spétki skladaja si¢ gléwnie pozyczki udzielone dlugoterminowe w wysokosci
10 913  tys. zt, ktére to jednoczesnie stanowig 89% wartoéci jej aktywdw. Na dzien bilansowy
Spélka nie posiada dlugoterminowych aktywéw finansowych. W zwiazku z zawartym
porozumieniem termin splaty odsetek od pozyczek udzielonych Spélce Investpoland sp. z o.o.
okreslony zostal na dzien 31 grudnia 2019 r.

Spoétka utrzymuje $rodki pienigzne na niskim poziomie. Spétka prowadzi dzialalnosé gospodarcza
w stopniu pozwalajacym na obstuge biezacych kosztéw operacyjnych. Wartos¢ Srodkéw
pienieznych na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosi 10 tys. zl, natomiast warto$é¢ udzielonych przez
Spélke pozyczek krétkoterminowych wynosi 1 208 tys. zt. Calkowita warto$é aktywoéw obrotowych
Spétki stanowi 11% wartosci sumy bilansowej na dzien 30 czerwca 2017 r.

W roku obrotowym 2016 miala miejsce redukcja naleznosci Spotki. Warto§é naleznosci
handlowych Spélki na dzien bilansowy wyniosta jedynie 103 tys. zt. Wartosé naleznosci spadla o
124 tys. z w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2016 r., co stanowi spadek wartosci
naleznosci o 54%. Dzieki restrukturyzacji wierzytelnosci Spélki, mozliwe bylo realizowanie
kolejnych celéw Zarzadu, a mianowicie obstuga i stopniowe zmniejszanie zobowigzan. Szczegdlnie
istotna z punktu widzenia Spélki jest obsluga kredytu bankowego, oraz udzielonych Spélce
pozyczek.

Z punktu widzenia polityki zarzadzania ptynnoscig finansowa Spd6tki istotny jest fakt , ze splata
udzielonych pozyczek stanowi zrédlo splaty zadluzenia, wynikajacego z udzielonego Spélce
kredytu bankowego.

Zmniejszeniu ulegly takze zobowigzania dlugoterminowe oraz kréotkoterminowe, .
o Iaczna kwote (2 287 ) tys. zl, co stanowi 8% spadek calkowitej wartosci zobowigzan wzgledem
stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wykaz najwazniejszych wydarzeri w pierwszym pétroczu 2017 roku.

W dniu 20 marca 2017 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spé6lki oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
Spétki sporzadzone za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
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za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

W dniu 16 maja 2017 roku rezygnacje z dalszego czlonkostwa w Radzie Nadzorczej zlozyl Pan
Adam Osinski.

W dniu 31 maja 2017 roku Emitent przekazal do publicznej wiadomosci jednostkowy skrécony
raport érédroczny za I kwartal 2017 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca
2017 roku.

W dniu 23 czerwea 2017 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki
podczas ktdrego, podjete zostaly uchwaly w sprawie:

e zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spotki za rok obrotowy 2016,

e zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnodci grupy kapitalowej IBSM S.A. za rok
obrotowy 2016,

¢ zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sp6tki za rok obrotowy 2016,

e zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej IBSM S.A.
za rok obrotowy 2016,

e zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej spolki za rok obrotowy 2016
zawierajacego sprawozdanie rady nadzorczej z wynikéw oceny: sprawozdania finansowego
sp6tki za rok obrotowy 2016, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej IBSM S.A. za rok obrotowy 2016, sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki
w roku obrotowym 2016, sprawozdania zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej IBSM
S.A. w roku obrotowym 2016, wniosku zarzadu co do sposobu pokrycia straty poniesionej
przez spdtke w roku obrotowym 2016, wraz ze zwigzlg oceng sytuacji spolki,

e sposobu pokrycia stary poniesionej przez spotke w roku obrotowym 2016,

e dalszego istnienia spotki,

e udzielenia absolutorium czlonkom zarzadu spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w
roku obrotowym 2016,

e udzielenia absolutorium czlonkom rady nadzorczej spotki z wykonania przez nich
obowigzkow w roku obrotowym 2016.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 14 wrzeénia 2017 roku odbylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej
Spétki podczas ktérego Rada Nadzorcza IBSM S.A. dzialajac na podstawie §21 ust. 3 Statutu
Spétki powolala w skltad Rady Nadzorczej Spétki Panig Pauling Wolnicka-Kawke oraz Panig
Justyne Budzyniska powierzajac im sprawowanie funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 14 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spdétki dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia przegladu érédrocznego sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2017 roku. Rada Nadzorcza Spétki do przeprowadzenia Srédrocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzief 30 czerwca 2017 roku wybrala spétke pod
firma WBS Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie przy ulicy
Grzybowskiej 4/U9B, 00-131 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000099028, wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbe¢ Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3685.
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27. Nota. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny, wynik
netto i przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartoéé lub
czestotliwodé

Spétka nie posiada zadnych skladnikéw majatku ani tez zobowigzan, ktore wptywalyby w spos6b

nietypowy na sytuacje finansowa Spoétki, a tym samym zostalyby ujawnione w niniejszym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017

roku.

28. Nota. Informacja dotyczacq emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji, wykupu 1 splaty nieudzialowych
1 kapitalowych papieréw warto$ciowych.

29. Nota. Informacja dotyczacs, zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Spétka nie zmienita klasyfikacji
aktywdéw finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

30. Nota. Informacje dotyczace wyplaconej (ub zadeklarowanej) dywidendy Ilgczmie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcgje zwykle i uprzywilejowane

W I pétroczu 2017 roku Spétka nie wyplacita dywidendy oraz nie zadeklarowala wyplaty
dywidendy.

31. Nota. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia publikacji sprawozdania wystepowaly

nastepujace zobowigzania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddzial Specjalistyczny Metrobank
weksel ,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o.0. (poprzednik prawny
IBSM S.A)) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07
z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelnosci zabezpieczajacych ktérgkolwiek z hipotek
obcigzajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego sposéréd tych lokali badz udziatu
we wspotwlasnosdci, sprzedawca zobowigzuje sie do catkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z o.0) szkody poprzez zaplate sumy pienieznej
odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu wszelkich
wydatkow w zwigzku z tym poniesionych.

Obowigzek zaplaty sumy pienieznej tytulem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi
odsetkami IBSM S.A. poddaje si¢ egzekucji do wysokoéci 6.756 tys. frankoéw szwajcarskich.

32. Nota. Informacgje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastqpily od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego
nie byto innych zmian w zobowigzaniach warunkowych.
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33. Nota. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnierr do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce, wraz ze wekazaniem zmian w stanie posiadania

Na dzien 30 czerwca 2017 roku i na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z
wiedza Spétki, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akeji Spoétki.

Nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace w okresie od publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

34. Nota. Wskazanie postepowan sadowych toczgcych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i istotnych rozliczeniach
z tego tytulu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieja postepowania z udziatem Spdétki toczace sie
przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem
administracyjnym dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartodé lacznie stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spoétki.

W okresie I pélrocza 2017 roku Spélka otrzymala odpisy postanowiert postepowan komorniczych
wszczetych wobec Spétki. W zwigzku z faktem, Ze na dzien publikacji rocznego sprawozdania
finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku wystepowalo wysokie
prawdopodobieristwo uznania kwot objetych egzekucja komorniczg za zasadne na rzecz powoda,

Spétka zawiazala stosowng rezerwe kosztowa i ujeta w okresie sprawozdawczym za 2016 rok.

Powyzsze dotyczylo nastepujacych pozwoéw sadowych:

e sprawa o ustalenie stosunku pracy i zasadzenie odszkodowania za niezgodne z prawem
rozwigzanie umowy o prace (sygn. akt. V11 P 2248/13), wytoczona przed Sadem Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie VII Wydzial Pracy i Ubezpieczert Spotecznych, w ktorej dnia
13 czerwca 2016 roku zapadl wyrok ustalajacy stosunek pracy i zasadzajacy kwote 76.800,00 zt
wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu ok. 23.000 zl, przy czym rygor natychmiastowej
wykonalnoéci nadano co do kwoty 22.950 zt, a kwota powyzsza zostala zaplacona — wyrok
nieprawomocny, zaskarzony przez obie strony, wskutek czego postepowanie apelacyjne toczy
si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXI Wydziat Pracy (sygn. akt. XXI Pa 780/16);

e sprawa o wyplate ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy za 2013 rok w wysokosci 31.816,44 z1 —
powbddztwo wytoczone z dnia 03 marca 2017 r. przed Sadem Rejonowym dla m.st
Warszawy VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spolecznych (sygn. akt VII P 1801/16);

e sprawa o wyplate ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy za rok 2011 w kwocie 37.885,71 =zt
(sygn. akt. VII P 1790/16) - powdédztwo wytoczone dnia 28 lutego 2017 r. przed Sadem
Rejonowym dla m.st Warszawy, wydano postanowienie o zawieszeniu postepowania na
podstawie art. 177 par. 1 pkt. 1 k.p.c. na rozprawie dna 13 marca 2017 roku.

Ponadto, Spétka otrzymata nastepujace odpisy postanowien dotyczacych postepowan nakazowych

wszczetych wobec Spolki:

e w dniu 7 lutego 2017 roku do Spo6tki wpltyneto postanowienie Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy'érédmieécia w Warszawie w sprawie o sygn. WT Km 782/16
prowadzonej przeciwko Spélce na wniosek wierzyciela w oparciu o tytul wykonawczy, tj. wyrok
Sadu Okregowego w Warszawie, XXIV Wydziat Cywilny z dnia 12 maja 2016 roku o sygn.
XXIV C 1380/13 zaopatrzonego w klauzule wykonalnodci z dnia 13 grudnia 2016 roku, na
mocy ktdérego postanowil ustali¢ koszty postepowania egzekucyjnego w ww. sprawie w lacznej
wysokoéci 886,25 zt 1 w catosci obcigzyé nimi Spéltke. Na mocy ww. postanowienia zakonczono
postepowanie egzekucyjne w sprawie i pozostawiono tytul wykonawczy w aktach sprawy. Cale
roszczenie egzekucyjne wynikajace z przywolanego wyzej wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie, XXIV Wydzial Cywilny z dnia 12 maja 2016 roku o sygn. XXIV C 1380/13
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zostalo zaspokojone w caloéci. Na rzecz wierzyciela wyegzekwowano od Spétki kwote 8.553,25
zl w tym Kkoszty zastepstwa egzekucji w kwocie 450,00 zt.

o w dniu 14 lutego 2017 roku do Spétki wplynelo postanowienie Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. Km 491/16 prowadzonej przeciwko
Spélce na wniosek wierzyciela w oparciu o tytut wykonawczy, tj. wyrok Sadu Rejonowego
w Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spolecznych z dnia 13 czerwca 2016 roku,
o sygn. VII P 2248/13 zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci z dnia 11 listopada 2016 roku,
na mocy ktérego postanowil ustalié¢ koszty niezbedne do celowego przeprowadzenia egzekucji w
ww. sprawie w lacznej wysokosci 2.927,65 zt 1 w catosci obcigzy¢ nimi Spétke. Na mocy ww.
postanowienia zakonczono postepowanie egzekucyjne w sprawie 1 pozostawiono tytul
wykonawczy w aktach sprawy. Cale roszczenie egzekucyjne wynikajace z przywolanego wyzej
wyroku Sadu Rejonowego w Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spotecznych z dnia
13 czerwca 2016 roku, o sygn. VII P 2248/13 zostalo zaspokojone w calosci. Na rzecz
wierzyciela wyegzekwowano od Spdtki kwote 26.920,00 zt w tym koszty zastepstwa e egzekucji
w kwocie 1.200,00 zi;

Oba postepowania zostaly zakonczone z uwagi na catkowite splacenie zobowiazan objetych wyzej
wymienionymi roszczeniami. Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania brak jest

nieuregulowanych postepowan nakazowych.

Wobec Spélki tocza sie nastepujace postepowania sadowe:

e sprawa z powddztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group S.A.
(obecnie IBSM) — o ustalenie istnienia stosunku pracy pomiedzy powodem a pozwang —
IBSM oraz zasadzenie odszkodowania w wysokodci 91.800,00 zlotych, za naruszajace
przepisy prawa pracy rozwiazanie umowy o prace¢ bez zachowania okresu wypowiedzenia
— wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VII Wydzial
Pracy i Ubezpieczen Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P 2248/13). Wyrokiem z dnia
13 czerwca 2016 roku, sad pierwszej instancji, ustalil stosunek pracy oraz zasadzil na
rzecz powoda kwote w wysokosci 76.800,00 ztotych tytutem odszkodowania za niezgodne z
prawem rozwigzanie umowy o pracg oraz kwote 22.950,00 zlotych tytulem wniesionej
przez powoda oplaty sadowej od pozwu, nadajac jednocze$nie rygor natychmiastowej
wykonalnoéci co do kwoty 25.600,00 zlotych. Pozwana (IBSM) uiécita w catosci kwote w
wysokosdci 25.600,00 zlotych. Apelacje od powyzszego wyroku wniosly obie strony
postepowania. Sad Okregowy, XXI Wydziat Pracy wyrokiem z dnia 24 maja 2017 r.
oddalil obie apelacje (sygn. akt Pa 780/16). Zatem wyrok Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy z dnia 13 czerwca 2016 r. stal si¢ prawomocny z dniem 24 maja 2017 r., a
IBSM zobowiazana jest do zaplaty na rzecz powoda kwoty 76.800,00 zlotych tytulem
roszczenia gléwnego, 22.950,00 zlotych tytulem uiszczonej przez powoda oplaty sadowej,
60,00 zlotych tytulem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego. Sad zasadzil na rzez
IBSM 720 zt tytutem zwrotu kosztéw zastgpstwa procesowego. Pelnomocnik powoda ztozyl
zazalenie na postanowienia o zasadzenie kosztéw, ktore wplynelo do Kancelarii po dniu
bilansowym, tj. w dniu 2 sierpnia 2017 r.

e sprawa z powddztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group S.A.
(obecnie IBSM) — o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
przyshugujacy powodowi w 2013 roku w wysokosci 31.816,44 zlotych — wytoczona przed
Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spolecznych,
pozwem z dnia 8 grudnia 2016 roku (sygn. akt: VII P 1801/16). Pismem z dnia 13 marca
2017 roku pozwana (IBSM) wniosla o zawieszenie niniejszego postgpowania, do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania toczacego si¢ przed Sadem Okregowym

w Warszawie, XXI Wydzial Pracy o ustalenie istnienia stosunku pracy oraz
odszkodowanie za niezgodne z prawem rozwigzanie umowy o prace (sygn. akt : XXI Pa
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780/16). Sad =zawiesil postgpowanie postanowieniem z dnia 16 marca 2017 r.
Postegpowanie nie zostalo podjete.

e sprawa z powoddztwa Piotra Chrzanowskiego AL
(obecnie IBSM) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
przystugujacy powodowi w 2011 roku w wysokosci 37.885,71 zlotych — wytoczona przed
Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spotecznych,
pozwem z dnia 8 grudnia 2016 roku (sygn. akt: VII P 1790/16). Na wniosek pozwanej
postanowieniem z dnia 14 marca 2017 roku, sad zawiesil postgpowanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania toczacego si¢ przed Sadem Okregowym
w Warszawie, XXI Wydzial Pracy o wustalenie istnienia stosunku pracy oraz
odszkodowanie za niezgodne z prawem rozwiszanie umowy o prace (sygn. akt: XXI Pa

780/16). Postepowanie nie zostalo podjete.

e sprawa z powddztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group S.A.
(obecnie IBSM) — o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
przystugujacy powodowi w 2012 roku w wysokosdci 30.000,00 zlotych — wytoczona przed
Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spolecznych,
pozwem z dnia 9 grudnia 2016 roku (sygn. akt: VII P 1798/16). Na wniosek pozwanej
postanowieniem z dnia 22 kwietnia 2017 roku, sad zawiesil postepowanie do czasu

prawomocnego zakorficzenia postepowania toczacego si¢ przed Sadem Okregowym w
Warszawie, XXI Wydzial Pracy o ustalenie istnienia stosunku pracy oraz odszkodowanie
za niezgodne z prawem rozwigzanie umowy o prace (Sygnatura akt sprawy: XXI Pa
780/16). Postepowanie nie zostalo podjete.

Ponadto, wobec Spdtki toczy sie¢ postepowanie egzekucyjne z wniosku wierzyciela Piotra
Chrzanowskiego przeciwko dtuznikowi IBSM, prowadzone przez Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Mirostawa Wegierskiego — sygn. akt. 413/17. Nalezno$é
gléwna wynosi 51.200, 00 zlotych, a koszty procesu 22,950 ztotych, koszty zastepstwa w procesie
60 zlotych, oplata egzekucyjna 6.054,88 zlotych, koszty klauzuli 126,00 zlotych, wydatki
gotdwkowe 65,61 zlotych. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11 lipca 2017 r., doreczonym
petnomocnikom IBSM w dniu 14 lipca 2017 r. komornik dokonal nastepujacych zajeé: () zajecie
wierzytelnoéci przystugujacych od Urzedu Skarbowego Warszawa — Mokotéw (i) zajecie
rachunku bankowego ING Bank élqski S.A. nr 10500002 (ii) zajecie rachunku bankowego
GETIN NOBLE BANK S.A. nr 15600013. W dniu 11 lipca 2017 r. ww. komornik wydal
postanowienie o przyznaniu kosztéw postepowania egzekucyjnego pelnomocnikowi wierzyciela w
kwocie 1.350, 00 zlotych oraz zobowigzal pelnomocnikéw IBSM do zlozenia wyjasnien poprzez
wskazanie, jakie mienie posiada dluznik (doreczono dnia 14 lipca 2017 r.). Wyjaénienia IBSM
zostaly zlozone po dniu bilansowym, tj. dnia 2 sierpnia 2017 r.

35. Nota. Informacje o zawarciu przez Spélke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi

W okresie I pélrocza 2017 roku obejmujacego okres od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku Spélka nie zrealizowala zadnej istotnej transakcji zpodmiotami
powigzanymi.

36. Nota. Zawarte przez Spélke transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub tacznie
8q one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie dotyczy
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37. Nota. Informacje o udzieleniu przez Spélke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarangji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleimej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartodé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi ré6wnowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Spétki

Spélka na dzied bilansowy 30 czerwca 2017 roku posiada kredyt bankowy udzielony jej zgodnie z
umowg kredytu hipotecznego z dnia 13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07
indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble Bank S.A. w Warszawie - Oddziat
Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.
Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Getin Noble Bank S.A. na rzecz Spétki kredytu
w kwocie 15.000.000,00 zlotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania
wynosi 360 miesigcy, w tym 60 miesigcy karencji w splacie kapitalu hezgc od dnia wyplaty
kredytu. Kredyt uruchomiony zostal jednorazowo oraz bezgotéwkowo w jednej transzy.
Uruchomienie kredytu nastapito w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyplaty na CHF
zgodnie z kursem kupna dewiz obowigzujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.

Porgczeniem splaty niniejszego kredytu jest poreczenie udzielone przez Pana Piotra Mikolaja
Wiéniewskiego na podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z o$wiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43.665.543,40 zlotych.

W stosunku do sytuacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 nie nastapity zmiany w tym zakresie.

388. Nota. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartofci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpisow

Na dziert 30 czerwca 2017 roku Emitent posiadal odpis aktualizujacy, ktory zostal zawigzany w
2016 roku, dotyczacy 100% wartosci udziatéw w jednostce zaleznej MySquare.pl Sp. z 0.0. (50 tys.
zt.). Emitent uwzglednil okolicznoéé, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z o.0. nie prowadzi zadnej
dzialalnoéci operacyjnej oraz wartoéé kapitaléw wlasnych wskazuje wartod¢ ujemna na dzien
bilansowy 31 marca 2017 roku.

39. Nota. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga
wywolaé czynniki ryzyka. Poniewaz Spélka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rozne obszary
dziatalnosci.

Gldwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéow finansowych obejmujg:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopa procentowa),

e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te
zostaly w skrécie oméwione ponizej. Spétka nie prowadzi rachunkowoéci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wptyw zmian cen rynkowych

takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitalowych, na
wynik finansowy Spélki lub na wartoéé posiadanych instrumentow finansowych.
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Kredyty i pozyczki zaciagniete przy zastosowaniu statych stép procentowych narazajg Spétke na
ryzyko zmiany wartodci godziwej kredytéw i pozyczek. Kredyty zaciagniete po zmiennych stopach
procentowych powoduja ryzyko przeplywdéw pienieznych.

Ponadto, Spétka posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej, z ktérych wysokoéé zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych
i czedciowo réwnowazy ryzyko przeplywoéw pienieznych z tytulu finansowania.

Aktywa i zobowiazania odsetkowe na dzierl 31 marca 2017 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Nalezmoéci z tytulu udzielonych pozyczek z

odsetkami 12122 . 242 (242)
World Expansion Limited 487 9% 10 (¢10)]
Platinum Project II Sp. z o.0. 160 9% 3 @)
Platinum Project III Sp. z 0.0. 10 7% 0 ©)
InvestPoland Sp. z o.0. 2720 8%, 9% 54 (54)
W Investments Holdings Limited 8194 5% 164 (164)
Tavaglione Services Limited 551 5% 11 an

Zobowiazenia z tytuha obligacji zodsetkami | 00 0 .

Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek .
2 odsetkami od: 634 13 (13)
Dengold Capital Ltd 14 5% 0 ()]
W Investments Holdings Limited 13 5% 0 )]
Tavaglione Services Limited 606 7% 12 12)
Razem zobowigzania o oprocentowaniu

634 . 13 (13)
| statym

Naleznoéci z tytulu udzielonych pozyczek - * - -

Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym o = - =
Zobowiazania 26 446 4 528,91 -528,91

Zobowiazania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stata
26 445 marza Banku 528,91 -528,91
Noble Bank 2,65%
Mm zobowigzeania o oprocentowaniu 26 445 J 528,91 528,91

Zmiennym

Ryzyko kredytowe
Gléwnymi aktywami finansowymi Spétki sa $rodki na rachunkach bankowych, gotéwka,

naleznoéci z tytulu dostaw 1 ustug, inne naleznosci, udzielone pozyczki, udzialy w jednostkach.

Ryzyko kredytowe Spélki jest przede wszystkim przypisane do nalezno$ci handlowych. Spétka
nie posiada znaczacej ekspozycji na ryzyko kredytowe, z uwagi na niskg wartosé tych naleznosci.
Ryzyko kredytowe w zakresie $rodkéw na rachunkach bankowych jest ograniczone, poniewaz
stronami transakcji sg banki o ustalonej reputacji. Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi
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pozyczkami, jest monitorowane przez Spotke. [stotne naleznodei z tytulu udzielonych pozyczek sgq
obstugiwane na biezaco.

Ryzyko plynnoéci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnoéciami w wywigzywaniu si¢ z przyjetych zobowiagzan. Celem
zarzgdzania ryzykiem plynnosci jest zabezpieczenie Spélce mozliwosci realizacji swoich
zobowigzan przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitalu niezbednego do plynnego
funkcjonowania. Spétka korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sa
to kredyty bankowe.

Zarzadzanie plynnoécig Spétki odbywa sie gléwnie poprzez:

e Krétko, érednio i dlugo-terminowe planowanie przeplywéw gotowkowych; szczegoélowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc,

e Doboér odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb Spélki oraz analizy
rynku,

¢ Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,

e Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Spétka na biezaco monitoruje swoja plynnoéé 1 dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz
biezace dzialania w zakresie splywu naleznosci prowadzone sa w oparciu o opracowang procedure
windykacyjna.

40. Nota. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spélki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw
i zobowigzan.

Aktywa finansowe — akcje / A . s .
udzialy

Inne aktywa finansowe S B E =
Naleznosci handlowe 103 227 103 227
Pozostate naleznosci 56 52 515 52
Pozyczki udzielone 12121 13 330 12 121 13 330
Srodki pieniezne 10 7 10 7

Oprocentowan kredyty

Dot 27 079 29 436 27079 29 436
- dlugoterminowe 26 864 28 093 25 854 28 093
- krotkoterminowe 1225 1343 1 226 1343
Leasing Finansowy i diuzne ] 3 :

papiery wartoéciowe

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 3 2 : =
Zobowiazania handlowe 39 29 39 29
Po'zostale zt_)boquzanla dtugo- i 85 95 85 25
krétkoterminowe

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 33




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysiacach PLN)

41. Nota. Zarzqdzanie kapitalem

: Oprocentowane kredy i poZyc ] - o . 27 079

Zobowigzania z tytutu leasingu, diuznych papieréw 194 54
wartoéciowych, handlowe oraz pozostale zobowigzania

Minus §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (10) (1)
Zadhuzenie netto 27198 20 484
Kapital wlasny (15 060) (16 051)
Kapital razem (15 060) (16 061)
Kapital i zadluzenie netto 12138 13 432
Wskaznik dzwigni 224.12% 219.50%

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spélce zdolnodci do kontynuowania
dziatalnosci.

42. Nota. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dmiu, na ktéry sporzqdzono pdlroczme
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wplynaé na przyszlte wyniki Spotki

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows Spolki,
ktére nie zostaly uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu.

43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Spélki bedzie koncentrowal swe wysitki na rozwoju dzialalnosci operacyjnej w zakresie

doradztwa w obszarze planowania i zarzadzania procesem inwestycyjnym i prowadzenia

projektéow deweloperskich.

44, Prognozowana sytuacja finansowa Spotki
Z uwagi na ograniczona skalg prowadzonej dziatalnoéci operacyjnej, Spolka nie sporzadza
prognoz.

45. Nota. Transakgje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

i
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 0 10
- za przeglad sprawozdari finansowych 8 11
Razem 8 27

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 34




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 1BSM S.A,
za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 roku (w tysigcach PLN)

Zatwierdzenie jednostkowego skréconego pélrocznego
sprawozdania finansowego
do publikacji

nastapilo w dniu 26 wrzeénia 2017 r.

Prezes Zarzadu

1 gl *
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