w tys. zl w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 r. 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody taczne catkowite 566 3010 132 706
Przychody ze sprzedazy 20 85 5 20
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j (108) (213) (25) (50)
Zysk (strata) na sprzedazy (88) (127) (20) (30)
Zysk (strata) na dzialalnoéci (247) (37 57) ©)
operacyjnej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (1 054) 1622 (245) 380
Zysk (strata) netto (1 054) 1622 (245) 380
Przeplywy pieniezne netto z 78) 110 (18) 926
dziatalnoéci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z 914 1112 50 261
dziatalnoéci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnoéci finansowe;j () (1222) & (287)
stanu na: 30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
we ) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwale 10 545 10 496 2 469 2517
Aktywa obrotowe 913 1030 214 247
Kapitat wlasny (14 616) (13 561) (3 422) (3 251)
Zobowiazania i rezerwy 24 663 23 900 5774 51730
dlugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 1411 1187 330 985
krétkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w z1) (41,85) (38,83) (10) 9)
Zysk (strata) za okres na jedna
akcje zwykla (w z1.) (3,02) 7,13 (0,71) 1,71
Liczba akcji na dzien bilansowy 349 274 349 274 349 274 349 274
Sredniowazona liczba akeji 349 274 349 274 349 274 349 274

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywodw 1 pasywow — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez

Narodowy Bank Polski:

oodpowiednio 4,2714 z/ EURO na 30 wrze$nia 2018 r. 14,1709 zt/ EURO na 31 grudnia 2017 r.,
oodpowiednio 3,7638 zt/CHF na 30 wrze$nia 2018 r. 1 3,5672 zl/ CHF na 31 grudnia 2017 r.,

e poszczegllne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeplywéw

$rodkow pienieznych — wedlug kursu stanowiacego érednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych

przez Narodowy

Bank Polski

na ostatni

dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu

sprawozdawczego (odpowiednio 4,3056 zt/ EURO oraz 3,7634 zl/ CHF za okres od 01 stycznia 2018 r.
do 30 wrzeénia 2018 r. i 4,2661 zl/ EURO 1 3,8349 zt/ CHF za okres od 01 stycznia 2017 r. do

30 wrzeénia 2017 r.).
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I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesSnia
2018 r.
(w tys. zl.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa Nota :(31(1)12?):3:1?1:) 31{%:;:312;" ?g:g)ig;lz)
Aktywa trwale 10 545 10 496 10 593
Rzeczowe aktywa trwale 9 3 5 6
Warto$é firmy 11

Inne wartoéci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne 10

Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych 12

Pozyczki udzielone 13 7 823 10 491 10 587
Pozostale aktywa finansowe 14 2 720

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe 913 1030 1308
Zapasy 15

Naleznoéci handlowe 16 70 46 18
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego

(PDOP)

Pozostate naleznoéci 16 253 63 57
Pozyczki udzielone 13 584 914 1227
Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe 17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 6 6 6
AKTYWA RAZEM 11 458 11 526 11 901
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa

Nota

30.09.2018 r.
(niebadane)

31.12.2017 r.
(badane)

30.09.2017 r.
(niebadane)

Kapitaly wlasne

(14 616)

(13 561)

(14 428)

Kapitat zaktadowy

19

69 855

69 855

69 855

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

20

Akcje wlasne (wielko§¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

21

4031

4031

4031

Niepodzielony wynik finansowy

21

(87 447)

(89 936)

(89 936)

Wynik finansowy biezacego okresu

22

(1 054)

2 489

1622

Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe

24 663

23 900

25170

Kredyty 1 pozyczki

23

24 663

23 900

25170

Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
dtuznych papieréw warto$ciowych

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

26

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $§wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

1411

1187

1159

Kredyty i1 pozyczki

23

1117

914

939

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos§ci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu i
dluznych papieréw wartosciowych

25

Zobowigzania handlowe

27

35

18

46

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

27

56

37

19

Rezerwa na éwiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

28

203

218

154

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

PASYWA RAZEM

11 458

11 526

11 901
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II. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. (w tys. z})

(w tym wynik netto biezacego okresu)

1. Sprawozdanie z zyskow lub 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.07.2018 - 01.07.2017 -
strat i innych calkowitych Nota | 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
dochodéw (niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1 20 85 - -
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 20 85

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty dzialalnoéci operacyjnej 3 (108) (213) (30) (30)
Amortyzacja 2) 3) (0) 1)
Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce (39) (148) (7 (11)
Podatki i optaty (8) (8) (1) 0)
Wynagrodzenia (54) (54) (18) (18)
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia (4) (4)

Pozostate koszty rodzajowe (0)

Warto§é sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy (88) (127) (30) (30)
Pozostate przychody operacyjne 0 94 0
Pozostate koszty operacyjne (160) 3) (0) 0)
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (247) 37 (30) (30)
Przychody finansowe 546 2 831 96 823
Koszty finansowe (1 353) (1173) 58 (160)
Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach

zaleznych i stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 054) 1622 123 632
Podatek dochodowy 6

- biezacy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy

izfllz;lslﬂr:::vegnrgtto z dzialalnosci (1 054) 1622 123 632
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej

Zysk (strata) netto (1054) 1622 123 632
Pozostale dochody calkowite - - - -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku - - - -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku ) ) _ _
w pézniejszych okresach

Suma dochodoéw calkowitych (1 054) 1622 123 632
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II. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrze$nia 2018 r.

(w tys. zl)

Liyelfill eiyosetainey eas Akcje wlasne Niepodzielony

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Lyt sprzed.ai.y sef (wielkoéé Pozo.stale wynik Wyl.lik T DOy Lisesrn Lty

p Yy zakladowy powyzej ceny . kapitaly y biezacego okresu wlasne

] ujemna) finansowy
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2018 r. (niebadane)

Kapital wlasny na dzien 01.01.2018 r. 69 855 - - 4031 (89 936) 1622 (14 428)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - -
Kapital wlasny po korektach 69 855 - - 4031 (89 936) 1622 (14 428)
Emisja akeji - -
Koszt emisji akeji -
Platnoéci w formie akcji wlasnych - - -
Podziat zysku netto 2 489 (1 622) 867
Pozostate zmiany - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - (1 054) (1 054)
Kapital wlasny na dzien 30.09.2018 r. 69 855 - - 4031 (87 447) (1 054) (14 616)

. Lz zapasowy ze Akcje wlasne Niepodzielony . .
et i mrot v eypills olssrym Ll Sty LGy AT S — sl itbiieanoy || e iy

p 4 zakladowy powyzej ceny . kapitaly y biezacego okresu wlasne

oG ujemna) finansowy
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r. (badane)

Kapital wlasny na dzien 01.01.2017 r. 69 855 - - 4031 (88 870) - (14 984)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci - -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - - -
Kapital wlasny po korektach 69 855 - - 4031 (88 870) - (14 984)
Emisja akcji - - - -
Koszt emisji akeji -
Platnoéci w formie akcji wlasnych - -
Podziat zysku netto (1067) (1067)
Pozostate zmiany - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - 2 489 2 489
Kapital wlasny na dzien 31.12.2017 r. 69 855 - - 4031 (89 936) 2 489 (13 561)
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Kapital zapasowy ze

7 .. . . Kapital sprzedazy akcji Akc_l.e wla’s'n € Pozostale NlepodZ{elony Wynik finansowy Razem kapitaly
estawienie zmian w kapitale wlasnym o (wielkos§é . wynik .
zakladowy powyzej ceny . kapitaly biezacego okresu wlasne
et ujemna) finansowy
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2017 r. (niebadane) .

Kapital wlasny na dzien 01.01.2017 r. 69 855 - - 4031 (88 870) - (14 984)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - -
Kapital wlasny po korektach 69 855 - - 4031 (88 870) - (14 984)
Emisja akcji - -
Koszt emisji akeji -
Platno$ci w formie akcji wlasnych - -
Podziat zysku netto (1.067) (1067)
Pozostate zmiany - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - 1622 1622
Kapital wlasny na dzien 30.09.2017 r. 69 855 - - 4031 (89 936) 1622 (14 428)
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III. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r. (w tys. zl)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Nota

01.01.2018 - 30.09.2018 r.
(niebadane)

01.01.2017 - 30.09.2017 r.
(niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

(1 054)

1622

Korekty razem:

976

(1512)

Amortyzacja

2

3

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

38

(2 431)

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

200

54

Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej

625

Zmiana stanu rezerw

(15)-

1

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno§ci

15

(232)_

210

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek 1
kredytow

26

983

12

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 pozostatych
aktywow

15

Inne korekty

Gotéwka z dzialalnoS§ci operacyjnej

110

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

(78;

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej

(78)

110

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy

214

1260

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomoéci

Zbycie aktywéw finansowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Splata udzielonych pozyczek

214

1260

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

(148)-

Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomogéci

Wydatki na aktywa finansowe

Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyjne

(148;

B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

214

1112

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy

101

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) 1 innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty 1 pozyczki

101

Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

(136)-

a 323)_

Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

(136)

(868)

Platnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

(455)

C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

(136)

1 222)

D. Przeplywy pieniezne netto razem

()

0

E. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienieznych, w
tym

0)

0)

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

10
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IvV. Dodatkowe informacje i obja$nienia
1. Informacje ogolne

IBSM S.A. (“Spétka”) powstata w 2008 r. w wyniku potaczenia spétek: W-Link Sp. z 0.0. oraz
Platinum Properties Group Sp. z 0.0. Do dnia 6 maja 2015 roku Spétka prowadzita dziatalnoéé pod
firma Platinum Properties Group Spétka Akcyjna. W zwiazku ze zmiana Statutu wynikajaca
z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére odbylto sie w dniu 4 marca 2015
roku nastapita zmiana firmy Spo6tki, ktéra od chwili rejestracji dziata pod firma IBSM Spétka
Akcyjna.

Nazwa: IBSM

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

NIP: 7010150153

Podstawowy przedmiot dziatalnosci IBSM S.A. to (wedlug PKD 2007) kupno i sprzedaz
nieruchomos$ci na wlasny rachunek (PKD 68.10.7).

Spotka pod firma IBSM w okresie objetym niniejszym jednostkowym skréconym sprawozdaniem
finansowym na dzien 30 wrzeénia 2018 roku nie posiadata jednostek zaleznych, ani takich, ktérych
wyniki finansowe Dbylyby istotne z punktu widzenia istnienia Grupy Kapitatowej Spoétki
w zwiazku z powyzszym Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego Srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysokoéci 20 tys. zt. Najwazniejszym zrdédlem przychodéw Spétki byty przychody
z tytulu odsetek od udzielonych przez Spétke w latach poprzednich pozyczek oraz inne przychody
finansowe. Laczna warto$¢ przychodéw, ktére Spoétka osiagnela w okresie od 1 stycznia do
30 wrzeénia 2018 r. wyniostab66 tys. zl., z czego przychody finansowe wyniosty 546 tys. zt
(stanowily one 96,4% wszystkich osiagnietych przez Spoétke przychodéw w okresie
sprawozdawczym) , w tym wartoéé¢ przychodéw z tytutu naliczonych odsetek wyniosta 391 tys. zt.

2. Sklad organéw Spolki

Na dzien bilansowy 1 na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
sktad organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych IBSM S.A. byl nastepujacy:

Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:
Andrzej Malaga — Prezes Zarzadu

W biezacym okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Sklad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Leszek Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Piotr Wisniewski — Czlonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Gajecki — Cztonek Rady Nadzorczej
Paulina Wolnicka-Kawka — Czlonek Rady Nadzorczej
Justyna Budzynska — Cztonek Rady Nadzorczej

W biezacym okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spétki ulegt zmianie.

W dniu 23 lipca 2018 roku moca uchwaty Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki ze sktadu
Rady Nadzorczej Spotki odwotano Pana Piotra Jeleniewskiego, za§ w jego miejsce powotano nowego
cztonka Rady Nadzorczej Spétki — Pana Piotra Wisniewskiego, ktéremu powierzono sprawowanie
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spoétki.

Sklad Komitetu Audytu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Barttomiej Gajecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Leszek Wisniewski — Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Wiéniewski — Czlonek Komitetu Audytu

W biezacym okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Spoétki ulegl zmianie.

Do dnia 23 lipca 2018 roku Czlonkiem Komitetu Audytu Spélki byl Pan Piotr Jeleniewski.
W zwiazku z podjeta w dniu 23 lipca 2018 roku uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o odwolaniu go ze skladu Rady Nadzorczej Spoétki przestat on byé¢ Czlonkiem Komitetu Audytu
Spoélki, w jego miejsce wstapil nowo powolany Czlonek Rady Nadzorczej w osobie Pana Piotra
Wiéniewskiego.

Komitet Audytu we wskazanym sktadzie spelnia kryteria niezaleznoS$ci oraz pozostate wymagania
okre§lone w art. 128 ust. 1 1 art. 129 ust. 1,3,56 1 6 ustawy z dnia 1llmaja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorcze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089).

Zgodnie z informacja przekazang Spodlce przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki, Rada
Nadzorcza Spétki podejmujac w dniu 19 pazdziernika 2017 roku uchwale w sprawie powolania
Komitetu Audytu Spoétki przestrzegala wszelkich przepiséw dotyczacych powolania, sktadu
1 funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczacych speinienia przez jego cztonkéw kryteridw
niezalezno$ci oraz wymagan odno$nie posiadania wiedzy 1 umiejetnoéci z zakresu branzy,

w ktérej dziata Emitent oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Komitet Audytu Spoétki wykonywal zadania komitetu audytu przewidziane w obowiazujacych

przepisach.

3. Oswiadczenie o zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze érédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska (,UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien 30 wrzeénia 2018 roku. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
zatwierdzania standardéow MSSF oraz charakter prowadzonej przez Spélke dziatalno$ci,
w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowoé$ci, nie ma réznic miedzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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Niniejsze skrocone §rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
ze wszystkimi majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej (, KIMSE”).

4. Dane porownawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2018 r. do 30 wrzeénia 2018 r. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 30 wrzeénia 2017 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, oraz
za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2018 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym i1 sprawozdania z przeplywow pienieznych a takze dane
finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2018 roku wraz z kwartalnymi danymi
poréwnawczymi za poprzedni rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrzeSnia 2018 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych tg data, jak roéwniez poréwnawcze dane finansowe za okres 9 miesiecy zakohczonych
30 wrzesnia 2017 roku zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spo6tki
IBSM Spoétka Akcyjna nie podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzien
31 grudnia 2017 roku podlegaly badaniu a opinia bieglego rewidenta o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017 zostala wydana dnia 30 kwietnia 2018 r.

5. Zalozenie kontynuacji dzialalnos$ci gospodarczej

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spoélki przedstawia jej dzialalno$é operacyjna, sytuacje
finansowa, przeplywy pieniezne, ptynno$¢ finansowg 1 jej instrumenty dluzne. Jednostkowe
poétroczne sprawozdanie finansowe Spétki wykazuje na dzien 30 wrzeénia 2018 roku ujemne
kapitaly wlasne w wysokosci (14 616) tys. zl.

Niniejsze §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spélki za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoéci gospodarczej Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 30 wrzesénia 2018
roku.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia znaczacych okolicznoSci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoéci przez Spoétke, jako ze:

e W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta zatwierdzilo
sprawozdanie finansowe Spo6tki IBSM S.A. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017. Spétka wypracowala zysk netto w roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2017
do 31 grudnia 2017 i mocg uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Sp6tki,
ktore odbylo sie w dniu 28 czerwca 2018 roku, wypracowany przez Spotke w tym okresie zysk
w kwocie 2.488.709,82 zt zostal przeznaczony na pokrycie strat poniesionych przez Spotke w
latach ubiegtych.
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e W dniu 26 lipca 2018 roku, Spélka otrzymala pisemne zapewnienie od wiekszo$ciowego
akcjonariusza posiadajacego 54,25% w jej kapitale zakladowym, tj. Righteight Holdings
Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalno$ci Spétki
1 bedzie udzielat jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnoéci
przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwiazane z harmonogramami platnosci Spétki, w tym
w szczegdlnoscl zobowiazania wynikajace z umowy kredytu walutowego denominowanego w CHF
(w wysokoS§ci 25 147 tys. zt, na warto$é te sktadajag sie: zobowigzanie dlugoterminowe w kwocie
24 029 zt, oraz 1 117 tys. zl zobowiazania krétkoterminowe) oraz pozyczkobiorcow, a takze
uwzglednil gotowos§¢ akcjonariuszy do finansowania biezacej dziatalnoéci Spétki. Zdaniem Zarzadu
przeprowadzona analiza w zakresie terminéw platnosci, jak réwniez mozliwo$ci zmiany
harmonogramu najwazniejszych platnosci oraz mozliwych zrédet finansowania daje wystarczajaca
pewnoéc, ze ptynno$é Spotki zostanie zachowana takze w perspektywie dlugoterminowe;.

W zwiazku z powyzszym niniejsze jednostkowe skrdocone sprawozdanie finansowe obejmujace
pierwsze potrocze 2018 roku, zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke.

6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skrdoconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
§rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy zakonczony
30 wrzesnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych nowych, lub zmienionych,
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;]
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSFEF”). MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznie
sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowoséci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Komisje Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego pewne
informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sa zazwyczaj umieszczane
w pelnym sprawozdaniu finansowym, zostaly podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z
treécia. MSR 34. Z uwagi na to, niniejsze érodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy
rozpatrywaé lacznie z ostatnim pelnym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku opublikowanym
w dniu 30 kwietnia 2018 roku.

Emitent nie zdecydowat sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub
zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy 1 oceny ich wptywu
na stosowane przez Emitenta zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz przyszle sprawozdania
finansowe.

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci opublikowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”).
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MSSF 9 obejmuje trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacja i wycena,
utrata wartoéci oraz rachunkowo$é zabezpieczen. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku 1 pdznie;.

Jednostka wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowala sie na zastosowanie
zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Jednostka zrezygnowala z przeksztalcenia danych
porownywalnych, co oznacza, ze dane zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres
319 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 39.

Klasyfikacja i wycena
Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne do danej kategorii aktywoéw na

podstawie modelu biznesowego zarzadzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyki

umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

e Inwestycje w instrumenty kapitalowe, ktére nie sa przeznaczone do obrotu oraz nie sa notowane
na aktywnym rynku, jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody caltkowite.

e Instrumenty pochodne oraz inwestycje w instrumenty kapitalowe notowane na aktywnym
rynku wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

e Pozyczki udzielone oraz pozostate naleznosci podlegajace pod zakres MSSF 9 wycenia sie
w zamortyzowanym koszcie.

e Pozyczki udzielone oraz pozostale naleznoéci nie zakwalifikowane w modelu biznesowym do
przeplywéw kapitalowo-odsetkowych wycenia sie w wartosci godziwe] przez dochody catkowite.

e Naleznoéci handlowe sa utrzymywane dla uzyskania przeplywoéw pienieznych wynikajacych z
umowy, a Spétka nie sprzedaje naleznoéci handlowych w ramach faktoringu — sa one nadal
wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spélka korzysta z praktycznego
zwolnienia 1 dla nalezno$ci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych
elementéw finansowania.

Spétka klasyfikuje Przychody z tytulu odsetek z inwestycji w instrumenty dluzne ujmowane sa
przez Spétke w wyniku finansowym. Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne ujmuje

sie skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku finansowym.

Utrata wartoéci

Zgodnie z nowymi wymogami MSSF 9 jednostka powinna dokonaé wyceny instrumentéw
finansowych zaklasyfikowanych do aktywow finansowych wycenianych w koszcie zamortyzowanym
oraz wycenianych w warto$ci godziwe] przez pozostale dochody calkowite wedlug modelu
oczekiwanych strat kredytowych.

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym
w okresie zycia instrumentu finansowego w zaleznoéci od zidentyfikowanego ryzyka kredytowego.
W przypadku aktywéw umownych w postaci pozyczek udzielonych oraz dla naleznoéci z tytutu
dostaw 1 ustug, Spoétka stosuje uproszczone podejécie 1 wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia naleznoSci.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczo$Sci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami
(,MSSF 15”), ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku,
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umoéw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie
z oczekiwaniem — przyshuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
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Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace uymowania przychodéw zgodnie
z MSSF.

Spotka dokonala szczegélowe) analizy wplywu MSSF 15 na stosowane dotychczas zasady
1 ustalila, biorac pod uwage charakter uzyskiwanych przychodéw, ze wpltyw MSSF 15 na moment
rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwiazku z tym Spétka nie identyfikuje korekty na kapitat
wlasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

7. Os$wiadczenie Zarzadu

Zarzad Spo6tki oéwiadceza, ze wedlug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie jednostkowego
§rodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2018 r.,
przedstawiajacego w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 30 wrzeénia 2018 r. jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zapewnit wybér wilasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow 1 pasywOw oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spdltka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzieé
przyszto$ci dziatalnoéé gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem
faktycznym i prawnym.

Zarzad Spo6tki ponosi odpowiedzialnoéé za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowoéci,
okreslonych przepisami prawa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IBSM S.A. sporzadzone na dzien 30 wrzeénia 2018
roku nie zostalo zbadane przez podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdania
finansowego.

8. Noty objasniajace wybrane pozycje sprawozdania finansowego

1. Nota. Przychody ze sprzedazy / segmenty ustug i klientow

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnoSci gospodarczej jedynie w segmencie doradczym, Spétka
odstepuje od segmentacji prowadzone] przez siebie dzialalnoéci. Z uwagi na powyzsze nie
prezentuje ona szczegdlowych informacji wynikajacych z MSSF 8.

W okresie sprawozdawczym Jednostka zrealizowala przychody z tytulu doradztwa w wysokosci
20 tys. zt. Przychody te dotyczyly ustugi o charakterze jednorazowym wykonanej na rzecz jednego
klienta w drugim kwartale 2018 roku. Spoétka nie zidentyfikowala istotnych kosztéw zwiazanych
z wykonaniem tejze ustugi oraz nie identyfikuje przysztych zobowigzan do wykonania $wiadczen
zwigzanych z wykonaniem ustugi.

2. Nota. Cykliczno$é, sezonowo$é w prezentowanym okresie

Spotka dziata w segmencie doradztwa, w ktérym nie obserwuje sie wyraznej sezonowosci.
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3. Nota. Koszty dzialalnosci operacyjnej

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

[Wiyszezeaolnienie (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 2 3)
Zuzycie materialdéw i energii - _
Ustugi obce (39) (148)
Podatki i oplaty 8) 8
Wynagrodzenia (54) (54)
Ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia (4) -
Pozostale koszty rodzajowe ©)

Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéow - -
Koszty wedlug rodzajow ogoélem (108) (213)
4. Nota. Pozostale przychody i koszty operacyjne

. 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Pozostale przychody operacyjne (niebadane) (niebadane)
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego

Umorzone zobowiazania - -
Pozostale 0 94
Razem 0 94

. 01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Pozostale koszty operacyjne (niebadane) (niebadane)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§é naleznosci (5)

Spisane nalezno$ci - -
Pozostate — dokonanie odpisu aktualizujacego pozyczki (155) 3)
Razem (160) (3)

5. Nota. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 - 30.09.2017
(niebadane)

Odsetki od udzielonych pozyczek

391

403

Odsetki od lokat bankowych

Zysk ze zbycia akcji, udzialéw i innych papieréw wartoéciowych

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych wartosé aktywow
finansowych

Umowa sprzedazy/kompensaty odpisanej

155

Dodatnie réznice kursowe

2429

Razem

546

2 832

Koszty finansowe

01.01.2018 - 30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 - 30.09.2017
(niebadane)

Odsetki 1 prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku
biezacym

(39)

(455)

Dyskonto od odsetek

(717)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§é aktywow
finansowych wg kosztu zamortyzowanego

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$é¢ pozyczki

Ujemne réznice kursowe

(1319)

Pozostate

Razem

(1 353)

(1172)

Dodatnie 1 ujemne réznice kursowe prezentowane sa netto (jako nadwyzka dodatnich nad

uwjemnymi lub odwrotnie).

W pozycji przychodéw finansowych zostalo ujete storno odpisu aktualizujacego warto§é pozyczki.
Dokonanie odpisu dokonane zostalo ze wzgledu na ostroznoéciowa wycene udzielonej pozyczki.
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W zwiazku ze sprzedaza wierzytelnosci, wartoéé¢ odpisu aktualizujacego zostala odwrécona

w biezacym okresie sprawozdawczym.

6. Nota. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
calkowitych dochodéow

01.01.2018 - 30.09.2018
(niebadane)

01.01.2017 - 30.09.2017
(niebadane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przej$ciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

30.09.2018 r.
(niebadane)

31.12.2017 r.
(badane)

Naliczone 1 niezaplacone odsetki

135

120

Kredyt hipoteczny — réznice kursowe

1933

2 698

Odpis na aktywo na podatek odroczony

(3 157)

(2 122)

Razem

620

696

Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

30.09.2018 r.
(niebadane)

31.12.2017 r.
(badane)

Naliczone 1 niezaplacone odsetki

620

696

Razem

620

696

30.09.2018 r.
(niebadane)

31.12.2017 r.
(badane)

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego

620

696

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

620

696

Persaldo aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W bilansie spélki rezerwa oraz aktywo na podatek odroczony prezentowane sa w wartosciach netto.

7. Nota. Zysk / strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy/ strate przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty

netto za okres przez $rednig wazonag liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu

okresu. Ponizej zaprezentowano zysk / strate przypadajace na éredniowazona liczbe akcji Spoétki

w okresie dziewieciu miesiecy 2018 roku.

30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z3)
Podstawowy za okres obrotowy -3,02 4,64
Rozwodniony za okres obrotowy -3,02 4,64
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy I -3,02 I 4,64
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnoéci zaniechanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 | 0,00
Inne dochody catkowite na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 | 0,00
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Kalkulacje sredniej wazonej liczby akecji w III kwartale 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

od do 1. dni waga 1. akeji 1. akcji* waga
31.12.2017 30.09.2018 273 100,00% 349 274 349 274
273 e pradona 349 274
8. Nota. Ujawnienie elementow pozostalych dochodow calkowitych
Nie wystapily zadne elementy pozostalych dochodéw catkowitych
9. Nota. Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne.
Rzeczowe aktywa trwale - struktura 30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2017 r.
wlasno§ciowa (niebadane) (badane) (niebadane)
Wiasne 3 7 6
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0 0
Razem 3 7 6
Tabela zmian rzeczowych aktywow Grunty., . Urzqc}zenia. Srodki P?zostza:le
e li)udynkl i | techniczne i T —— $rodki Razem
udowle maszyny trwale
Stan na 01.01.2018 r.
Warto§é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty warto$ci (54) (46) (100)
Wartos$é ksiegowa netto na 01.01.2018 r. - 7 - - 7
Okres zakonczony 30 wrzes$nia 2018 r.
Wartos$é ksieggowa netto na 01.01.2018 r. - 7 - - 7
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Odpisy z tytutu utraty wartosci =
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy B
$rodka trwalego
Amortyzacja 2) 2)
Wartos$é ksieggowa netto na 30.09.2018 r. - 5 - - 5
Stan na 30.09.2018 r.
Warto§é poczatkowa 61 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci (56) (46) (102)
Wartosé ksiegowa netto na 30.09.2018 r. - 5 - - 5
Tabela zmian rzeczowych aktywow Grunt)f, . Urza(}zenia. Srodki P(’)zosta.le
o budynki i | techniczne i . srodki Razem
budowle maszyny trwale
Stan na 01.01.2017 r.
Wartoéé poczatkowa 0 61 0 46 107
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 -54 0 -46 -100
Wartos$é ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 0 7 0 0 7
Okres zakonczony 31.12.2017 r.
Wartos$é ksiegowa netto na 01.01.2017 r. 0 7 0 0 7
Zwigkszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpisy z tytulu utraty warto$ci 0 2 0 0 2
gggi?iiiil;fegénorzenia z tytulu sprzedazy 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -3 0 0 -3
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2017 r. 0 7 0 0 7
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Wartoéé poczatkowa 0 61 0 46 107

Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -54 0 -46 -100

Wartosé ksiegowa netto na 31.12.2017 r. 0 7 0 0 7

Tabela zmian rzeczowych aktywow Grunty., . Urzac}zenia. Srodki P(‘)zosta.le

—— budynki i | techniczne i —— srodki Razem
budowle maszyny trwale

Stan na 01.01.2017 r.

Wartoéé poczatkowa 61 46 107

Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty warto$ci (54) (46) (100)

Wartos$é ksiegowa netto na 01.01.2017 r. - 7 - - 7

Okres zakonczony 30 wrzes$nia 2017 r.

Wartos$é ksiegowa netto na 01.01.2017 r. - 7 - - 7

Zwigkszenia -

Zmniejszenia -

Odpisy z tytulu utraty wartoéci -

Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy _

$rodka trwalego

Amortyzacja 2 2

Wartos$é ksiegowa netto na 30.09.2017 r. - 6 - - 6

Stan na 30.09.2017 r.

Warto§é poczatkowa 61 46 107

Umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci (55) (46) (101)

Wartosé ksiegowa netto na 30.09.2017 r. - 6 - - 6

10. Nota. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 r. oraz 30 wrzeénia 2017 r. a takze na dzien 31 grudnia 2017

r. Spétka nie posiadata nieruchomoséci inwestycyjnych.

11. Nota. Warto§é firmy

Na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2018 r. oraz 30 wrzesnia 2017 r. a takze 31 grudnia 2017 r. Spétka

nie rozpoznawata wartoéci firmy w zwiazku z jej cato§ciowym odpisem w 2013 roku.

12. Nota. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

. . . . 30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2017 r.
Akcje / udzialy w jednostkach zaleznych (el Tl (i)
Akcje / udziaty w spétkach nienotowanych na gieldzie*

Akcje spélek notowanych na gieldzie - - -
Razem 0 0 0
Difteey Procent Procent
Inwestycje w jednostkach Wartosé ak?vl:hzol;‘?ce posiadanych posiadanych
zaleznych na dzien 30.09.2018 udzialow wg . .e udzialow glosow
. . inwestycji w . . A .
(niebadane) ceny nabycia ednostki (poSrednio / (posrednio /
Jzaleine* bezposrednio) bezposrednio)
MySquare pl Sp. z 0.0. 50 -50 100% / 99,96% 100%/100%
Razem 50 (50) X X

Inwestycje w jednostkach zaleznych dla

Kapitaly wlasne

Aktywa trwale i

Zobowiazania i

MySquare pl Sp. z o.o. obrotowe rezerwy
na dzien 31.12.2017 r. -476 5 481
na dzien 30.06.2018 r. -479 6 484

* Na dzien 30.09.2018 roku Emitent utrzymuje odpis aktualizujacy dotyczacy 100% warto§ci udziatéw w jednostce zaleznej
MySquare.pl Sp. z 0.0. (50 tys. zl.). Emitent uwzglednit okoliczno§é, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi
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zadnej dziatalnoSci operacyjnej oraz warto$¢ kapitatéw wlasnych wskazuje warto$é ujemna na dzien bilansowy 31.12.2017
roku oraz 30 wrze$nia 2018 roku. W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem sytuacja kapitalowa
Spo6tki MySquare.pl Sp. z 0.0. nie ulegta zmianie.

13. Nota. Pozyczki udzielone (krotko i dlugoterminowe)

Wyszezegblnienie 30:09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.'09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Investpoland Sp. z o.0. - 2 720 2720
Platinum Project IIT Sp. z o.0. 0) - 10
Platinum Project II Sp. z o.o. - - 163
World Expansion Limited - 350 496
W Investments Holdings Limited 7 823 7772 7 868
Tavaglione Services Limited 584 564 5568
Razem 8407 11 406 11 814

Wszystkie pozyczki wykazane na dzien sprawozdawczy 30 wrze$nia 2018 r. sg denominowane
w polskich zl.

MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z MSSF 9 jednostka dokonata klasyfikacji oraz wyceny instrumentéw finansowych w postaci
pozyczek udzielonych wedlug warto$ci godziwe] odnoszac skutki przeszacowania aktywow
finansowych do dochodéw catkowitych okresu sprawozdawczego.

Na dzien 30 wrzeénia 2018 Spétka posiadata aktywa finansowe w postaci ,,pozyczki udzielone” do
W Investments Holdings Limited oraz Tavaglione Services Limited.

Zgodnie z przyjeta klasyfikacja, pozyczki ta stanowia aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwe] przez pozostate dochody catkowite, jako ze ze wzgledu na swoj charakter nie moga zostaé
zakwalifikowane do modelu dziatalnos$ci nastawionego na pozyskiwanie przeptywu kapitalowo-
odsetkowego.

Wartoéé godziwa aktywa finansowego stanowigcego pozyczke do Tavaglione Services Limited
zostata ustalona uwzgledniajac okoliczno$é, ze Jednostka jest w biezacym kontakcie z dluznikiem
oraz ewentualnie istnieje mozliwoé¢ rozliczenia wierzytelnoéci z posiadanym przez Spélke
zobowigzaniem w drodze kompensaty.

Wartoéé godziwa aktywa finansowego stanowigcego pozyczke do W Investments Holdings Limited
zostala ustalona uwzgledniajac okolicznoéé, ze w dniu 20 wrzeénia 2018 r na podstawie umowy
Spétka 1 W Investments Holdings Limited postanowili, ze ich zgodnym zamiarem jest splata
wierzytelnoSci poprzez Swiadczenie w miejsce wykonania (datio in solutum), tj. poprzez
przeniesienie na Spétke 7.297 sztuk obligacji zwyklych, imiennych, o warto$ci nominalnej 1.000,00
zl kazda, o lacznej wartosci nominalnej 7.297.000,00 zl, wyemitowanych przez spdtke pod firma
Liberis spdotka =z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, przy
ul. Wincentego Rzymowskiego 53, 02-697 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000600387, posiadajaca NIP: 5213721737 oraz
REGON: 363684572.

Spétka IBSM dokonala oceny sytuacji finansowej emitenta obligacji, tj. spétki Liberis spoétka
z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie na podstawie przedlozonych
dokumentéw finansowych 1 uznata, ze standing finansowy emitenta obligacji spétki Liberis Sp.zoo
jest dobry i wskazuje na mozliwo§¢é obstugi zadluzenia wynikajacego z wyemitowanych obligacji bez
zastrzezen.

7 wyzej wymienionych wzgledéw Spétka na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 nie zidentyfikowata
istotnych ryzyk kredytowych mogacych skutkowaé konieczno$cig utworzenia odpiséw wartoSci
aktywow finansowych dla pozyczek udzielonych.
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14. Nota. Pozostale aktywa finansowe

Wyszczegolnienie 30:09.2018 r. 31.12.2017 r. 30..09.2017 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Investpoland Sp. z o.0. 2 720 - -
Razem 2 720 - -

Nalezy wskazaé, ze nalezno$§¢ od spétki Investpoland Sp. z.0.0. stanowia odsetki od pozyczki
udzielonej 1 sptaconej w czeéci kapitalowej wedlug stanu na 31 grudnia 2016r, zatem nie majg one
typowego charakteru przeptywu kapitalowo-odsetkowego.

Zgodnie z przyjeta klasyfikacja, odsetki od splaconej pozyczki stanowia aktywo finansowe
wyceniane w wartoéci godziwe) przez pozostale dochody catkowite, jako ze ze wzgledu na swdj
charakter nie moze ono zostaé¢ zakwalifikowane do modelu dziatalnoéci nastawionego na
pozyskiwanie przeptywu kapitalowo-odsetkowego.

Spotka IBSM dokonata oceny
odpowiedzialnoS$cig z siedziba w Warszawie na podstawie przedlozonych dokumentéw finansowych

sytuacji finansowej Investpoland spdéltka z ograniczona
1 uznala, ze jej standing finansowy jest dobry i wskazuje na mozliwo§é obstugi zadluzenia bez
zastrzezen. Ponadto, Jednostka nie identyfikuje istotnego ryzyka kredytowego wobec podmiotu
Investpoland jako, ze jest to podmiot powigazany osobowo oraz posiadajacy wystarczajace zaplecze

majatkowe mogace stuzy¢ splacie zadluzenia.

15. Nota. Zapasy

Na dzien bilansowy oraz w okresie poréwnawczym w Spélce nie wystepuja zapasy.

16. Nota. Naleznoéci krotkoterminowe
e ket 30:09.2018 r. | 31.12.2017 r. 30.'09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto) 493 275 75
Naleznoéci dlugoterminowe (brutto) - -
Odpisy aktualizujace (170) (166) -
Razem 323 109 75
T T N e 30:09.2018 r. | 31.12.2017 r. 30..09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci z tytutu dostaw 1 ustug 70 46 18
Razem 70 46 18
Nalezno$ci krotkoterminowe pozostale 30109'2018 s | R T 30'.09'2017 *
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen
zdrowotnych 1 spotecznych &8 49 53
Rozrachunki z udzialowcami / akcjonariuszami 0 - -
Pozostale 197 14 4
Razem 253 63 57

Zgodnie z MSSF 9 oraz przyjeta klasyfikacja dla aktywow finansowych stanowiacych naleznos$ci
handlowe 1 pozostate naleznoéci, jednostka powinna dokona¢ wyceny oczekiwanych strat
kredytowych uwzgledniajac ryzyko kredytowe kontrahentéw.

Jednostka nie identyfikuje istotnego ryzyka kredytowego dla naleznoéci budzetowych oraz
nalezno$ci w wysokoéci 253 tys. zl (zawierajacej sie w pozycji ,,pozostale naleznosci”) wynikajacej
z umowy zawarte] z podmiotem powiazanym osobowo oraz posiadajacym wystarczajace zaplecze
majatkowe mogace stuzy¢ splacie zadtuzenia.

22

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 9 miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2018 roku (w tysigcach PLN)

7 wyzej wymienionych wzgledow Spétka na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2018 nie zidentyfikowata

istotnych ryzyk kredytowych mogacych skutkowaé¢ koniecznos$cig utworzenia odpiséw wartosci

aktywow finansowych dla naleznoéci krétkoterminowych.

17.

Nota. Rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2018 r., 31 grudnia 2017 r oraz 30 wrzeénia 2017 r Spétka nie

posiadata rozliczen miedzyokresowych.

18. Nota. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
IRt 30:09.2018 r. 31.12.2017 r. 30..09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 6 6 6
Srodki pieniezne na lokacie - - -
Razem 6 6 6

Srodki pieniezne pozostajace do dyspozycji Emitenta stanowia Srodki zdeponowane na rachunkach

biezacych, denominowane w polskich ztotych.

19. Nota. Kapital zakladowy

Ponizej zaprezentowano strukture kapitatowa Spoétki na dzien 30 wrzeénia 2018 r.

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017 r.
(niebadane) (badane) (badane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 69 855 69 855
Zwiekszenia = - -
Emisja akeji
Zmniejszenia - - -
Umorzenia akeji - - -
Kapital zakladowy na koniec okresu 69 855 69 855 69 855
Wartosé Wartosé serii / emisji
Kapital zakladowy struktura na 30 wrze$nia 2018 Liczba akcji nominalna wg wartosci
akcji (w z1) nominalnej (w zl)
seria A 349 274 200,0 69 854 800
Razem 349 274 Razem 69 854 800
. A AFFLE ety Udzial % na Udzial % na
?ﬁgﬁ’;“";‘;)’sze SRl e gl LRI 31.12.2017 Zmiana 30.09.2018
(badane) (niebadane)
Righteight Holdings Limited 54,25% 0 54,25%
Dengold Capital LTD (d: W Investments Limited) 19,95% 0 19,95%
Pozostali 25,80% 0 25,80%
Razem 100,00% 0 100,00%

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 31 pazdziernika 2018 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od

spotki pod firma PJW Holdings Limited z siedziba w Nikozji, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku

nabyta ona w drodze umowy sprzedazy akcji lacznie 68.196 akcji Spotki. Na skutek transakeji

zwiekszyt sie udzial spotki PJW Holdings Limited w strukturze akcjonariatu Emitenta. Przed

zawarciem uméw sprzedazy akcji, PJW Holdings Limited przystugiwato 14.414 akcji w kapitale

zakladowym Spoélki, reprezentujacych 4,13% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych

do wykonywania 14.414 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (4,13% w ogdlnej liczbie gloséw

na Walnym Zgromadzeniu Spéiki).
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Po zawarciu uméw sprzedazy akcji spétce PJW Holdings Limited przystuguje 82.610 akcji
w kapitale zakladowym Spélki, reprezentujacych 23,656% w kapitale zakladowym Spéiki
1 uprawniajacych do 82.610 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdélki, stanowiacych 23,65%
ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Ponadto, zarzad Spétki otrzymat w dniu 31 pazdziernika 2018 roku zawiadomienie od spétki pod
firmg Wheel Finance Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ze w dniu 25 pazdziernika 2018
roku nabyla ona w drodze umowy sprzedazy akcji tacznie 27.739 akcji Spétki. Na skutek
transakeji zwiekszyt sie udziat spétki Wheel Finance S.A. w strukturze akcjonariatu Spo6tki. Przed
zawarciem umow sprzedazy akcji, Wheel Finance S.A. przystugiwalo 13.216 akcji w kapitale
zakladowym Spétki, reprezentujacych 3,78% kapitatu zakladowego Spétki, uprawniajacych do
wykonywania 13.216 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zawarciu uméw sprzedazy akeji
spélce  Wheel Finance S.A. przystuguje 40.955 akcji w kapitale zakladowym Spoétki,
reprezentujacych 11,73% w kapitale zakladowym Spétki 1 uprawniajacych do wykonywania
40.955 gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 11,73% ogdlnej liczby gloséow na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Po dniu bilansowym Spétka otrzymala takze zawiadomienie od fundacji prawa maltanskiego
W Family Foundation zarejestrowanej zgodnie z przepisami Republiki Malty, pod numerem
PFLP-99, z siedzibg w Sliema, Malta, przy Tigne Street, Tigne Place, Office M/5, Block 12, Sliema,
Malta ("Nabyweca I"), ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyta ona posrednio w drodze umowy
sprzedazy akcji za poérednictwem spétki pod firma PJW Holdings Limited z siedzibg
w Nikozji lacznie 68.196 akcji Spotki. Na skutek transakeji zwiekszyt sie udziat posredni Nabywcy
I w strukturze akcjonariatu Spoétki. Przed zawarciem uméw sprzedazy akcji, Nabywcy I
przystugiwalo posrednio 14.414 akcji w kapitale zakladowym Spétki, reprezentujacych 4,13%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do wykonywania 14.414 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki (4,13% w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki). Po
zawarciu uméw sprzedazy akeji Nabywcy I przyshuguje posrednio 82.610 akcji w kapitale
zakladowym Spétki, reprezentujacych 23,65% w kapitale zakladowym Spdétki 1 uprawniajacych do
82.610 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 23,65% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Ponadto, zarzad Spoétki otrzymat po dniu bilansowym zawiadomienie od Pana Alec Yurievich
Fesenko ("Nabyweca II"), ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyt on poérednio w drodze umowy
sprzedazy akcji za poSrednictwem sp6tki pod firma Wheel Finance Spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie lacznie 27.739 akcji Spétki. Na skutek transakcji zwiekszyl sie udzial poéredni
Nabywcy II w strukturze akcjonariatu Spélki. Przed zawarciem uméw sprzedazy akeji, Nabywcy
IT przystugiwalo poérednio 13.216 akcji w kapitale zaktadowym Spéltki, reprezentujacych 3,78%
kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajacych do wykonywania 13.216 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki (3,78% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki). Po zawarciu
uméw sprzedazy akeji Nabywey II przystuguje posrednio 40.955 akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, reprezentujacych 11,73% w kapitale zakladowym Spoétki 1 uprawniajacych do
wykonywania 40.955 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdétki, stanowiacych 11,73% ogdlnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariat Spéiki
ksztaltowal sie nastepujaco.

Akcjonariusze Spolki na dzien publikacji . .. | % kapitalu Liczba o .

. Liczba akcji . . % glosow
sprawozdania finansowego akcyjnego glosow
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
PJW Holdings Limited 82 610 23,65% 82 610 23,65%
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Wheel Finance S.A. 40 955 11,73% 40 955 11,73%
Pozostali 36 215 10,37% 36 215 10,37%
Razem 349 274 100,00% 349 274 100,00%

20. Nota. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2018 r., 31 grudnia 2017 r oraz 30 wrzeénia 2017 r. Spétka nie

posiadala kapitalu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalnej.

21. Nota. Pozostale kapitaly

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017 r.
(niebadane) (badane) (badane)
Pozostale kapitaly na poczatek okresu 4031 4037 4037
Zwiekszenia - - -
Podzial wyniku
Pozostate zmiany - -
Zmniejszenia - (6) (6)
Podzial wyniku - -
Pozostate zmiany - (6) (6)
Pozostale kapitaly na koniec okresu 4031 4031 4031
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017 r.
(niebadane) (badane) (badane)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (89 938) (88 870) (88 870)
Zwigkszenia - - -
Wynik poprzedniego roku -
Pozostate zmiany -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - -
Zmniejszenia 2489 (1067) (1067)
Podzial wyniku 2 489 (1 067) (1 067)
Pozostate zmiany - -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - -
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (87 448) (88 870) (89 937)

22. Nota. Podzial zysku za poprzedni rok obrotowy

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2017 roku Spoétka osiagneta zysk netto
w kwocie 2.488.709,82 zt. Moca uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki,

ktoére odbylo sie w dniu 28 czerwca 2018 roku, wypracowany przez Spotke w tym okresie zysk zostatl

przeznaczony na pokrycie strat poniesionych przez Spétke w latach ubieglych.

23. Nota. Kredyty i pozyczki

Wl Ete 30:09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.'09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe 1117 914 939
- kredyty bankowe 1117 914 939
Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe 24 663 23 900 25170
- kredyty bankowe 24 029 23 267 24 536
- pozyczki 634 634 634
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| Razem | 25 781 | 24 814 | 26 109 |
Wvszezegélnienie 30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2017 r.

y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty 25 147 24 180 25 475
Pozyczki 634 634 634
Razem 25 781 24 814 26 109

Zabezpieczenia kredytu Kwota (w tys. zl)
Weksel in blanco 0
Hipoteka kaucyjna do kwoty 64,8 mln. zi 64 800
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Platinum Project II Sp. z o.0. 43 700
Oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Investpoland Sp. z o.0. 43 700
Poreczenie P. WiSniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500

Struktura zapadalnosci kredytoéw i pozyczek ?312::3;181:) 31(';:&2;);2)11' igg:)iodi;

Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe 1117 914 939
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 24 663 23 900 25 170
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 634 634 634
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 2 760 2 760 2 760
- platne powyzej 5 lat 21 269 20 507 21 776
Razem 25 781 24 814 26 109

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A. Bank
ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadluzeniu Spétki wobec Banku, lacznie z
odsetkami powstalymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia roboczego
po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo opatrzyé
weksel datg ptatnosci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spétke listem poleconym.

Kredyty krotkoterminowe na dzien bilansowy Getin Noble Bank S.A.
Waluta kredytu / pozyczki CHF
Stopa procentowa 3M LIBOR + stata marza Banku 2,65%
Saldo na dzien bilansowy (kapitat 1 odsetki) 1117

Saldo na dzien bilansowy (kapital i odsetki) 1117

gl‘fdg’ttgg‘;ﬁ?zg;a dyien (Bt Nl TAVAGLIONE | W Investments | Dengold Capital

g w Bank S.A. Services LTD Holdings Limited Ltd
bilansowy
Waluta kredytu / pozyczki CHF PLN PLN PLN

3M LIBOR + stala
Stopa procentowa marza Banku 7% 5%; 4% 5%
2,65%

Saldo na dzien bilansowy
(kapital i odsetki) 24 029 606 13 14

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu
§redniego ogloszonego na dzien 30.09.2018 r. przez Narodowy Bank Polski (tabela nr
189/A/NBP/2018), ktéry wynosi 1 Euro = 4,2714 z1, 1 USD = 3,6754 z1, 1 CHF = 3,7638z1t, 1 RUB =
0,0561 z1. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nastapita niewielka
aprecjacja waluty szwajcarskiej wobec polskiego zlotego.

Spétka prowadzi aktywne rozmowy z bankiem Getin Noble Bank S.A. majace na celu przywrdcenie
regularnej obstugi zadtuzenia. Na dzien 31 lipca 2018 r. Spétka otrzymata od Banku informacje, ze
Bank prowadzi analize przedtozonych dokumentéw Spétki. Miedzy innymi, Spétka przedstawita do
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banku plan finansowy zaktadajacy regulowanie zobowigzan z wplywéw podchodzonych ze splat
naleznoéci od spétki Investpoland, ktéra to zamierza dokonaé sprzedazy niektérych lokali bedacych
réwnocze$nie zabezpieczeniem kredytu. Dodatkowo, Zarzad Spoétki zaklada zamiane obecnie
posiadanych wierzytelnoéci pozyczkowych na inne instrumenty finansowe, w tym obligacje
komercyjne podmiotéw trzecich, ktérych obstluga stanowitaby strumien gotéwkowy niezbedny do
regulowania zobowiazan kredytowych Spotki.

24. Nota. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzeénia 2018 roku nastapily znaczace opd6znienia
w splacie zobowigzan kredytowych wynikajacych z Umowy Kredytowej z dnia 13 grudnia 2007
roku.

W dniu 08 maja 2018 r. Spétka otrzymala Wezwanie do zaplaty w zwiazku z powstaniem zaleglosci
w splacie kredytu przekraczajacym 3 raty kapitalowo-odsetkowe. Spoétka prowadzi aktywne
rozmowy z bankiem Getin Noble Bank S.A. majace na celu przywrécenie regularnej obshugi

zadluzenia, co opisano powyzej.

25. Nota.
wartosciowych

Na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2018 r., 31 grudnia 2017 r oraz 30 wrzeénia 2017r .

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i

dluznych papierow

nie wykazywala zobowiazan z tytutu leasingu 1 dtuznych papieréw wartoSciowych.

26. Nota. Inne zobowiazania dlugoterminowe

Spotka

Na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2018 r. 31 grudnia 2017 r oraz 30 wrze$nia 2017 r, Spétka

nie wykazywala innych zobowigzan dltugoterminowych.

27. Nota. Zobowigzania handlowe i pozostale zobowiazania

Pl et vttt o ks AL etk 30:09.2018 r. | 31.12.2017 r. 30..09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35 18 46
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - - -
Pozostate zobowiazania 56 37 19
Razem 91 55 66
et 30.09.2018 r. | 31.12.2017 r. | 30.09.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 21 8 4
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 0 30 15
Pozostate zobowiazania 34 0 0
Razem 56 37 19
28. Nota. Rezerwy
e e 30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30-.09-2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Pozostate rezerwy 203 218 154
Razem 203 218 154
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Na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 r. wystepowato wysokie prawdopodobienstwo uznania kwot objetych egzekucja,
komornicza za zasadne na rzecz powoda, Spoéltka zawiazala stosowng rezerwe kosztowa
w wysokos$ci 203 tys.zt, ktéra ujela w 2017 roku. Na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2018r
w zwiazku z brakiem rozstrzygnieé¢ sporéw z udziatem Spoétki toczacych sie przed sadem, Spétka
nie dokonata zadnych zmian w warto$ci zalozonej rezerwy.

W okresie sprawozdawczym Spétka rozwigzala rezerwe na badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2017 rok wysokosci 15 tys. zt.

29. Nota. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej Spoélki, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnosci.

W okresie, za jaki sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe obejmujace okres od
1 stycznia 2018 do 30 wrzeénia 2018 Spélka nie jest podmiotem Grupy Kapitatowej, w zwiazku
z powyzszym Spélka nie sporzadza skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego za
okres sprawozdawczy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku.

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akecji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku nastepujace podmioty posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke):

L Liczba Liczba Udzial w kapitale Udzial w
= Dane akcjonariusza akcji glosow zakladowym glosach
(w szt.) (w szt.) (w proc.) (w proc.)
1. Righteight Holdings
.. 189.494 189.494 54,25% 54,25%
Limited
2. D 1d Capital
cngold Lapita 69.672 69.672 19,95% 19,95%
Limited

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku nastepujace osoby posialy poérednio powyzej 5% ogdlnej liczby
gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke):

Udzial
Dane osoby . . Liczba zta W Udzial
Lp. . . . Liczba akcji ) kapitale
posiadajacej glosow w glosach
, . . 1y . (w szt.) zakladowym
posrednio akcje Spoltki (w szt.) (w proc.)
(w proc.)
1. Evgeniya Alexandrovna 69.672 69.672 19,95% 19,95%
Rusakova*
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* Poérednio przez spétke Dengold Capital Limited

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta na dzien 30 wrzeénia 2018 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania jest spdotka Righteight Holdings Limited z siedziba
w Nikozji w Republice Cypryjskiej, Temistokli Dervi 5, Elenion Building, 2-nd floor, P.c. 1066,
zarejestrowana przez Rejestratora Spélek Republiki Cypryjskiej pod numerem HE148748.
Righteight Holdings Limited to spétka zalezna, nalezaca w calo$ci do MB Capital Partners
Ltd., firmy inwestycyjnej reprezentowanej i kontrolowanej przez rosyjskich inwestoréw - Igora
Babajewa oraz Sergeia Michajlow. MB Capital Partners inwestuje w firmy z sektora artykuléw
konsumpcyjnych oraz zywnoéci jak réwniez w rynek nieruchomosci na terenie Rosji oraz
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Firma MB Capital Partners bierze udzial gléwnie w inwestycjach dlugoterminowych, nie
ograniczajac sie wyltacznie do strony czysto finansowej, skupia sie na budowaniu wartosci -
z reguly horyzont inwestycyjny wynosi ponad 5 lat. MB Capital Partners przywiazuje duza
wage do transferu technologii, wiedzy oraz zdolnoéci managerskich, bazujac na bogatym
doéwiadczeniu swoich wlasdcicieli z rosyjskiego sektora przemystu zywnoséciowego.

MB Capital Partners jest gléwnym udziatlowcem w jednej z najwiekszych rolno-przemystowych
firm w Rosji - Grupy Czerkizowo, firmy notowanej na londynskiej Gieldzie Papieréw
WartoSciowych z kapitalizacja powyzej] 1 mld USD, o zdecydowanie wiodace) pozycji na
rosyjskim rynku drobiu, wieprzowiny 1 przetworstwa miesnego.

Dengold Capital Limited z siedziba Vyzantiou,30 2nd floor, Flat/Office 22 Stravolos, 2064
Nicosia Republika Cypryjska, zarejestrowana w cypryjskim Rejestrze Spélek pod numerem
HE 218626 jest podmiotem typu private equity. Podmiotem dominujacym wobec Dengold
Capital Limited jest Pani Evgeniya Alexandrovna Rusakova.

Iloéciowy stan posiadania akeji Spélki przez osoby wskazane w tabeli powyzej ulegt zmianie po dniu

30 wrzesénia 2018roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Spéotki

IBSM S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Liczba Udzial w
L Dane akcjonariuszy na dzien Liczba akcji X kapitale
P. . . glosow
sporzadzenia sprawozdania (w szt.) zakladowym

(W SZt.) (W proc.)
1 Righteight Holdings Limited 189 494 189 494 54,25%
2 PJW Holdings Limited 82 610 82 610 23,65%
3 Wheel Finance S.A. 40 955 40 955 11,73%
4 Pozostali 36 215 36 215 10,37%
Razem 349 274 349 274 100,00%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nastepujace podmioty posialy poérednio powyzej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi

przez Spotke):
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Dane akcjonariusza Udzial w
L posiadajacego posrednio Liczba Liczba Kkavitale Udzial
L5 akcje Spolki dzien akcji glosow zakla?dow m w glosach
sporzadzenia (w szt.) (w szt.) w rocB; (w proc.)
sprawozdania proc.
1. MB Capital Partners * 189 494 189 494 54,25% 54,25%
2. W Family Foundation ** 82 610 82 610 23,65% 23,65%
3. Alec Yurevich Fesenko*** 40 955 40 955 11,73% 11,73%

* Poérednio przez spotke Righteight Holdings Limited
** Posrednio przez spétke PJW Holdings Limited
**% Podrednio przez spétke Wheel Finance S.A.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 31 pazdziernika 2018 roku Spoétka otrzymalta zawiadomienie od
spéliki pod firmg PJW Holdings Limited z siedziba w Nikozji, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku
nabyla ona w drodze umowy sprzedazy akcji lacznie 68.196 akcji Spétki. Na skutek transakcji
zwiekszyt sie udziat spétki PJW Holdings Limited w strukturze akcjonariatu Emitenta.

Przed zawarciem uméw sprzedazy akcji, PJW Holdings Limited przyslugiwalo 14.414 akcji
w kapitale zakladowym Spoélki, reprezentujacych 4,13% kapitalu zakladowego Spoétki oraz
uprawniajacych do wykonywania 14.414 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (4,13%
w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki). Po zawarciu umoéw sprzedazy akcji
spélce PJW Holdings Limited przystuguje 82.610 akcji w kapitale zakladowym Spoéiki,
reprezentujacych 23,65% w kapitale zakladowym Spétki 1 uprawniajacych do 82.610 gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spdélki, stanowigcych 23,65% ogoélne) liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od PJW Holdings Limited
sprzedajacym akcje byta spétka Dengold Capital Limited, ktéra w opisanej transakeji zbyla na rzecz
PJW Holdings Limited wszystkie posiadane przez siebie akcje Spo6tki.

Ponadto, zarzad Spétki otrzymal w dniu 31 pazdziernika 2018 roku zawiadomienie od spotki pod
firma Wheel Finance Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku
nabyla ona w drodze umowy sprzedazy akcji lacznie 27.739 akcji Spétki. Na skutek transakcji
zwiekszyt sie udzial spotki Wheel Finance S.A. w strukturze akcjonariatu Spé6tki. Przed zawarciem
umoéw sprzedazy akcji, Wheel Finance S.A. przystugiwalo 13.216 akcji w kapitale zakladowym
Spoélki, reprezentujacych 3,78% kapitatu zakladowego Spéiki, uprawniajacych do wykonywania
13.216 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zawarciu uméw sprzedazy akeji spétce Wheel
Finance S.A. przystuguje 40.955 akcji w kapitale zakladowym Spétki, reprezentujacych 11,73% w
kapitale zakladowym Spétki 1 uprawniajacych do wykonywania 40.955 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 11,73% ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Po dniu bilansowym Spétka otrzymata zawiadomienie od fundacji prawa maltanskiego W Family
Foundation zarejestrowanej zgodnie z przepisami Republiki Malty, pod numerem PFLP-99, z
siedziba w Sliema, Malta, przy Tigne Street, Tigne Place, Office M/5, Block 12, Sliema, Malta
("Nabywca 1I"), ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyla ona poérednio w drodze umowy
sprzedazy akcji za posrednictwem spétki pod firma PJW Holdings Limited z siedziba
w Nikozji tacznie 68.196 akcji Spétki. Na skutek transakeji zwiekszyt sie udziat posredni Nabywcy
I w strukturze akcjonariatu Spoétki. Przed zawarciem uméw sprzedazy akcji, Nabywcy I
przystugiwalo posrednio 14.414 akcji w kapitale zakladowym Spotki, reprezentujacych 4,13%
kapitatu zakladowego Spélki oraz uprawniajacych do wykonywania 14.414 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (4,13% w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki). Po
zawarciu uméw sprzedazy akcji Nabywcey I przystuguje poérednio 82.610 akcji w kapitale
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zakladowym Spétki, reprezentujacych 23,65% w kapitale zaktadowym Spdétki 1 uprawniajacych do
82.610 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 23,65% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Ponadto, zarzad Spoétki otrzymal po dniu bilansowym zawiadomienie od Pana Alec Yurievich
Fesenko ("Nabyweca II"), ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyt on po$rednio w drodze umowy
sprzedazy akcji za poSrednictwem spdétki pod firma Wheel Finance Spétka akeyjna z siedziba w
Warszawie lacznie 27.739 akeji Spo6tki. Na skutek transakeji zwiekszyl sie udziat poéredni Nabywcy
II w strukturze akcjonariatu Spétki. Przed zawarciem umoéw sprzedazy akcji, Nabywcy II
przystugiwalo poérednio 13.216 akcji w kapitale zakladowym Spétki, reprezentujacych 3,78%
kapitatu zakladowego Spétki, uprawniajacych do wykonywania 13.216 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki (3,78% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki). Po zawarciu
uméw sprzedazy akcji Nabywcey II przystuguje posrednio 40.955 akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, reprezentujacych 11,73% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do wykonywania
40.955 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdétki, stanowiacych 11,73% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

31. Nota. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spélki.

IBSM S.A. w analizowanym okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 wrzeénia 2018 r. Spélka zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 20 tys. zl. z tytutu ushug
doradztwa na rzecz podmiotu powigzanego osobowo.

Istotnymi Zrédlami przychodéw byly odsetki od pozyczek udzielonych przez Spoétke w latach
poprzednich, a takze sprzedaz wierzytelnosci wynikajacej z udzielonej pozyczki, w skutek czego
dokonano korekty zwigzanej z odwréceniem odpisu aktualizujacego te naleznoscé.

Na majatek trwaty Spétki sktadaja sie gtéwnie pozyczki udzielone dlugoterminowe w wysokosci
7 823 tys. zt, ktore to jednoczesnie stanowia 68% wartosci jej aktywow. Na dzien bilansowy Spétka
nie posiada innych dlugoterminowych aktywéw finansowych. W zwigzku z zawartym
porozumieniem, podpisanym na koniec poprzedniego roku obrotowego, nowy termin splaty odsetek
od pozyczek udzielonych Spoélce Investpoland Sp. z o0.0. okre$lony zostal na dzien
31 grudnia 2019 r.

Spétka utrzymuje $rodki pieniezne na niskim poziomie. Warto$é Srodkow pienieznych na dzien
30 wrzeénia 2018 r. wynosi 6 tys. zl, natomiast warto$¢ udzielonych przez Spoétke pozyczek
krétkoterminowych wynosi 584 tys. zt.

Catkowita warto$¢ aktywow obrotowych Spodtki stanowi 8% wartoéci sumy bilansowej na dzien
30 wrzeénia 2018 roku. Spétka prowadzi dziatalno§é gospodarcza w stopniu pozwalajacym na
obshuge biezacych kosztéw operacyjnych.

W okresie dziewieciu miesiecy roku obrotowego 2018 Spétka nadal prowadzi dzialania majace na
celu zoptymalizowanie struktury nalezno$ci oraz udzielonych pozyczek. W tym celu dokonano
sprzedazy wierzytelnoéci pozyczkowej wobec jednego z pozyczkobiorcoéw.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wykazala znaczne opo6znienia z splacie zadluzenia
wynikajacego z umowy kredytowej podpisanej w dniu 13 grudnia 2007r, w zwigzku z czym Spétka
prowadzi aktywne rozmowy z bankiem Getin Noble Bank S.A. majace na celu przywrécenie
regularnej obstugi zadluzenia. Spétka przygotowala oraz zlozyla do banku plan finansowy
zakladajacy regulowanie zobowiazan z wplywéw podchodzonych ze splat naleznosci od spéiki
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Investpoland Sp. z o.0. (ktéra zamierza dokonaé sprzedazy niektérych lokali bedacych réwnoczeénie
zabezpieczeniem kredytu) oraz zamiane obecnie posiadanych wierzytelnosci pozyczkowych na inne
instrumenty finansowe, w tym obligacje komercyjne podmiotéw trzecich.

W tym celu w dniu 20 wrzeénia 2018 roku Spétka i W Investments Holdings Limited podpisali
umowe, na podstawie ktorej sptata wierzytelnoSci ma zosta¢ dokonana poprzez éwiadczenie
w miejsce wykonania (datio in solutum), tj. poprzez przeniesienie na Spétke 7.297 sztuk obligacji
zwyklych, imiennych, o wartoSci nominalnej 1.000,00 zl kazda, o lacznej warto$ci nominalnej
7.297.000,00 zl, wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku warto$¢ zobowigzania z tytulu otrzymanego kredytu zwiekszyla sie
0 967 tys. zt. Z uwagi na fakt, ze kredyt bankowy indeksowany jest we franku szwajcarskim (CHF)
poza sptatami zadluzenia na warto$¢ zadluzenia wyrazona w PLN ma réwniez sytuacja na rynku
walutowym. W okresie 9 msc 2018 roku waluta szwajcarska umocnila sie wobec zlotowki
0 5,51% tj. wzrosta do poziomu 3,7638 zt/CHF na 30 wrzeénia 2018 r. z poziomu 3,5672 zt/ CHF na
31 grudnia 2017 r. Zmiana ta istotnie wplyneta na wynik finansowy Sp6tki poprzez ujemne réznice
kursowe, ktéry wyniosly za okres 9 miesiecy 2018r 1 319 tys. zt.

7 punktu widzenia polityki zarzadzania plynno$cig finansowa Spélki istotny jest fakt, ze splata
udzielonych pozyczek stanowi zrédto sptaty zadtuzenia, wynikajacego z udzielonego Spétce kredytu
bankowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spétka wykazata wyzsze, niz stan zaprezentowany w rocznym
sprawozdaniu finansowym, warto$ci zobowiazan. Wynika to przede wszystkim z wspomnianego
umocnienia sie waluty szwajcarskiej oraz spowodowane jest nieznacznym wzrostem biezacych
zobowiazan Spotki.

Wykaz najwazniejszych wydarzen w okresie sprawozdawczym

e w dniu 27 lutego 2018 roku Komitet Audytu Spé6tki podjal uchwaly w sprawie:

o przyjecia Polityki wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania
sprawozdan finansowych spétki pod firma IBSM S.A.

o przyjecia Procedury wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania
sprawozdan finansowych spétki pod firma IBSM S.A.

o przyjecia Polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie,
przez podmioty powiazane z tq firma audytorska oraz przez czlonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug nie bedacych badaniem.

e w dniu 27 marca 2018 roku Komitet Audytu Spodtki podjat uchwale w sprawie wydania
rekomendacji dotyczacej wyboru podmiotu majacego przeprowadzié¢ badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku.

e w dniu 29 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru
pomiotu majacego przeprowadzi¢ badanie sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2018 roku.

e w dniu 30 kwietnia 2018 r. zostato opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku wraz z opinia bieglego rewidenta.

e w dniu 8 czerwca 2018 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki podczas ktérego
Rada Nadzorcza IBSM S.A. podjeta uchwaly, na mocy ktérych:
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o dokonano oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za
okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku,

o dokonano oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci Spétki sporzadzonego za
okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku,

o dokonano oceny wniosku Zarzadu Spétki dotyczacego sposobu podzialu zysku
wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,

o przyjeto sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnoéci w okresie od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zawierajacego sprawozdanie Rady
Nadzorczej Spétki z wynikéw oceny rocznego sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 2017, sprawozdania Zarzadu Spétki z dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym 2017 oraz wniosku Zarzadu Spélki w sprawie sposobu podziatu zysku
wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2017, wraz ze zwiezla ocena
sytuacji Spélki,

o zaopiniowano sprawy majace stanowié¢ przedmiot obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spo6tki majacego zatwierdzi¢ roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spétki za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

e w dniu 28 czerwca 2018 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy
Spoélki, ktore zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zwolane zostato w dniu 30 maja 2018
roku. Podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto uchwaty w sprawie: (i)
zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnoéci spétki w roku obrotowym 2017, (ii)
zatwierdzenia rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sp6tki za rok obrotowy
2017, (ii1) zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnoSci rady nadzorczej spotki w roku
obrotowym 2017 zawierajacego sprawozdanie rady nadzorcze) z wynikOw oceny: rocznego
sprawozdania finansowego spétki za rok obrotowy 2017, sprawozdania zarzadu
z dzialalno$ci spotki w roku obrotowym 2017, wniosku zarzadu co do sposobu podziatu
zysku wypracowanego przez spotke w roku obrotowym 2017, wraz ze zwiezla oceng sytuac)i
spélki, (iv) sposobu podziatu zysku wypracowanego przez spétke w roku obrotowym 2017,
(v) udzielenia absolutorium cztonkowi zarzadu spétki z wykonania przez niego obowigzkow
w roku obrotowym 2017, (vi) udzielenia absolutorium czltonkom rady nadzorczej spotki z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2017. Na wniosek akcjonariusza
Spotki, Walne Zgromadzenie postanowito ) zarzadzeniu przerwy
obradach do dnia 23 lipca 2018 roku. Pozostate do rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawy z zaplanowanego porzadku obrad dotycza: (1) pojecia uchwal
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki, oraz (ii) podjecia uchwaly w sprawie
zmiany Statutu Spoétki.

o W dniu 23 lipca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie wznowilto obrady po przerwie
zarzadzonej 28 czerwca 2018 roku.

Podczas walnego zgromadzenia podjete zostaly uchwaly o odwotaniu Pana Piotra
Jeleniewskiego z Rady Nadzorcze] Spo6tki oraz o powotaniu Pana Piotra Wisniewskiego do
Rady Nadzorczej Spotki i sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

e Ponadto, Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie Statutu Spétki poprzez
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie wieksza niz
52.391.100,00 zt. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia
kapitatu zakladowego ze Srodkow wlasnych Spétki. Zgodnie z tre$cig uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, po rozpatrzeniu potrzeb Spétki, Zarzad Spétki moze wykonywadé
upowaznienie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, poprzez dokonanie jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zakladowego Spétki, po uzyskaniu kazdorazowo uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej Spétki. Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim wygasa z
uplywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spétki
obejmujace] podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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Rejestracja wyzej wymienionych zmian w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego nastapita po dniu bilansowym, tj. w dniu
1 pazdziernika 2018 roku.

e W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Spétka IBSM S.A. z siedziba w Warszawie zawarla ze sp6tka,

W Investments Holdings Limited umowe regulujaca zasady spltaty wierzytelnosci w drodze
datio in solutum. Umowe zawarto majac na uwadze, ze W Investments Holdings Limited
pozostaje zobowigzany do zwrotu na rzecz Spo6tki kwoty 7.812.885 zlotych tytutem pozyczek
udzielonych w latach poprzednich, przy czym kwota ta obejmuje kwote gtéwna pozyczek
(7.045.857,38pln) wraz z odsetkami wg. stanu na dzien 20.09.2018r.
Na podstawie Umowy Spoétka 1 W Investments Holdings Limited postanowili, ze ich
zgodnym zamiarem jest sptata Wierzytelnoéci poprzez $wiadczenie w miejsce wykonania
(datio in solutum), tj. poprzez przeniesienie na Spélke 7.297 sztuk obligacji zwyktych,
imiennych, o warto$éci nominalnej 1.000,00 zl kazda, o lacznej warto$ci nominalnej
7.297.000,00 zt, wyemitowanych przez spdtke pod firmg Liberis spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie, przy ul. Wincentego Rzymowskiego 53,
02-697 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000600387, posiadajaca NIP: 5213721737 oraz REGON: 363684572.

32. Nota. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital
wlasny, wynik netto i przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, warto$é lub czestotliwosé

Spotka nie posiada zadnych sktadnikéw majatku ani tez zobowiazan, ktore wpltywalyby w sposéb
nietypowy na sytuacje finansowa Spétki, a tym samym zostalyby ujawnione w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2018 do 30 wrzesénia 2018
roku.

33. Nota. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow warto$ciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji, wykupu 1 splaty nieudzialowych
1 kapitatowych papieréw wartosciowych.

34. Nota.Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzeénia 2018 roku Spétka nie zmienila klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

Jednakze nalezy wskazaé, ze w zwigzku z zastosowanie MSSF 9 Spétka dokonata klasyfikacji
wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek do aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci
godziwej przez dochody catkowite.

35. Nota. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Spétka nie wyplacila dywidendy oraz nie zadeklarowala
wyplaty dywidendy.
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36. Nota. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia publikacji sprawozdania wystepowaty
nastepujace zobowiazania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddzial Specjalistyczny Metrobank
weksel ,,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z 0.0. (poprzednik prawny
IBSM S.A.) tytutem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07
z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelnoéci zabezpieczajacych ktorakolwiek z hipotek
obcigzajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego spoérdd tych lokali badz
udzialu we wspotwlasnosci, sprzedawca zobowiazuje sie do calkowitego naprawienia
wyrzadzonej tym kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z 0.0.) szkody poprzez zaptate sumy
pienieznej odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu
wszelkich wydatkéow w zwiazku z tym poniesionych.

Obowiazek zaptaty sumy pienieznej tytulem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi
odsetkami IBSM S.A. poddaje sie egzekucji do wysokoéci 6.756 tys. frankéw szwajcarskich.

37. Nota. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
nie byto innych zmian w zobowigzaniach warunkowych.

38. Nota. Zestawienie stanu posiadania akecji Spoéltki lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku 1 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie
z wiedza Spdétki, osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadatly akeji Spotki.

Nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akeji Spétki przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace w okresie od publikacji poprzedniego raportu srédrocznego.

39. Nota. Wskazanie istotnych postepowan sadowych toczacych sie przed sadem,
organem wlaSciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej
i istotnych rozliczeniach z tego tytulu

Na dzien publikacji, poza opisanymi w ponizszej nocie niniejszego sprawozdania finansowego,
istnieja rowniez postepowania z udzialem Spo6tki toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego, lub organem administracyjnym dotyczacych zobowigzan Ilub
wierzytelnosci, ktorych wartosé acznie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spétki.

W zwiazku z faktem, ze na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. wystepowalo wysokie prawdopodobienstwo uznania kwot
objetych egzekucja komornicza za zasadne na rzecz powoda, Spdotka zawiazala stosowna rezerwe
kosztowa w wysokosci 203 tys. zt, ktéra ujeta w 2017 roku.

Wobec Spétki tocza sie nastepujace postepowania sadowe:
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e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spoétka) o ustalenie stosunku pracy i zasadzenie odszkodowania w wysokos$ci
91.800,00 z! za niezgodne z prawem rozwigzanie umowy o prace (sygn. akt. VII P 2248/13),
wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie VII Wydzial Pracy
1 Ubezpieczen Spotecznych, w ktérej dnia 13 czerwca 2016 r. zapadl wyrok ustalajacy stosunek
pracy 1 zasadzajacy kwote 76, 800,00 zt wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu, przy czym
rygor natychmiastowej wykonalno$ci nadano co do kwoty 22.950 zt, ktéra zostata zaptacona —
wyrok zostal zaskarzony przez obie strony. Sad Okregowy w Warszawie XXI Wydzial Pracy
wyrokiem z dnia 24 maja 2017 r. oddalit obie apelacje (sygn. akt XXI Pa 780/16), w konsekwencji
czego wyrok Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 13 czerwca 2016 r. stal sie
prawomocny z dniem 24 maja 2017 r.. Spélka jest zobowiazana do zaplaty na rzecz powoda
Piotra Chrzanowskiego kwoty 76.800,00 zt tytutem roszczenia gtéwnego, 22.950,00 zt tytulem
uiszczone] przez powoda oplaty sadowej, 60,00 zt tytulem zwrotu kosztéw zastepstwa
procesowego. Sad zasadzil na rzez Spoétki 720,00 zt tytulem zwrotu kosztow zastepstwa
procesowego. Pelnomocnik powoda Piotra Chrzanowskiego ztozyl zazalenie na postanowienia o
zasadzenie kosztéw na rzecz Spéiki, ktére zostalo doreczone Spélce w dniu
2 sierpnia 2017 r.. Spétka wniosta odpowiedz na zazalenie w dniu 8 sierpnia 2017 r.. Sad
Okregowy w Warszawie oddalil zazalenie Piotra Chrzanowskiego postanowieniem z dnia
24 sierpnia 2017 r.. Nadto, Spoétka zlozyla skarge kasacyjna od wyr. Sadu Okregowego
w Warszawie, XXI Wydziat Pracy do Sadu Najwyzszego w dniu 14 wrzeénia 2017 r.;

e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spélka) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
przystugujacy powodowi w 2013 r. w wysokosci 31.816,44 ztotych — wytoczona przed Sadem
Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydzial Pracy 1 Ubezpieczen Spolecznych, pozwem z dnia
8 grudnia 2016 r. (sygn. akt: VII P 1801/16). Pismem z dnia 13 marca 2017 r. Sp6étka wniosta
0 zawileszenie postepowania, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania toczacego sie
przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXI Wydzial Pracy o ustalenie istnienia stosunku
pracy oraz odszkodowanie za niezgodne z prawem rozwigzanie umowy o prace (sygn. akt: XXI
Pa 780/16). Sad zawiesil postepowanie postanowieniem z dnia 16 marca 2017 r.. Zarzadzeniem
z dnia 13 pazdziernika 2017 r. Sad polaczyl sprawe do wspdlnego rozpoznania
1 rozstrzygniecia ze sprawg o sygn. akt. VII P 1790/ 16. Postepowanie zostalo podjete
postanowieniem z dnia 25 pazdziernika 2017 r., doreczonym petnomocnikowi Spétki dnia
31 pazdziernika 2017 r. Dnia 29 marca 2018 roku Sad postanowil rozpoznaé ze sprawa
prowadzonga pod sygnatura VII P 1790/16 takze sprawe o wyplate zaleglych $wiadczen
chorobowych przystugujacych powodowi za miesiace listopad i1 grudzien 2013 r. w wysokoséci
20.480,10 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1795/16).

W dniu 7 czerwca 2018 r. Sad postanowil zawiesi¢ postepowanie w sprawie do czasu
zakonczenia postepowania przed Sadem Najwyzszym.

e gsprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spétka) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
przystugujacy powodowi w 2011 r. w wysokosci 37.885,71 ztotych — wytoczona przed Sadem
Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydzial Pracy 1 Ubezpieczen Spotecznych, pozwem z dnia
8 grudnia 2016 r. (sygn. akt: VII P 1790/16). Na wniosek Spélki postanowieniem z dnia
14 marca 2017 r., sad zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania toczacego sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXI Wydzial Pracy
o ustalenie istnienia stosunku pracy oraz odszkodowanie za niezgodne z prawem rozwigzanie
umowy o prace (sygn. akt: XXI Pa 780/16). Sad zarzadzit potaczenie do postepowania ze sprawa,
pod sygnatura akt: VII P 1801/16 oby dwie ww. sprawy. Dnia 29 marca 2018 roku Sad
postanowit rozpoznaé¢ ze sprawa prowadzona pod sygnaturg VII P 1790/16, takze sprawe
o wyplate zaleglych éwiadczen chorobowych przyshugujacych powodowi za miesigce listopad
1 grudzien 2013 r. w wysokosci 20.480,10 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1795/16)
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e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spoétka) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu za 2012 rok w
wysokosci 30.000,00 ztotych — wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy VII
Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozwem z dnia 9 grudnia 2016 r. (sygn. akt: VII P
1798/16). Na wniosek pozwanej postanowieniem z dnia 22 kwietnia 2017 r., sad zawiesit
postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania toczacego sie przed Sadem
Okregowym
w Warszawie, XXI Wydzial Pracy o ustalenie istnienia stosunku pracy oraz odszkodowanie za
niezgodne z prawem rozwigzanie umowy o prace (sygn. akt: XXI Pa 780/16). Postanowieniem z
dnia 7 wrzeénia 2017 r. Sad skierowal strony do procesu mediacji. Spétka nie wyrazita zgody
na mediacje, o czym zawiadomita Sad pismem z dnia 29 wrzeénia 2017 r. Dnia 29 stycznia 2018
r. sad zamknatl rozprawe 1 wydal wyrok oddalajacy powdédztwo. Apelacja powoda wplynela do
Spotki dnia 9 maja 2018 r. Zlozono odpowiedz na apelacje;

e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spoétka) — o wyplate zaleglych éwiadczen chorobowych za miesigce listopad —
grudzien 2013 r. w wysokosci 20.480,00 zt — wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st
Warszawy VII Wydziat Pracy 1 Ubezpieczen Spotecznych, pozwem z dnia 9 grudnia 2016 r.
(sygn. akt. VII P 1795/16). Pozew zostal doreczony 29 maja 2017 r., a odpowiedZ na pozew
wystana 19 czerwca 2017 r. Na rozprawie w dniu 14 grudnia 2017 r. pelnomocnik Spo6tki ztozy?t
wniosek o wylaczenie sedziego SSR Malgorzaty Nozykowskiej, z uwagi na orzekanie sedziego
w sprawie o sygn. akt. XXI Pa 780/16, W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Dnia 29 marca 2018 roku
Sad postanowit potaczy¢ sprawe ze sprawa pod sygn. akt. VII P 1801/16);

e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spétka) — o wyplate pakietu motywacyjnego za 2013 rok w wysokoéci 51.200,00 zt
— wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydzial Pracy 1 Ubezpieczen
Spolecznych, pozwem z dnia 9 grudnia 2016 r. (sygn. akt: VII P 1793/16). Pozew zostatl
doreczony 24 sierpnia 2017 r., odpowiedZ na pozew wystana 14 wrzeénia 2017 r. Termin
rozprawy wyznaczono na dzien 3 pazdziernika 2018 r.

e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spoétka) — o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
przystugujacy powodowi w 2012 r. w wysokosci 30.600,00 zt — wytoczona przed Sadem
Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydziatl Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozwem z dnia
9 grudnia 2016 r. (sygn. akt: VII P 1799/16). Pozew zostal doreczony 23 pazdziernika 2017 r.,
a odpowiedzZ na pozew wystana 13 listopada 2017 r.; Termin rozprawy wyznaczono na dzien 26
czerwca 2018 r. Dnia 26 czerwca 2018 r., z powodu braku doreczenia $wiadkom wezwan na
rozprawe 1 ich niestawiennictwa, Sad odroczyl rozprawe do dnia 30 pazdziernika 2018 r.

e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spétka) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu za 2011 rok
w wysokoéci 27.500,00 zt — wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy VII Wydziat
Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozwem z dnia 9 grudnia 2016 r. (sygn. akt: VII P 1800/16).
Pozew wptynal do Spétki dnia 31 sierpnia 2017 r., a odpowiedZ na pozew wyslano dnia 20
wrzeénia 2017 r.. Pierwsza rozprawa odbyla sie w dniu 13 grudnia 2017 r., Sad odroczyt
rozprawe do dnia 8 czerwca 2018 r.. W dniu 8 czerwca 2018 r. Sad na rozprawie postanowit
zawiesi¢ toczace sie postepowanie do czasu zakonczenia sprawy przed Sadem Najwyzszym
sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spélka) o wyptate pakietu motywacyjnego za 2011 r. w wysokoséci 61.200,00 zl. -
wytoczona przed Sadem Rejonowym dla m.st Warszawy w Warszawie, VII Wydziat Pracy
1 Ubezpieczen Spotecznych (sygn. akt VII P 1791/16) o wyplate pakietu motywacyjnego za rok
2011 w wysokoséci 61.200,00 zt; Pozew wptynat dnia 17 listopada 2017 r..; odpowiedz na pozew
ztozono w dniu 8 grudnia 2017 r.;
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e sprawa z powodztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group
S.A. (obecnie Spoélka) — o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu — samochodu
stuzbowego przystugujacego powodowi w 2013 roku w wysokosci 28.250,00 zlotych. Sprawe
wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VII Wydziat Pracy
1 Ubezpieczen Spotecznych (sygnatura akt sprawy: VII P 1797/16). W dniu 19 marca 2018 roku
pozwana ztozyta odpowiedZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa. Dnia 9 maja 2018 r.
doreczono postanowienie Sadu o skierowaniu Stron do procesu mediacji; Sad jednocze$nie
zobowiazal IBSM do zajecia stanowiska w tej sprawie. Pismem z dnia 16 maja 2018 r.
w imieniu IBSM nie wyrazono zgody na przeprowadzenie mediacji. Termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 12 wrzeénia 2018 r.

Wobec Spétki toczy sie postepowanie egzekucyjne z wniosku wierzyciela Piotra Chrzanowskiego,
prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Mirostawa
Wegierskiego — sygn. akt. 413/17. Naleznoé¢ gtéwna wynosi 51.200, 00 zl, a koszty procesu
22 950 z1, koszty zastepstwa w procesie 60 zi, oplata egzekucyjna 6.054,88 zl, koszty klauzuli 126,00
zl, wydatki gotowkowe 65,61 zl. Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11 lipca 2017 r., doreczonym
petnomocnikom IBSM w dniu 14 lipca 2017 r. komornik dokonal nastepujacych zaje¢: (1) zajecie
wierzytelnos$ci przystugujacych od Urzedu Skarbowego Warszawa — Mokotéw (i1) zajecie rachunku
bankowego ING Bank Slqski S.A. nr 10500002 (ii1) zajecie rachunku bankowego GETIN NOBLE
BANK S.A. nr 15600013. W dniu 11 lipca 2017 r. ww. komornik wydat postanowienie o przyznaniu
kosztow postepowania egzekucyjnego pelnomocnikowi wierzyciela
w kwocie 1.350, 00 zl oraz zobowiazal pelnomocnikéw IBSM do zlozenia wyjasnien poprzez
wskazanie, jakie mienie posiada dtuznik (doreczono dnia 14 lipca 2017 r.). Dnia 2 sierpnia 2017 r.
Spotka udzielita pisemnych wyjaénien. Dnia 27 wrzeénia 2017 r. Spélka zostata poinformowana o
dalszych zajeciach, w szczegdlnoSci zajeciach wierzytelnoéci z tytulu pozyczek. W dniu 13 1 16
pazdziernika 2017 r. Spélka udzielita Komornikowi stosownych, pisemnych wyjasnien. Dnia
30 pazdziernika 2017 r. poinformowano Spétke o kolejnych zajeciach, w szczegdlnosci rachunkow
bankowych.

40. Nota. Informacje o zawarciu przez Spélke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Spoétka nie zrealizowata zadnej istotnej transakeji z podmiotami
powigzanymi.

41. Nota.Zawarte przez Spolke transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub
lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Nie dotyczy

42. Nota. Informacje o udzieleniu przez Spoélke poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$é co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spélki

Spétka na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2018 roku posiada kredyt bankowy udzielony jej zgodnie
z umowg kredytu hipotecznego z dnia 13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07
indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble Bank S.A. w Warszawie - Oddziat Specjalistyczny
Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.
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Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Getin Noble Bank S.A. na rzecz Spélki kredytu
w kwocie 15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania
wynosi 360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w splacie kapitatu liczac od dnia wyptaty kredytu.
Kredyt uruchomiony zostal jednorazowo oraz bezgotéwkowo w jednej transzy. Uruchomienie
kredytu nastapilo w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyptaty na CHF zgodnie z kursem
kupna dewiz obowigzujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.

Poreczeniem splaty niniejszego kredytu jest poreczenie udzielone przez Pana Piotra Mikotaja
Wiéniewskiego na podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z o$wiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43.665.543,40 zlotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A. Bank
ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadluzeniu Spélki wobec Banku, tacznie z
odsetkami powstalymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia roboczego
po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo opatrzyé
weksel datg ptatnosci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spélke listem poleconym.

Saldo kredytu bankowego Getin Noble Bank S.A.
Waluta kredytu / pozyczki CHF
Stopa procentowa 3M LIBOR + stala marza Banku 2,65%
Saldo na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) - krétkoterminowe 1117
Saldo na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) - dtugoterminowe 24 029

Saldo na dzien bilansowy (kapital i odsetki) RAZEM 25 146

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 30.09.2018 r. przez Narodowy Bank Polski (tabela nr
189/A/NBP/2018), ktory wynosi 1 CHF = 3,7638 zl.

Spétka prowadzi aktywne rozmowy z bankiem Getin Noble Bank S.A. majace na celu przywrécenie
regularnej obstugi zadtuzenia. Na dzien 31 lipca 2018 r. Spétka otrzymata od Banku informacje, ze
Bank prowadzi analize przedtozonych dokumentéw Spétki. Miedzy innymi, Spétka przedstawita do
banku plan finansowy zakladajacy regulowanie zobowigzan z wplywoéw podchodzonych ze sptat
naleznoéci od spétki Investpoland, ktéra to zamierza dokonaé sprzedazy niektérych lokali bedacych
réwnoczes$nie zabezpieczeniem kredytu.

Dodatkowo, Zarzad Spoétki zaklada zamiane obecnie posiadanych wierzytelnosci pozyczkowych na
inne instrumenty finansowe, w tym obligacje komercyjne podmiotéw trzecich, ktérych obstuga
stanowilaby strumien gotéwkowy niezbedny do regulowania zobowiazan kredytowych Spotki.

43. Nota. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwréceniu takich odpisow

Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku Emitent posiadal odpis aktualizujacy, ktéry zostal zawigzany
w 2016 roku, dotyczacy 100% wartoSci udzialéw w jednostce zaleznej MySquare.pl Sp. z o.o.
(50 tys. z1.). Emitent uwzglednil okoliczno$é, ze spotka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi
zadnej dzialalno$ci operacyjnej oraz warto§¢ kapitatéw wlasnych wskazuje warto$¢ ujemna na
dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2018 roku. W biezacym roku obrotowym warto$¢ kapitatéw wlasnych
spotki zaleznej nadal jest ujemna.
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Na dzien 30 wrzeénia 2018 roku Emitent zawigzal odpis aktualizujacy nalezno$ci handlowe
w wysokosci 5 tys. zt.

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku Emitent nie identyfikowal koniecznoéci zawiazania odpisdéw
aktualizujacych pozostale aktywa finansowe, co zostalo szerzej opisane w notach 131 14 niniejszego
sprawozdania.

44. Nota. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkow, jakie moga
wywolaé czynniki ryzyka. Poniewaz Spoétka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnoSci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja;:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko warto$ci godziwej zwiazane ze stopa procentowa),
e Ryzyko kredytowe,

e Ryzyko ptynnosci.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaly w skrdcie oméwione ponizej. Spétka nie prowadzi rachunkowoéci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktore odzwierciedla wplyw zmian cen rynkowych
takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentow kapitalowych, na wynik
finansowy Spdétki lub na warto$§¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Spétka posiada kredyt we frankach szwajcarskich (CHF). W zwigzku z duza zmiennoS$cig kurséw
walut obcych oraz wysokiej aprecjacji tej waluty w poprzednich latach, dzialalnoéé Spotki obarczona
jest ryzykiem walutowym. W roku 2017 mozna bylo zaobserwowaé¢ umocnienie sie polskiej waluty
wobec szwajcarskiej, jednakze w okresie 2018 r obserwujemy tendencje odwrotna. W zwiazku z
faktem, ze kurs franka szwajcarskiego zostal uwolniony w roku 2015, ewentualne niekorzystne
zmiany kursu waluty szwajcarskiej w stosunku do zlotego moga powodowaé zwiekszenie zadluzenia
Spélki oraz problemy w splacie zobowigzan kredytowych.

Aktywa 1 zobowiazania odsetkowe na dzien 30 czerwca 2018 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

wplyw na wynik

Aktywa o oprocentowaniu stalym ?31(;?):3;?1:) Oproc:trzl E(;wanie zmiana +2% zmiana -2%
Neeinadct ey ucelonys - W aey
World Expansion Limited - 9%

Platinum Project II Sp. z o.0. - 9%

Platinum Project III Sp. z o.0. - 7%

W Investments Holdings Limited 7 823 5% 156 (156)
Tavaglione Services Limited 584 5% 12 (12)
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Zobowiazania o oprocentowaniu stalym ARG Oprocentowanie
. L Y™ ha 30.09.2018 r. | P zmiana +2% | zmiana -2%
c.d. . stale
(niebadane)

Zobowigzania z tytulu obligacji z

. 0 -
odsetkami
Zobowigzania z tytulu otrzymanych
pozyczek z odsetkami od: 634 j 13 (13)
Dengold Capital Ltd 14 5% 0 0)
W Investments Holdings Limited 13 5% 0 0)
Tavaglione Services Limited 606 % 12 12)
Razem zobowiazania o oprocentowaniu 634 ) 13 as)
stalym

wplyw na wynik
Zobowiazania o oprocentowaniu HRENT D Oprocentowanie
S L na 30.09.2018 r. | ~PrOc€} zmiana +2% | zmiana -2%
zmiennym . zmienne
(niebadane)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - - -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym - - - -
Zobowiagzania 25 147 - 502,94 -502,94
Zobowigzania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stata
25147 marza Banku 502,94 -502,94

Noble Bank 2,65%
Ra?em zobowiazania o oprocentowaniu 95 147 ) 502,94 502,94
zmiennym

Ryzyko kredytowe
Gléwnymi aktywami finansowymi Spéltki sa inne naleznodci oraz nalezno$ci wynikajace
z udzielonych pozyczek.

Ryzyko kredytowe Spotki jest przede wszystkim przypisane do naleznoséci handlowych. Spétka nie
posiada znaczace] ekspozycji na ryzyko kredytowe, z uwagi na niska warto$§¢ tych naleznoéci.
Ryzyko kredytowe zwiazane z udzielonymi pozyczkami, jest monitorowane przez Spoétke. Istotne
naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek sa obslugiwane na biezaco. W uzasadnionych
przypadkach Zarzad Spétki moze zdecydowaé o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartosé
naleznoéci zwigzane] z udzielonymi pozyczkami ze wzgledu na ostrozna wycene wierzytelnosci lub
o sprzedazy niektérych wierzytelnosci

Ryzyko plynnoéci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnoSciami w wywiazywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnoéci jest zabezpieczenie Spdtce mozliwosci realizacji swoich zobowiazan
przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitalu niezbednego do ptynnego funkcjonowania. Spétka
korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapitat. Sa to kredyty bankowe.

Zarzadzanie ptynnoScia Spdtki odbywa sie gléwnie poprzez:

e Krétko, érednio 1 dlugo-terminowe planowanie przeplywow gotéwkowych; szczegétowe plany
krétkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesiagc,

e Dobér odpowiednich zrdédet finansowania na podstawie analizy potrzeb Spéiki oraz analizy
rynku,

¢ Biezacy monitoring wskaznikéow wynikajacych z umoéw z bankami,

e  Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnoéci Emitenta, otrzymat on od dwéch akcjonariuszy listy
wsparcia:
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e w dniu 18 kwietnia 2018 roku, Spdtka otrzymata pisemne zapewnienie od znaczacego
akcjonariusza posiadajacego 19,95% w jej kapitale zakladowym, tj. Dengold Capital
Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalnoéci
Spotki 1 bedzie udzielat jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej
dzialalno$ci przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

e w dniu 26 lipca 2018 roku, Spétka otrzymala pisemne zapewnienie od wiekszo$ciowego
akcjonariusza posiadajacego 54,25% w jej kapitale zakladowym, tj. Righteight Holdings
Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalnoéci
Spotki 1 bedzie udzielal jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej
dziatalnoéci przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

45. Nota. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 wartoéci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spélki, w podziale na poszczegélne klasy 1 kategorie aktywow

1 zobowigzan.

Warto§é godziwa aktywdéw 1 zobowigzan finansowych na dzieh bilansowy wykazano zgodnie

z MSSF 9.

30.09.2018
Aktywa finansowe
warto§é brutto odpis warto§¢ netto
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez calkowite dochody
Instrumenty kapitatowe (akcje /
. 0 0 0
udzialy)
Pozostate aktywa finansowe 2720 0 2720
Pozyczki udzielone 8407 0 8 407
Aktywa wyceniane w koszcie zamortyzowanym
Naleznosci handlowe 75 -5 70
Pozostate nalezno$ci 253 0 253
Srodki pieniezne 6 0 6
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0
Instrumenty kapitatowe (akcje /
. 0 0 0
udzialy)
Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
Zobowiazania finansowe 30.09.2018 r. 31.12.2017 . 30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Oprocentowane kredyty 25 781 24 814 25 781 24 814
bankowe i pozyczki
- dlugoterminowe 24 663 23 900 24 663 23 900
- krétkoterminowe 1117 914 1117 914
Leasing Finansowy 1 dtuzne
papiery warto$ciowe
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe - - - -
Zobowigzania handlowe 35 18 35 18
Po,zostale ZQbOWlazanla dtugo- 1 56 37 56 37
krétkoterminowe
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46. Nota. Zarzadzanie kapitalem
Wyszezegblnienie 30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
(niebadane) (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 781 24 814
Zobowigzania z tytulu leasingu, dtuznych papieréw

L . . 91 55
wartosciowych, handlowe oraz pozostale zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (6) (6)
Zadluzenie netto 25 866 24 863
Kapital wlasny (14 616) (13 561)
Kapital razem (14 616) (13 561)
Kapital i zadluzenie netto 11 250 11 302
Wskaznik dZzwigni 229,92% 219,99%

Gléwnym celem
dzialalnosci.

47.

zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spoélce zdolnoséci do kontynuowania

Nota. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono

kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki Spéltki

Po dniu bilansowym nastapily nastepujace wydarzenia, mogace w znaczacy sposéb wplynaé na

przyszte wyniki Spotki:

W dniu

1 pazdziernika Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji zmiany Statutu Spoétki

dokonanej na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia

23 lipca

2018 roku, na mocy ktérej dokonano nastepujacy zmian Statutu Spétki:

a) § 9. Statutu Spoélki zostal wykreslony w cato$ci oraz oznaczony, jako skreslony;

b) dodano § 9 indeks 1 Statutu Spélki, o nastepujacym brzmieniu:

n§ 91
1.

Zarzad Spoélki jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote
nie wieksza niz 52.391.100,00 zt (piecdziesiat dwa miliony trzysta dziewiecdziesiat
jeden tysiecy sto zlotych). Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do
podwyzszania kapitatu zakladowego ze §rodkéw wlasnych Spotki.

Po rozpatrzeniu potrzeb Spoétki, Zarzad Spoétki moze wykonywaé upowaznienie,
o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spdtki, po uzyskaniu kazdorazowo uprzedniej zgody Rady
Nadzorczej Spétki.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uplywem 3 _trzech_ lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcéw zmiany Statutu Spoétki dokonanej uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2018 r.

Zarzad Spétki moze wydawacé akcje zaréwno w zamian za wklady pieniezne, jak
1 w zamian za wklady niepieniezne. Zarzad Spoétki nie moze wydawaé akcji
uprzywilejowanych, ani przyznawaé akcjonariuszom uprawnien osobistych,
o ktéorych mowa w art. 354 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spélek
handlowych.

Zarzad jest uprawniony do okreslania ceny emisyjnej nowych akcji, okre§lenia
wielkoéci emisji oraz do okresélenia podmiotéw uprawnionych do nabycia nowych
akcji. Uchwata Zarzadu okreslajaca warunki emisji, o ktéorych mowa w zdaniu
pierwszym, wymaga uzyskania kazdorazowo uprzedniej zgody Rady Nadzorcze;j.
Uchwata Zarzadu Spétki podjeta w granicach upowaznienia okreélonego w ust. 1
powyze] zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego 1 wymaga dla swej wazno$ci formy aktu notarialnego.
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7. W granicach obowiazujacego prawa, Zarzad Spotki decyduje samodzielnie
o wszystkich pozostalych sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spélki w granicach kapitalu docelowego w ramach niniejszego
upowaznienia. W szczegdlnoSci, lecz nie wytacznie, Zarzad Spdétki jest uprawniony
do:

a. okreSlenia, czy akcje Spotki nowej emisji beda akcjami na okaziciela, czy
tez akcjami imiennymi;

b. wydania akcji w formie dokumentu w przypadku emisji akcji na okaziciela
lub akcji imiennych;

c. zawierania uméw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub
innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akeji;

d. podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji
akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. o rejestracje akeji, praw do akeji lub praw poboru;

e. podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji
akeji w drodze oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akeji do
obrotu na rynku regulowanym, praw do akcji lub praw poboru.

8. Za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Spétki, Zarzad Spoétki moze wylaczyé lub
ograniczy¢ pierwszenstwo do objecia nowych akeji Spétki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitaltu zakladowego
w ramach udzielonego Zarzadowi Spétki w niniejszym artykule Statutu Spoétki
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego Spo6tki w granicach kapitalu
docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna byé¢ wyrazona kazdorazowo przed
kolejnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego.

9. Zgody Rady Nadzorczej Spétki, o ktorych mowa w ust. 2, 5 oraz 8 powyzej, powinny
by¢ kazdorazowo wyrazane w formie uchwaly podjete) na zasadach okreslonych
W niniejszym Statucie Spétki."

e w dniu 31 pazdziernika 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od sp6tki pod firma
PJW Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku nabyla
ona w drodze umowy sprzedazy akcji tacznie 68.196 akcji Spétki. Na skutek transakeji
zwiekszyl sie udziat spotki PJW Holdings Limited w strukturze akcjonariatu Emitenta.
Przed zawarciem uméw sprzedazy akcji, PJW Holdings Limited przystugiwalo 14.414 akcji
w kapitale zakladowym Spdélki, reprezentujacych 4,13% kapitalu zakladowego Spétki oraz
uprawniajacych do wykonywania 14.414 glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki (4,13%
w ogdélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdétki). Po zawarciu uméw sprzedazy
akeji spotce PJW Holdings Limited przystuguje 82.610 akcji w kapitale zakladowym Spéiki,
reprezentujacych 23,65% w kapitale zakladowym Spoétki i uprawniajacych do 82.610
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 23,65% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od PJW Holdings
Limited sprzedajacym akcje byta spdétka Dengold Capital Limited, ktéra w opisanej
transakcji zbyla na rzecz PJW Holdings Limited wszystkie posiadane przez siebie akcje
Spotki.

Ponadto, zarzad Spétki otrzymat w dniu 31 pazdziernika 2018 roku zawiadomienie od spdétki pod
firma Wheel Finance Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ze w dniu 25 pazdziernika 2018 roku
nabyla ona w drodze umowy sprzedazy akcji lacznie 27.739 akcji Spotki. Na skutek transakeji
zwiekszyt sie udzial spétki Wheel Finance S.A. w strukturze akcjonariatu Spétki. Przed zawarciem
uméw sprzedazy akeji, Wheel Finance S.A. przystugiwalo 13.216 akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, reprezentujacych 3,78% kapitatu zakltadowego Spdélki, uprawniajacych do wykonywania
13.216 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki. Po zawarciu uméw sprzedazy akeji spétce Wheel
Finance S.A. przystuguje 40.955 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujacych 11,73% w
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kapitale zakladowym Spétki 1 uprawniajacych do wykonywania 40.955 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdétki, stanowiacych 11,73% ogdlne;j liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

48. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Spoétki bedzie koncentrowal swe wysitki na rozwoju dziatalnoéci operacyjnej w zakresie

doradztwa w obszarze planowania 1 zarzadzania procesem inwestycyjnym i prowadzenia projektéw

deweloperskich oraz bedzie dalej prowadzit aktywny dialog z bankiem Getin Noble Bank S.A. w

celu przyjecia planu dzialania majacego na celu przywrodcenie regularnej splaty zadluzenia

kredytowego.

49. Prognozowana sytuacja finansowa Spoélki

Z uwagi na ograniczonag skale prowadzonej dziatalnoéci operacyjnej, Spotka nie sporzadza prognoz.

Zatwierdzenie jednostkowego skroconego kwartalnego
sprawozdania finansowego
do publikacji

nastapilo w dniu 27 listopada 2018 r.

Prezes Zarzadu

Andrzej Malaga
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