w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 r. 31.12.2018 r. 31.12.2019r. 31.12.2018r.
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody laczne catkowite 9083 1104 2111 259
Przychody ze sprzedazy 283 66
Koszty dzialalnoéci operacyjne;j (235) 167 (55) (39)
Zysk (strata) na sprzedazy (235) 116 (55) 27
Zysk (st?rat.a) na dzialtalnosci (224) 191) (52) (45)
operacyjnej
Zysk (strata) przed 3797 (1 806) 883 (423)
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 3797 (1 806) 883 (423)
Pr.zeplywy pieniezne ne.tto Z 70 436 16 102
dziatalnoéci operacyjne;j
Przeplywy pienigzne netto 2 1200 356 279 83
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z (945) (792) (220) (186)
dziatalno$ci finansowej
. 31.12.2019
wg stanu na: 31.12.2018 (badane) | 31.12.2019 (badane) | 31.12.2018 (badane)
(badane)

Aktywa trwate 1 2
Aktywa obrotowe 21 908 13 474 5145 3133
Kapitat wlasny (11 570) (15 368) 21717 (3574)
Zobowiazania i rezerwy 24 390 24 340 51727 5660
dlugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 9089 4504 2134 1047
krétkoterminowe
Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (33,19) (44,00) ©) 10)
(w z1.)
Zys}{ (strata) za okres na jedna, 10,87 (.17 2,53 1.21)
akcje zwykla (w z1.)
Liczba akeji na dzien bilansowy 349 274 349 274 349 274 349 274
Sredniowazona liczba akcji 349 274 349 274 349 274 349 274

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywoéw 1 pasywow — wedlug sredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez

Narodowy Bank Polski:

— odpowiednio 4,2585 zl/ EURO na 31 grudnia 2019 r. 1 4,3000 zl/ EURO na 31 grudnia 2018 r.,
— odpowiednio 3,9213 zl/CHF na 31 grudnia 2019 r. 1 3,8166 z/ CHF na 31 grudnia 2018 r.,

e poszczegbdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przepltywow

$rodkow pienieznych — wedtug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych

przez Narodowy

Bank Polski

na ostatni

dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu

sprawozdawczego (odpowiednio 4,3018 zl/ EURO oraz 3,8731 zl/ CHF za okres od 01 stycznia 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r. 1 4,2669 zt/ EURO 1 3,7081 zl/ CHF za okres od 01 stycznia 2018 r. do

31 grudnia 2018 r.).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.

I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2019 r. (w tys. zt.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa Nota 31{%:&12113 L 31'&)2&2:&5 E:
Aktywa trwate 1 2
Rzeczowe aktywa trwale 10 1 2
Wartoéé firmy 11

Inne wartosci niematerialne 11

Nieruchomoéci inwestycyjne 12

Inwestycje w pozostatych jednostkach 14

Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych

Pozyczki udzielone 15

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6

Aktywa obrotowe 21 908 13 473
Zapasy

Nalezno$ci handlowe 18 246 337
Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostale naleznos$ci 18 21 312 3551
Pozyczki udzielone 17

Pozostale aktywa finansowe 17 - 9580
Rozliczenia miedzyokresowe 19 19

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 20 331 6
AKTYWA RAZEM 21 909 13 476




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.

za okres 01.01.2019-31.12.2019 .

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa Nota 31{;:&1213 o 31&%2?3&5 *
Kapitaly wlasne (11 570) (15 368)
Kapital zaktadowy 21 69 855 69 855
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Akcje wlasne (wielko$é ujemna)

Pozostale kapitaly 23 4031 4031
Niepodzielony wynik finansowy 23 (89 253) (87 447)
Wynik finansowy biezacego okresu 3797 (1 806)
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 24 390 24 340
Kredyty 1 pozyczki 25 24 390 24 340
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych

papieréw warto$ciowych

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 30

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania 1 rezerwy krétkoterminowe 9 089 4 503
Kredyty i pozyczki 27 1418 1198
Zobgwiazania fina}nsowe, w tym z tytutu leasingui dluznych 31

papieréw warto$ciowych

Zobowiazania handlowe 29 40 56
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 31 7261 12
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 30

Pozostale rezerwy 30 370 364
Inne rozliczenia miedzyokresowe 32 2874
PASYWA RAZEM 21 909 13 476




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.

II. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tys. z1)

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

(w tym wynik netto biezacego okresu)

(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 1 - 283
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 283
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty dzialalnoéci operacyjne;j 3 (235) (167
Amortyzacja (2) (2)
Zuzycie materialéw 1 energii
Ustugi obce (92) (73)
Podatki i oplaty (56) (10
Wynagrodzenia (83) 77
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (1) 4
Pozostate koszty rodzajowe (1) (0
Warto§¢ sprzedanych towaréw i materialow
Zysk (strata) na sprzedazy (235) 116
Pozostale przychody operacyjne 11 0
Pozostate koszty operacyjne - (307
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej (224) (191)
Przychody finansowe 5 9072 821
Koszty finansowe 5 (5051) (2 436)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3797 (1 806)
Podatek dochodowy 6
- biezacy podatek dochodowy
- odroczony podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 3797 (1 806)
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3797 (1 806)
Pozostate dochody catkowite = -
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku = -
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku w p6zniejszych ) i}
okresach
Suma dochodéw catkowitych 3797 (1 806)




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.
za okres 01.01.2019 r.—31.12.2019r.

I1I. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tys. z1)

Kapitat zapasowy ze

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym At sprzedfii'y akeji Akcjez W l'asne Pozostate kapitaty Nie'zpodzielony Wyn].k R A L
zakladowy powyzej ceny (wielkoéé ujemna) wynik finansowy biezacego okresu wlasne
nominalnej
12 miesiecy zakohczonych 31.12.2019 r. (badane) .
Kapital wlasny na dzieh 01.01.2019r. 69 855 - - 4031 (89 253) - (15 368)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - -
Kapitat wlasny po korektach 69 855 - - 4031 (89 253) - (15 368)
Emisja akcji - - - -
Koszt emisji akcji
Platnoéci w formie akcji wlasnych
Podzial zysku netto
Pozostale zmiany - -
Suma dochodéw catkowitych - - - 3797 3797
Kapital wlasny na dzied 31.12.2019r. 69 855 - - 4031 (89 253) 3797 (11 570)
Kapitat zapasowy ze
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Sl sprzed.ai_y akeji {&kcjez w llasne Pozostate kapitaty Ni(?podzielony Wymk Ly st Gl
zakladowy powyzej ceny (wielkoéé ujemna) wynik finansowy biezacego okresu wlasne
nominalnej
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2018 r. (badane)
Kapital wlasny na dzied 01.01.2018 r. 69 855 - - 4031 (87 447 - (13 561)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci - - - =
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - =
Kapitat wlasny po korektach 69 855 - - 4031 (87 447) - (13 561)
Emisja akcji - - - =
Koszt emisji akeji
Platnoéci w formie akeji wtasnych
Podziat zysku netto
Pozostale zmiany - 2
Suma dochodéw catkowitych - - - (1 806) (1 806)
Kapital wlasny na dziehr 31.12.2018r. 69 855 - - 4031 (87 447) (1 806) (15 368)




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019r.

IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tys. z1)

01.01.2019 - 31.12.2019r.

01.01.2018 - 31.12.2018 r.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Nota (badane) (badane)
DZIAEALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3797 (1.806)

Korekty razem: 31727 2242

Amortyzacja 2 2

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 694 1672

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (686) (84)

Zysk (strata) z dzialalnoéci inwestycyjnej (1 340 -

Zmiana stanu rezerw 6 146

Zmiana stanu zapaséw @ -

Zmiana stanu nalezno§ci 32 517 (1 952)

Emianzj stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 29 @7 (415)

redytéow

Zmianfa stanu rozliczenn miedzyokresowych i pozostaltych (2 893) 9874

aktywow

Inne korekty - -

Gotéwka z dzialalnoéci operacyjnej 70 436

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 70 436
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wpltywy 1 365 -

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywéw trwalych

Zbycie inwestycji w nieruchomoéci

Zbycie aktywéw finansowych -

Otrzymane odsetki 1 365 216

Otrzymane dywidendy - -

Sptata udzielonych pozyczek

Inne wplywy inwestycyjne - 140

Wydatki (165) -

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwalych

Nabycie inwestycji w nieruchomogci -

Wydatki na aktywa finansowe (164

Udzielenie pozyczek (1)

Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1 200 356
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 704 -

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 704

Emisja dluznych papieréw warto$ciowych =

Inne wplywy finansowe = -

Wydatki (1 649) (792)

Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych = -

Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek (1617 (402)

Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych o -

Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego

Odsetki (32) (390

Inne wydatki finansowe o -
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (945) (792)
D. Przeplywy pienigzne netto razem 325 -
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym 325 -

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 6
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 331 6
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V. Dodatkowe informacje i objasnienia
1. Informacje ogélne

Noble Financials S.A. (poprzednia nazwa: IBSM S.A.) (“Spétka”, ,Emitent”) powstala w 2008 r.
w wyniku polaczenia spétek: W-Link Sp. z o0.0. oraz Platinum Properties Group Sp. z o.0.

Do dnia 6 maja 2015 roku Spdtka prowadzita dziatalnoéé pod firma Platinum Properties Group
Spoétka Akcyjna. W okresie od 6 maja 2015 roku do 18 lutego 2020 roku Spoétka funkcjonowata pod
firma IBSM Spétka Akcyjna.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 18 lutego 2020 roku sad rejestrowy wilasciwy dla Spdtki dokonat
rejestracji zmiany Statutu Spo6tki, uchwalonego moca uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 listopada 2019 roku, w wyniku czego Spdtka funkcjonuje pod firma
Noble Financials Spétka Akcyjna.

Nazwa: NOBLE FINANCIALS

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

NIP: 7010150153

Podstawowy przedmiot dzialalnoéci Spétki to (wedtug PKD 2007) kupno i sprzedaz nieruchomoéci
na wlasny rachunek (PKD 68.10.7).

Spoétka pod firma Noble Financials S.A. w okresie objetym niniejszym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019
roku nie posiadata jednostek zaleznych, ani takich, ktérych wyniki finansowe bylyby istotne
z punktu widzenia istnienia Grupy Kapitatowej Spétki w zwigzku z powyzszym Spélka nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2019 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie realizowala przychodéw
z podstawowe) dziatalnoSci operacyjnej. Natomiast taczne przychody wyniosty w okresie
sprawozdawczym 9 083 tys. zl. Najistotniejszym zrédlem przychodéw Spétki byly przychody
z dziatalno$ci finansowe] w wysokosei 9 072 tys. zt, w tym z tytulu sprzedazy obligacji
korporacyjnych w wysokosci 4 833 tys. zl.

2. Sktad organéw spéiki Noble Financials S.A.

Na dzien bilansowy 1 na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
sktad organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych Noble Financials S.A. byt nastepujacy:

Zarzad Spotki
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku 1 na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego w sklad Zarzadu Spotki jest nastepujacy:

- Tomasz Piotr Wardyn — Prezes Zarzadu.
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W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spétki ulegl zmianie, a mianowicie w dniu 23 grudnia
2019 roku moca Uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki, z zarzadu Spoétki odwolany zostal Pan Andrzej
Malaga, ktory funkcje Prezesa Zarzadu Spétki sprawowat nieprzerwanie od dnia 30 stycznia 2015
roku.

Rada Nadzorcza:

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad
Rady Nadzorczej Spéltki jest nastepujacy:

Karol Skrobanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Paulina Wolnicka-Kawka — Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Najbauer — Czlonek Rady Nadzorczej
Olga Grzegorczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Alec Yurevich Fesenko — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, wystapily nastepujace zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze]
Spotki:

* w dniu 6 czerwca 2019 roku do Spélki wplyneto o§wiadczenie Pani Justyny Budzynskiej
o rezygnacji z dalszego czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien
3 czerwca 2019 roku, ktéra funkcje w Radzie Nadzorczej Spétki sprawowata nieprzerwanie od
dnia 14 wrzeénia 2017 roku;

* w dniu 31 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie upowaznienia
zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spétki, tj. w trybie kooptacji, powotata nowego Czlonka Rady
Nadzorczej Spétki w osobie Pani Marzeny Malinowskiej;

* w dniu 29 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wznowione po
drugiej przerwie, moca uchwaly postanowilo o odwolaniu o6wczesnych Czlonkéw Rady
Nadzorczej Spétki w osobach: Pani Marzeny Malinowskiej, Pana Leszka Wisniewskiego oraz
Pana Piotra Wiéniewskiego. Pan Piotr Widniewski sprawowal funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Spétki od dnia 23 lipca 2018 roku, za§ Pan Leszek Wisniewski sprawowat funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki od dnia 27 czerwca 2012 roku.

* W miejsce odwolanych Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, w dniu 29 listopada 2019 roku powolalo w sktad Rady Nadzorczej nastepujace
osoby: Pania Olge Grzegorczyk, Pana Karola Skrobanskiego oraz Pana Tomasza Wardyna.

* W dniu 20 grudnia 2019 roku do Spétki wplynely oéwiadczenia Pana Tomasza Wardyna oraz
Pana Bartlomieja Gajeckiego, o rezygnacji z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

* W dniu 23 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spdétki dzialajac na podstawie upowaznienia
zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spdétki, powotata w trybie kooptacji dwéch nowych Czlonkéw
Rady Nadzorczej Spétki — Panig Agnieszke Nejbauer oraz Pana Alec Yurevich Fesenko.

Komitet Audytu:

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 9 grudnia 2019 roku postanowila, majac na uwadze brak
przekroczenia wielkoéci wskaznikow okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, o powierzeniu
sprawowania funkcji Komitetu Audytu, w celu wykonywania obowigzkéw Komitetu Audytu
okresélonych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci, jak réwniez
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady _UE_ nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegbélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE, Radzie Nadzorczej
Spotki.
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W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu ulegt zmianom, bowiem do dnia 29 listopada
2019 roku funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

Barttomiej Gajecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu

Leszek Wisniewski — Czlonek Komitetu Audytu

Piotr Wisniewski — Czlonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu zaréwno w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 29 listopada 2019 roku jak i po dniu
9 grudnia 2019 r. spelniat kryteria niezaleznoSci oraz pozostale wymagania okre§lone w art. 128
ust. 11 art. 129 ust. 1,3,5 1 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorcze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Zgodnie z informacja przekazana Spoélce przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, Rada
Nadzorcza Spétki zaréwno podejmujac w dniu 19 pazdziernika 2017 roku uchwate w sprawie
powotania Komitetu Audytu Spétki jak 1 w dniu 9 grudnia 2019 roku, kiedy powierzono obowigzki
Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej Spétki, przestrzegata wszelkich przepiséw dotyczacych
powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczacych spelnienia przez jego
cztonkéw kryteriow niezaleznoéci oraz wymagan odnoénie posiadania wiedzy 1 umiejetnoéci
z zakresu branzy, w ktérej dziala Emitent oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan

finansowych.

Komitet Audytu Spétki wykonywal zadania komitetu audytu przewidziane w obowiazujacych

przepisach.

3. Oéwiadczenie o zgodnoéci oraz podstawa sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie
Europejska (,UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze wszystkimi
majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

4, Dane poréwnawecze 1 okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Spo6lki zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku dla
sprawozdania z calkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania
z przeplywéw pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz za okres 12 miesiecy
zakonczony ta data, jak rowniez porownawcze dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2018 roku, zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Noble
Financials S.A. podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta, a opinia bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018 zostala wydana dnia 26 kwietnia 2019 roku.
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5. Zalozenie kontynuacji dzialalnoéci gospodarczej

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spoélki przedstawia jej dzialalnoéé operacyjna,
sytuacje finansowa, przeplywy pieniezne, plynno$é finansowsa 1 jej instrumenty dluzne.
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spétki wykazuje na dzien 31 grudnia 2019 roku
ujemne kapitaly wlasne w wysokoéci (11 570 tys. zb).

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej Spétki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2019 roku.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia znaczacych okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci
przez Spoétke, jako ze:

e w dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta zatwierdzilo
sprawozdanie finansowe Sp6tki obejmujace okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018. Spétka
poniesiona strate w roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2018 do
31 grudnia 2018 moca uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki, ktore
odbylo sie w dniu 27 czerwca 2019 roku, postanowila pokryé z zyskéw wypracowanych
przez Spdtke w przysztych okresach jej dziatalnosci;

e w dniu 14 kwietnia 2020 roku, Spoétka otrzymata pisemne zapewnienie od wiekszo§ciowego
akcjonariusza posiadajacego 54,25% w jej kapitale zakladowym, tj. Righteight Holdings Limited
— wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dzialalnoéci Spétki i bedzie
udzielatl jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dzialalnoéci przynajmniej
przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma;

e pomimo braku podjecia uchwatly dotyczacej kontynuacji dziatalnosci spétki podezas Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki, ktore odbylo sie w dniu 27 czerwca 2019 roku,
a podczas ktoérego nastgpilo zatwierdzenie wynikéw finansowych Spétki za rok 2018, co
wyniknelo z przeoczenia, wiekszo$ciowy akcjonariusz posiadajacy 54,25% w kapitale
zakladowym Spoétki, tj. Righteight Holdings Limited wyrazil wole kontynuacji dziatalnos$ci
Spotki wobec jej ujemnych kapitatéw wlasnych na dzien 31 grudnia 2019r w piSmie z dnia
14 kwietnia 2020r.

e w dniu 29 listopada 2019 roku moca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
zmianie Statutu Spoétki w zakresie zmiany jej nazwy. Rejestracja zmiany nazwy przez sad
rejestrowy, nastapita po dniu bilansowym, tj. 18 lutego 2020 r. W wyniku powyzszego Spoétka
funkcjonuje pod firma Noble Financials Spéotka Akcyjna, podtrzymujac tym samym wole do
dalszego jej funkcjonowania.

Réwnoczesénie Spotka pozostaje w stalym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu regulowania
swoich zobowigzan przy jednoczesnym utrzymywaniu biezacej plynnoéci finansowe;j.

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwiazane z harmonogramami platnosci Spoétki, w tym
w szczegb6lnosci zobowiazania wynikajace z umowy kredytu walutowego denominowanego w CHF
w wysokoéci 24 971 tys. zt (na wartoéé te skladaja sie' zobowiazanie dtugoterminowe w kwocie
24 390 tys. zt oraz 581 tys. zl zobowiazania krétkoterminowe) oraz pozyczkobiorcéw, a takze
uwzglednit gotowoé¢ akejonariuszy do finansowania biezacej dziatalnoéci Spotki.
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Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie terminéw platnoéci, jak réwniez mozliwosci
zmiany harmonogramu najwazniejszych platnoéci oraz mozliwych Zrdédet finansowania daje
wystarczajaca pewno$é, ze plynnoé¢ Spotki zostanie zachowana takze w perspektywie
dtugoterminowej.

Ponadto nalezy wskazaé, ze Spétka w dniu 04 lutego 2019 r podpisata porozumienie z Bankiem
Getin Noble Bank, w wyniku ktérego uzgodniono nowy harmonogram sptat rat kapitatowo-
odsetkowych, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest przez Spotke realizowany.

W zwiazku z powyzszym, niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe obejmujace okres
od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke.

6. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sa,
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych
nowych, lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w polskich zlotych (z1). Polski zloty jest
waluta funkcjonalna i sprawozdawcza Spotki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, zostaty
zaprezentowane w tysiacach ztotych.

Przychody 1 koszty dzialalnoéci gospodarczej

Przychody sa ujmowane w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja, a kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Ponizej prezentowane sa kryteria jakie musza by¢ spelnione, aby zostaly ujete przychody
z poszczegolnych rodzajéw transakeji.

Przychody ze sprzedazy mieszkan, lokali i powierzchni komercyjnych ujmowane sa w momencie,
gdy znaczace ryzyko 1 korzys$ci wynikajace z posiadania nieruchomosci zostaly przeniesione na
kupujacego, za ktéry Spétka przyjmuje badz moment tzw. protokolarnego przekazania mieszkania,
lokalu lub powierzchni badz moment podpisania aktu notarialnego. Aby mozna bylo zastosowaé
przekazanie protokolarne musza by¢ spelnione dodatkowe warunki, tzn. uzyskanie prawomocnego
pozwolenia na uzytkowanie lokalu oraz otrzymanie wptaty od nabywcy w wysokosci 90-100% ceny
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy innych ustug wykazywane sg w wartoSci godziwej wplat otrzymywanych
lub naleznych (pomniejszonych o VAT) za dostarczone ustugi w ramach biezacej dziatalnoéci.
Przychody ze sprzedazy towardéw / produktéw ujmowane sa w momencie przekazania nabywcy
znaczacego ryzyka 1 korzysci z tytutu posiadania towaréw / produktéw. W przypadku, gdy towarem
/ produktem sa mieszkania / lokale / powierzchnie komercyjne, obowiazuja zasady rozpoznawania
przychodéw opisane powyzej.

Przychody z tytultu odsetek sg uymowane z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
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Przychody ze sprzedazy nie obejmuja VAT naleznego, ktéry stanowi zobowigazanie wobec budzetu.
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych sg prezentowane per saldo, tzn. podlegaja saldowaniu
dla celéw prezentacji w przychodach 1 kosztach finansowych.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant
poréwnawczy.

W przypadku poniesienia wydatkéw dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych (RMK
czynnych) sa one ksiegowane na kontach rozliczed miedzyokresowych czynnych i spisywane
w koszty proporcjonalnie do uptywu czasu / wielkoéci §wiadczen.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obciazajacy wynik finansowy (biezacego okresu / lat ubieglych) za dany okres

sktada sie z:

e  Podatku dochodowego stanowiacego biezace obcigzenia podatkowe powstate w danym okresie
oraz

e  Roéznicy pomiedzy stanem rezerw oraz aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
na koniec i poczatek okresu.

Zobowiazania 1 naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy 1 okresy
poprzednie wycenia sie w wysokoéci przewidywane] zaplaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
1 przepiséw podatkowych, ktére obowiazywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszloSéci w oparciu o réznice pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow
1 zobowiazan, a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoséci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice przejSciowe oraz straty podatkowe, jakie Spoétka
moze wykorzystac.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywac w okresie,
gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy 1 tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego
po uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja Srodki trwale 1 naktady na érodki trwate w budowie, ktére
Spotka zamierza wykorzystywaé w swojej dzialalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok, ktore w przyszlosci spowoduja wptyw korzyéci ekonomicznych.
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Poszczegdlne grupy rodzajowe érodkéw trwatych sa uymowane w ksiegach wg modelu ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Stawki amortyzacyjne sa ustalane indywidualnie dla poszczegblnych
$rodkéw trwalych, na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego skladnika aktywow.
Srodki trwale o wartoéci jednostkowej do 3,5 tys. zl sa amortyzowane jednorazowo.

Zastosowanie wspomnianego uproszczenia dla Srodkéw trwalych do 3,5 tys. zt wynika z przyjetej
w MSSF koncepcji wartoSci znaczacej, ktéra stwierdza, ze dopuszczalne jest zastosowanie
uproszczenia w odniesieniu do pozycji, ktérych pominiecie lub znieksztalcenie pojedynczo lub
lacznie z innymi podobnymi pozycjami nie wplywa na jakoé¢ informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, a tym samym na decyzje gospodarcze uzytkownikéw sprawozdania. W przypadku
$rodkéw trwatych o niskiej wartoéci ich zakupy w skali roku w Spélce sa poréwnywalne z roku na
rok, a ich warto$¢ jest niewielka.

Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego. Jezeli w wyniku
weryfikacji nalezy zmieni¢ wczeéniej przyjete okresy uzytkowania i metody amortyzacji, to takie
zmiany nalezy traktowac jako zmiany szacunkow.

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania §rodkéow
trwatych sa okre§lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych
$rodkéw trwatych 1 sa uymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Nie p6zniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwale (§rodki trwatle, $rodki trwale
w budowie) podlegaja réwniez weryfikacji pod katem utraty wartoéci i ewentualnej koniecznoéci
dokonania odpiséw aktualizujacych.

Warto$§é firmy

Warto$é¢é firmy stanowi aktywo niematerialne o nieokreélonym okresie uzytkowania. Wartoéé firmy
wycenia sie w kwocie ustalonej na dzien przejecia pomniejszonej o taczne dotychczasowe odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Na dzien polaczenia jednostek gospodarczych wartoéé firmy podlega przypisaniu do oérodkéw
(zespoléw oérodkéw) wypracowujacych érodki pieniezne jednostki przejmujacej, ktére, zgodnie
z oczekiwaniami, maja odnie$¢ korzysci z tytulu synergii uzyskanej w wyniku takiego potaczenia,
bez wzgledu na to, czy zostaly do nich przypisane takze inne sktadniki aktywéw lub zobowiazania
jednostki przejmowane;j.

Osérodek wypracowujacy Srodki pieniezne, do ktérego zostala przypisana warto§é firmy, corocznie
poddaje sie testom na utrate wartoséci, a takze wéwczas, gdy istnieja przestanki wskazujace
na utrate jego wartoséci. Coroczny test na utrate wartosci moze by¢ wykonywany w dowolnym
terminie w ciagu roku, pod warunkiem, iz jest on realizowany corocznie w tym samym terminie.

Straty z tytulu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnym okresie.

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w nieruchomosci obejmuja nieruchomosci, ktore nie sq wykorzystywane przez Spétke na
wlasne potrzeby. Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spétka traktuje
jako np. zrédlo przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartoéci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Nieruchomosci inwestycyjne w postaci lokali moga by¢
réwniez przedmiotem sprzedazy.
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Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sgq na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakeji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sa w wartoéci godziwej. Warto$ci godziwe sa okreélane na podstawie
niezaleznych wycen rzeczoznawcéw /wiarygodnej oceny Kierownictwa Spoétki. Zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartoéci godziwe] nieruchomoséci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate
netto w okresie, w ktorym zmiana nastapita.

Utrata wartoéci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
moglta nastapié¢ utrata wartoéci ktérego$§ z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, Spoétka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
niefinansowych. Odpisy z tytulu utraty wartoéci aktywéw ujmowane sa w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw

Aktywa finansowe - klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9 od 01 stycznia 2018r Spoétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych na
podstawie modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi pojedynczo lub grupami
aktywéw finansowych oraz charakterystyki umownych przeplywéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywow finansowych i ujmuje je nastepujaco:

e Inwestycje w instrumenty kapitalowe, ktére nie sq przeznaczone do obrotu oraz nie sg
notowane na aktywnym rynku, jako wyceniane w warto§ci godziwe] przez pozostale
dochody catkowite.

e Instrumenty pochodne oraz inwestycje w instrumenty kapitalowe notowane na aktywnym

rynku wycenia sie w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.
e Pozyczki udzielone oraz pozostate naleznoéci podlegajace pod zakres MSSF 9 wycenia sie

w zamortyzowanym koszcie.
e Pozyczki udzielone oraz pozostate naleznoéci nie zakwalifikowane w modelu biznesowym

do przepltywéw kapitalowo-odsetkowych wycenia sie w wartosci godziwej przez dochody
catkowite.

e Naleznosci handlowe sa utrzymywane dla uzyskania przeplywéw pienieznych
wynikajacych z umowy, a Spétka nie sprzedaje naleznoéci handlowych w ramach faktoringu

— sa one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spétka
korzysta z praktycznego zwolnienia 1 dla nalezno$ci handlowych ponizej 12 miesiecy nie
identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

Spotka klasyfikuje ,,Przychody z tytulu odsetek z inwestycji w instrumenty dluzne” oraz ujmuje je
w wyniku finansowym. Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dluzne ujmuje sie
skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku finansowym.

Wycena i utrata wartoéci
Poczawszy od 1 stycznia 2018 r. Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii
okresélonych w MSSF 9:

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate dochody catkowite
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Kwalifikacja instrumentu do odpowiedniej kategorii nastepuje na podstawie analizy danego
instrumentu finansowego pod katem oceny zastosowanego modelu biznesowego zarzadzania
aktywami, spetnienia testu SPPI*! oraz oceny ryzyka kredytowego.

Ocena modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi dla danego instrumentu
finansowego polega na analizie celu posiadania danego aktywa oraz planu jednostki wobec tego
aktywa. MSSF 9 przewiduje 3 modele biznesowe:
e Utrzymywane w celu ich $ciagniecia (gdy Spélka nie dokonywala sprzedazy podobnych
instrumentéw oraz nie planuje sprzedazy wycenianych instrumentéw)
e Utrzymywane w celu éciagniecia lub sprzedazy
e W celu zbycia (np. faktoring)

Nastepnie w przypadku wyboru modelu biznesowego ,,Utrzymywane w celu ich éciagniecia” oraz
,Utrzymywane w celu éciagniecia i sprzedazy” Jednostka przeprowadza testy klasyfikacyjne SPPI.
W przypadku instrumentéw, dla ktérych zostal spelniony test SPPI oraz Spétka klasyfikuje
instrumenty zgodnie z modelem biznesowym jako ,utrzymywane w celu ich &éciagniecia lub
sprzedazy”, do wyceny stosowana jest wartoéé godziwa, a wycena odnoszona jest na inne catkowite
dochody okresu. Wartoé¢ godziwa ustalona jest na podstawie odrebnej procedury.

W przypadku instrumentéw, dla ktérych zostal spelniony test SPPI oraz Spétka klasyfikuje
instrumenty zgodnie z modelem biznesowym jako ,utrzymywane w celu ich §ciagniecia” do wyceny
stosowana jest metoda kosztu zamortyzowanego. Wycena odnoszona jest w przychody / koszty
finansowe okresu.

W przypadku instrumentéw, dla ktérych nie zostat spelniony test SPPI lub Spétka zakwalifikowata
instrument jako ,wyceniany w wartoéci godziwej przez wynik finansowy” przy poczatkowym ujeciu,
do wyceny stosowana jest wartoéé godziwa, a wycena odnoszona jest na wynik finansowy okresu

Zgodnie z nowymi wymogami MSSF 9 Jednostka ponadto dokonuje wyceny instrumentéw
finansowych wedlug modelu oczekiwanych strat kredytowych. Zgodnie z MSSF 9 Jednostka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego w zaleznosci od zidentyfikowanego ryzyka kredytowego.

W przypadku aktywéw umownych w postaci pozyczek udzielonych oraz dla naleznosci z tytutu
dostaw 1 uslug, Spétka stosuje uproszczone podejécie 1 wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia naleznosci.

Jednostka dokonuje zakwalifikowania instrumentu do danej klasy zgodnie z trzystopniowym
modelem oczekiwanych strat kredytowych na podstawie zmiany jakosci kredytowej instrumentu
finansowego 1 wyrdznia:
e Klasa 1 — wierzytelnoéci obstugiwane na biezaco 1 brak opdznien > 30 dni; brak zmiany
ryzyka kredytowego oraz ujecie poczatkowe.
Wyceniany instrument finansowy moze pozosta¢ w klasie 1 na kolejny dzien bilansowy
jezeli charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym oraz nie nastapila zmiana tego
ryzyka.
o Niskie ryzyko kredytowe wystepuje gdy:
o Dtuznik posiada wysokg zdolnoéé do regulowania zobowigzan w krotkim terminie

1 SPPI Solely Payment of Principal and Interests
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o Nie wystepuja niekorzystne warunki gospodarcze, makroekonomiczne, lub nie
wplywaja one istotnie na pogorszenie zdolnoéci dluznika do regulowania
zobowigzan.

o Klasa 2 - wierzytelnoSci ze wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastapilo opéznienie
w obstudze > 30 dni lub wierzytelnoéci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie
z indywidualna Oceng Scoringowa Dluznika.

e Klasa 3 - wierzytelno$ci z istotnym wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastapito
opdznienie w obstudze > 90 dni lub wierzytelnosci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie
z indywidualna Ocena Scoringowa Dluznika.

Ostatecznie, do wyceny instrumentu w koszcie zamortyzowanym stosuje sie efektywng stope
procentowq wlasciwa dla instrumentu, jezeli jest to mozliwe do ustalenia na podstawie analizy
przysztych przeptywéw finansowych z instrumentu.

Mozliwe jest takze zastosowanie wyceny instrumentu poprzez zdyskontowanie wartosci przysziej
przeplywu oczekiwanego z danego instrumentu finansowego wedlug Sredniowazonego kosztu
kapitalu wilasciwego dla Spotki (WACC) na dzieh wyceny. Podczas sporzadzania wyceny
instrumentu finansowego w koszcie zamortyzowanym uwzglednia sie wynik zaklasyfikowania
instrumentu finansowego do danej klasy ryzyka wedlug modelu oczekiwanych strat kredytowych
W ten sposoéb, ze do wyceny stosuje sie odpowiednio podwyzszong stope dyskontowa,.

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci
Naleznoéci obejmuja naleznosci powstale w wyniku zrealizowanych dostaw lub ustug o okresie
sptaty do 12 miesiecy 1 powyzej 12 miesiecy.

Naleznoséci z tytulu dostaw i1 ustug sa ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego nalezno$ci nieéciagalne.

Odpis aktualizujacy naleznoéci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy $éciagniecie pelnej kwoty
naleznoéci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznoéci nieSciagalne sa odpisywane w momencie
stwierdzenia ich nieSciagalnoéci.

W przypadku, gdy wplyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznos$ci w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne 1ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe 1 lokaty.
Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach wedlug wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowiace koszty
przyszlych okreséw sprawozdawczych. Czes¢ rozliczen miedzyokresowych przypadajaca
do rozliczenia w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentowana jest
w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych natomiast pozostata cze$é wykazywana jest
w dlugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

Kapital wlasny
Kapitaly wlasne wycenia sie w wartoséci nominalnej 1 wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
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W kapitale wlasnym ,Suma dochodéw calkowitych” stanowi zysk lub strate okresu oraz inne
catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Rezerwy
Rezerwy oznaczaja zobowigzania, ktorych termin wymagalnos$ci lub kwota nie sa pewne.
Ujmowanie rezerw w bilansie nastepuje wtedy gdy:

e Istnieje zobowiazanie, wynikajace z przeszlych zdarzen (zobowiazanie nie musi byé w tym
momencie wymagalne),

e Istnieje prawdopodobienstwo, ze regulacja zobowigzania spowoduje wykorzystanie aktywow
jednostki, czyli zmniejszenie korzyéci ekonomicznych,

e Mozna wiarygodnie okreéli¢ (dokonaé pomiaru) kwoty zobowigzania.

Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na pewne lub prawdopodobne przyszte
zobowigzania w ciezar kosztow dziatalnoéci operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztoéw finansowych, zaleznie od okolicznoSci, z ktorymi przyszite zobowiazania sie wiaza. Przy
tworzeniu rezerw bierze sie pod uwage wszystkie zdarzenia znane Spélce do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze precyzyjne okres$lenie kwoty rezerw moze by¢ trudne, sa one szacowane
w oparciu o do$wiadczenia z poprzednich okreséw sprawozdawczych, dostepna wiedze i zasade
ostroznosci.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyplywu
srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypelnienia obowiazku,
to rezerwa jest rozwiazywana w korespondencji z pozostalymi przychodami operacyjnymi lub
przychodami finansowymi.

Spotka nie tworzy rezerw na $wiadczenia pracownicze, gdyz Kierownictwo Spétki stwierdzito brak
istnienia istotnego wplywu ewentualnej rezerwy na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania stanowig obecny obowiazek, wynikajacy z przeszlych zdarzen, ktérego wypelnienie,
wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw ze Spodltki érodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne. Do zobowiazan zalicza sie:

e Zobowiazania z tytutu kredytéw 1 pozyczek,

e Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug,

e Pozostate zobowiazania finansowe.

Jednostka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartoéci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe 1 pozyczki wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakeji. Na dzieni bilansowy zobowigzania te (jesli
warunki zawartych uméw umozliwiaja przeprowadzenie takiej wyceny) wyceniane sa wedlug
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug sa ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdw pienieznych do wartos$ci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bedacy dniem
pierwszego zastosowania MSSF 9 nie wprowadzito zmian w metodologii wyceny zobowigzan
finansowych. Zasadnicza metoda stosowana do wyceny jest nadal metoda zamortyzowanego kosztu,
w zwiazku, z czym wartoéé bilansowa zobowiazan finansowych na dzien wdrozenia MSSF 9 jest
taka sama jak w przypadku MSR 39.

Leasing

W  styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci wydata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczoéci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastapit
MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny —
specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakeji wykorzystujacych forme leasingu.
MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji
1 ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy 1 wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niska wartosé.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
bazowego skladnika aktywéw oraz zobowiazanie z tytulu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje skladnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
1 odsetki od zobowiazania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowiazania z tytulu leasingu po wystapieniu okreSlonych
zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przyszlych optatach leasingowych
wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych oplat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowiazania z tytutu leasingu jako korekte wartosci
skladnika aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak 1 od leasingodawcy, dokonywania szerszych
uwjawnien niz w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz
zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, a przepisy przejSciowe przewiduja pewne
praktyczne rozwiazania. MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wezesdniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek,
ktore stosuja MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16.
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Od 1 stycznia 2019 roku, Spélka zastosowala wymogi nowego Standardu dotyczace ujmowania,
wyceny 1 prezentacji uméw leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z
przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16.

Spotka dokonala wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejécia
retrospektywnego, dlatego tez, dane por6wnawcze za 2018 rok nie zostalty przeksztatcone.

Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 r. (okres poréwnawczy) Spétka nie
byla strong uméw w ujeciu MSSF 16.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przez érednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej prezentuje sie metoda poérednia.

7. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, mial profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujac zasady rachunkowoéci obowiazujace w Spéice, kierownictwo Spdtki jest zobowiazane
do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszcezegdlnych sktadnikéw
aktywow 1 zobowilazan. Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opieraja sie o do$wiadczenia
historyczne 1 inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych
wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym nie nastapily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych
okresach sprawozdawczych zastosowanie mial profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystapity
réwniez istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sa istotna niepewnos$cia zmiany
szacunkéw w okresie najblizszych 12 miesiecy.

8. Zmiana danych prezentowanych we wczeéniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowoéci oraz korekty biedéw

W okresie obejmujacym sprawozdanie finansowe nie zostaly dokonane zmiany prezentowanych
danych oraz nie zostaly zmienione zasady rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano bledéw, ktére wymagatyby ich korekty.

9. Oé$wiadczenie Zarzadu

Zarzad Spélki oéwiadcza, ze wedlug swej najlepszej] wiedzy, zapewnil sporzadzenie niniejszego
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego w sposéb prawdziwy,
rzetelny 1 jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spo6tki na
dzien 31 grudnia 2019 roku jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku.
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Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki zapewnit wybdr
wlasdciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przy wycenie aktywéw 1 pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzieé¢ przyszloéci dziatalnoéé gospodarcza w niezmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad Spoétki ponosi odpowiedzialnoéé za wykonywanie obowiazkéow w zakresie rachunkowosci,
okre§lonych przepisami prawa.

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spélki Noble Financials Spétka Akcyjna
podlega badaniu przez podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdania finansowego.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
15 maja 2020 roku.

10. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

%  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska,

* w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmuja Standardy 1 Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSF”).

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje ktore zostaly

przyjete przez Unie Europejska lecz nie byly obowigzujace na dzien 1 stycznia 2019 roku i nie sa

ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowoéci, zmiany warto§ci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnoS§ci

e Zmiany do MSSF 9 - Instrumenty finansowe, MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena oraz MSSF 7 - Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Reforma Referencyjnej
Stopy Procentowe;j

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF, obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci IASB), oczekujace
na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

e MSSF 17 - Umowy ubezpieczeniowe

e Zmiany do MSSF 3 — Polaczenie przedsiewzieé

e Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 - Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych 1 wspdlnych przedsiewzieciach: sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowiazan jako

krétkoterminowe lub dlugoterminowe, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.
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Spoétka oczekuje, 1z powyze] wymienione standardy nie beda mialy istotnego wplywu na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Noble Financials S.A. Spétka zamierza przyjaé wymienione
powyze] nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci lecz nieobowigzujace do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zgodnie z datg ich wejScia w zycie.
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11. Noty obja$niajace wybrane pozycje sprawozdania finansowego

1. Nota Przychody ze sprzedazy / segmenty ustug i klientéw

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnoéci gospodarczej jedynie w segmencie doradczym, Spétka

identyfikuje jedynie jeden segment operacyjny jakim jest ,,doradztwo ogélnogospodarcze”. Do tego

segmentu przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa 1 zobowiazania Spéiki. Caloéé poniesionych
kosztéw operacyjnych przyporzadkowuje sie do tego jednego segmentu oraz nie identyfikuje sie

przysztych zobowiagzan koniecznych do wykonania $wiadczen zwiazanych ze zrealizowanymi

przychodami.

W okresie sprawozdawczym Jednostka nie zrealizowata zadnych przychodéw z tytulu ,,doradztwa

og6lnogospodarczego”.

2. Nota. Cyklicznoéé, sezonowo$¢ w prezentowanym okresie

Spétka dziata w segmencie doradztwa, w ktorym nie obserwuje sie wyraznej sezonowosci.

3. Nota. Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Wyszczegélnienie

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

(badane) (badane)

Amortyzacja (2) (2
Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce (92) (73)
Podatki i oplaty (56) (10
Wynagrodzenia (83) 77
Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadczenia (1) (4)
Pozostate koszty rodzajowe (1) 0)
Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszty wedlug rodzajéw ogélem (235) (167)

4. Nota. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019 - 31.12.2019
(badane)

01.01.2018 - 31.12.2018
(badane)

Pozostale

11

Razem

11

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

(badane) (badane)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci (155)
Spisane naleznoéci (5)
Pozostale — zmiana stanu rezerw na koszty sadowe (147
Razem - (307)

5. Nota. Przychody i koszty finansowe

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody finansowe (badane) (badane)
Odsetki od udzielonych pozyczek - 343
Zysk ze zbycia obligacji korporacyjnych 4833 -
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartoéé aktywow 155
finansowych

Odsetki od obligacji korporacyjnych 1365 216
Wynagrodzenie prowizyjne od obligacji korporacyjnych 2 874 0
Pozostale 0 107
Razem 9072 821
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K . 01.01.2019- 31.12.2019 |01.01.2018 - 31.12.2018
oszty finansowe (badane) (badane)
Odsetki i1 prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku

biezacym (219) (390)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$é aktywow (3 650) (182)
finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zobowiazan (489)

finansowych

Ujemne réznice kursowe (693) (1672)
Pozostate = (192)
Razem (5 051) (2 436)

Dodatnie i ujemne réznice kursowe prezentowane sg netto (jako nadwyzka dodatnich nad
ujemnymi lub odwrotnie).

W zwiazku z faktem, ze w dniu 31 grudnia 2019 roku Spétka zawarla z kupujacym — tj. spétka
Venuer Immobilier SA z siedziba w Nyon (Konfederacja Szwajcarska) umowe sprzedazy
nastepujacych obligacji korporacyjnych:

a) wyemitowanych przez spétke pod firma Duo Finance Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosécia z siedziba w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2019 r. 9.787 (dziewieciu
tysiecy siedmiuset osiemdziesieciu siedmiu) sztuk zwyklych, imiennych, 9-miesiecznych,
majacych forme dokumentu, niezabezpieczonych, obligacji serii C, o warto$ci nominalne;j
1.000,00 z! kazda, o tacznej wartoSci nominalnej 9 787 tys.zl, oprocentowanych
oprocentowaniem statym, aktualnie w wysokosci 12% w stosunku rocznym; Obligacje 1
Polska Spoétka =z

odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie w dniu 1 stycznia 2019 r. 9.580 (dziewieciu

b) wyemitowanych przez spéltke pod firma Liberis ograniczona,
tysiecy pieciuset osiemdziesieciu) sztuk zwyklych, imiennych, 5-letnich, majacych forme
dokumentu, niezabezpieczonych, obligacji serii B, o warto$ci nominalnej 1.000,00 kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 9 580 tys.zl, oprocentowanych oprocentowaniem statym,
w wysokoéci 3% w stosunku rocznym; Obligacje 2,

ustalajac wartos¢ Obligacji 1 wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z nimi na

kwote w wysokoéci 12 200 tys.zl, za§ wartoéé Obligacji 2 wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi

lub zwigzanymi z nimi na kwote w wysokosci 12 000 tys.zl z terminem platnosci do dnia 31 grudnia

2020 roku, Spoétka rozpoznala ,,Zysk ze zbycia obligacji korporacyjnych” w wysokosci 4 833 tys.zl.

Ponadto, w zwiazku ze sprzedaza obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma,
Liberis Polska Sp.z o0.0. w dniu 31 grudnia 2019 roku, Spétka rozpoznala ,pozostale przychody
finansowe - Wynagrodzenie prowizyjne od obligacji korporacyjnych” w wysokoSci 2 874 tys. zl., ktére
na dzieh 31 grudnia 2018r stanowily rozliczana w okresie 5 lat (okres wykupu obligacji
korporacyjnych) prowizje od objecia tych obligacji.

6. Nota. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

01.01.2019 - 31.12.2019
(badane)

01.01.2018 - 31.12.2018
(badane)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

Qdroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejéciowych
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw
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Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytulu 31.12.2019r. 31.12.2018 r.
odroczonego podatku dochodowego (badane) (badane)
Naliczone i niezaplacone odsetki 15 9
Kredyt hipoteczny — réznice kursowe 2 208 2216
Odpis na aktywo na podatek odroczony (3 534) (3879
Strata z lat ubiegtych 1311 1810
Razem - 157
Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego 31.12.2019r. 31.12.2018 r.
podatku dochodowego (badane) (badane)
Naliczone i niezaplacone odsetki - 157
Razem - 157

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

(badane) (badane)

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 157
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 157
Persaldo aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku } )
dochodowego

Ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem
rezerw 1 aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia podatkowe moga byé¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spo6tki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

7. Nota. Dzialalnoéé¢ zaniechana
W trakcie 2019 roku Spétka nie zaniechata zadnej dzialalnosci.

8. Nota. Zysk / strata przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy/ strate przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty
netto za okres przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu. Ponizej zaprezentowano zysk / strate przypadajace na Sredniowazonag liczbe akcji Spotki
w roku obrotowym 2019.

31.12.2019r. 31.12.2018r.
(badane) (badane)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zd)
Podstawowy za okres obrotowy 10,87 (5,17)
Rozwodniony za okres obrotowy 10,87 (5,17

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w z1)
Podstawowy za okres obrotowy | 10,87 | (5,17)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnoéci zaniechanej (w z1)

Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 | 0,00

Inne dochody calkowite na jedng akcje (w zb)

Podstawowy za okres obrotowy | 0,00 | 0,00

9. Nota. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

od do 1. dni waga 1. akeji 1. akcji* waga
31.12.2018 31.12.2019 365 100,00% 349 274 349 274
$rednia wazona
365 . .r
liczba akcji e

Nie wystapily zadne elementy pozostatych dochodéw catkowitych.
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10.Nota. Rzeczowe aktywa trwale i warto§ci niematerialne.

Rzeczowe aktywa trwale - struktura wlasnoéciowa 31('11':('1231213 t 31('}1':('1123'3 t:
Wiasne 1 2
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0
Razem 1 2
Grunty, Urzadzenia .
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych budynkyi i tech?niczne i trasri.ZS(l)(:tu érfgli(':i:'avi:le Razem
budowle maszyny
Stan na 01.01.2019 r.
Wartoé¢ poczatkowa 60 46 106
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci (57) (46) (103)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2019 r. = 3 = = 3
Okres zakohczony 31 grudnia 2019 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2019 r. = 3 = = 3
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy }
$rodka trwatego
Amortyzacja (2) 2
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2019 r. - 1 - - 1
Stan na 31.12.2019 r.
Wartoéé poczatkowa 60 46 106
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci (59) (46) (105)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2019 r. = 1 = = 1
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych bi:ll;rrlxg’i gziicll:ze:;i srocl 2 Poz9stale Razem
budowle — transportu | érodki trwate
Stan na 01.01.2018 r.
Wartoéé poczatkowa 60 46 106
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci (55) (46) (101)
Wartoé¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. o 5 o o 5
Okres zakonczony 31 grudnia 2018 r.
Wartoé¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. o 5 o o 5
Zwiekszenia =
Zmniejszenia =
Odpisy z tytulu utraty wartosci =
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy i}
$rodka trwalego
Amortyzacja (2) (2
Wartoéé ksieggowa netto na 31.12.2018 r. o 2 o : 2
Stan na 31.12.2018 r.
Wartoéé poczatkowa 60 46 106
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartoseci (58) (46) (103)
Wartoéé ksiggowa netto na 31.12.2018 r. o 2 o o 2

Spotka nie posiada wartoéci niematerialnych.

11. Nota. Wartoéé firmy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spétka nie rozpoznawata wartosci

firmy.

12. Nota. Nieruchomoéci inwestycyjne

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Sp6tka nie posiadata nieruchomoséci

inwestycyjnych.
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13. Nota. Instrumenty Finansowe

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r Jednostka dokonata kwalifikacji posiadanych aktywow
finansowych zgodnie z MSSF 9 do kategorii ,utrzymywanych w celu ich $ciagniecia” pod katem
oceny zastosowanego modelu biznesowego zarzadzania aktywami, nastepnie przeprowadzita testy
klasyfikacyjne spetnienia testu SPPI oraz dokonata oceny ryzyka kredytowego. W wyniku
przeprowadzonych procedur, nizej wskazane aktywa finansowe na laczng kwote 21 889 tys.zl
zostaly zakwalifikowane jako ,aktywa finansowe wyceniane wedlug kosztu zamortyzowanego”.

Aktywa finansowe — klasyfikacja zgodnie z MSSF 9 31(';:('12:3113 t 31(.l1):(.12anme§ r:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 21 889 13473
Razem aktywa finansowe 21 889 13 473
Aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym jako: 31('11:('12:3113 r 31(.l1):(.12anme§ r
Pozostate aktywa finansowe - 9580
Naleznoéci z tytulu dostaw 246 337
Naleznoéci pozostale 21 312 3550
Udzielone pozyczki - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 331 6
Razem aktywa finansowe 21 889 13 473

Ponizej zaprezentowano warto$§¢ odpiséw aktualizacyjnych dla aktywdéw finansowych.

odpis aktualizacyjny wg wyceny:
Odpisy aktualizacyjne dotyczace .. d X wartoéé (‘;V“Hméé 31811:2”210112 .
aktywow finansowych na 31.12.2019 wartos.c prze oszt godziwa przez SOCZIVEIDIZE - .
odpisem zamortyzowany wonik inne dochody (badane)
y catkowite

Inwestycje w jedn. pozostatych
Pozostale aktywa finansowe - - -
Naleznoéci z tytutu dostaw 332 (86) - - 246
Naleznoéci pozostate 25 222 (3910) - - 21 312
Udzielone pozyczki - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 331 - 331

Razem 25 885 (3 996) - - 21 889

W przypadku instrumentéw, dla ktérych zostal spelniony test SPPI oraz Spoétka klasyfikuje
instrumenty zgodnie z modelem biznesowym jako ,utrzymywane w celu ich §ciagniecia” do wyceny
stosowana jest metoda kosztu zamortyzowanego. Liaczna wartoéé odpiséw z tytutu wyceny aktywow
finansowych na dzien 31 grudnia 2019r wynosi 3 996 tys.zl, z czego kwota 3 650 tys.zl stanowita
koszt finansowy roku 2019.

Zobowiazania finansowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r oraz 31 grudnia 2018 r zgodnie
z klasyfikacja wedtug MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela.

Zgodnie z przyjeta metodologia wyceny kredytu dlugoterminowego wedlug kosztu
zamortyzowanego oraz uwzgledniajac warunki Porozumienia z dnia 04 lutego 2019 r z Bankiem
Getin Noble Bank, w wyniku ktérego uzgodniono nowy harmonogram splat rat kapitalowo-
odsetkowych oraz dokonano karencji w splacie raty odsetkowej, Jednostka dokonata wyceny tego
zobowigzania na dzien 31 grudnia 2019r i rozpoznala koszt zamortyzowany w wysokosci 489 tys.zl
powiekszajacy warto$é tego zobowigzania.
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odpis aktualizacyjny wg wyceny:
Odpisy aktualizacyjne dotyczace ., wartosé Stan na
zobowigzan finansowych na wartoéé przed koszt dVV‘aI‘tOSC godziwa prze 31.12.2019 r.
31.12.2019 odpisem zamortyzowany 800ZIWA PIZeZ | me dochody (badane)
wynik X
catkowite
Oprocentowane kredyty bankowe 24 482 489 24 971
Oprocentowane pozyczki 837 837
Zobowigzania handlowe 40 40
Po?ostale quowwgama diugo- 1 7961 7961
krétkoterminowe
Razem 32 620 489 0 0 33 109
14. Nota. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
. . . , 31.12.2019 r. 31.12.2018r.
Akcje / udzialy w jednostkach zaleznych (badane) (badane)
Akcje / udzialy w spétkach nienotowanych na gietdzie*
Akcje spélek notowanych na gieldzie
Razem - -
Odpisy
. . A . Procent
Inwestycje w jednostkach A o aktualizujace Procent posiadanych .
. . Wartoé¢ udzialow e .. s 1. . . posiadanych
zaleznych na dzien 31.12.2019 . wartosé inwestycji | udzialéw (posrednio / . , .
wg ceny nabycia . . , . gloséw (posrednio
(badane) w jednostki bezpoérednio) . .
L / bezpoérednio)
zalezne
MySquare pl Sp. z o.0. 50 -50 100% / 99,96% 100%/100%
Razem 50 (50) X X
Inwestycje w jednostkach zaleznych - Kapitaly wlasne Aktywa trwale i Zobowiazania i
MySquare pl Sp. z 0.0. obrotowe rezerwy
na dzien 31.12.2019 r. (460) 33 493
na dzien 31.12.2018 r. (456) 32 488

* Na dzien 31.12.2019 roku Spétka posiadata zawiazany odpis aktualizujacy dotyczacy 100% warto$ci udziatéw w jednostce
zaleznej MySquare.pl Sp. z 0.0. (50 tys. z1.), uwzgledniajac okoliczno$é, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi
zadnej dzialalno$ci operacyjnej oraz wartoéé kapitaléw wlasnych wskazuje warto§é ujemng na dzien bilansowy 31.12.2019

roku. W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem sytuacja kapitalowa sp6étki MySquare.pl Sp. z 0.0. nie
ulegta zmianie wobec roku poprzedniego.

15. Nota. Pozyczki udzielone (krétko i dtugoterminowe)

Na dzien bilansowy roku 2019 oraz 2018

Spotka posiadala pozyczki udzielone kroétko

1 dlugoterminowe, jednakze w zwiazku z dokonanymi odpisami ich wartoséci w dniu 31 grudnia 2018
roku, warto$¢ tych instrumentéw wynioslta zero.

16. Nota. Zapasy

Na dzien bilansowy w Spélce nie wystepuja zapasy.

17. Nota. Pozostale aktywa finansowe

Wyszczegblnienie

31.12.2019r.

(badane)

31.12.2018 r.
(badane)

Liberis Polska Sp. z 0.0. - obligacje

9580

Razem

9 580
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18. Nota. Naleznoéci krétkoterminowe

Nalezno§ci krétkoterminowe A 31.12.2018 .
(badane) (badane)
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto) 25 554 4 069
Nalezno$ci dlugoterminowe (brutto) - -
Odpisy aktualizujace (3 996) (182)
Razem 21 558 3 887
Naleznodci z tytulu dostaw i uslug 31('11':('1221]3 t 31{%:('12311013 o
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 246 337
Razem 246 337
Naleznoéci krétkoterminowe pozostate 31('11:('12:3113 t 31(.t1):(.12anme§ r:
Naleznoéci z tytulu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen 3
zdrowotnych i spolecznych
Naleznoé¢ z tytulu sprzedazy obligacji korporacyjnych 20 706 -
Pozostale — udzielenie finansowania - 2 832
Pozostale 603 718
Razem 21 312 3 551

W zwiazku z faktem, ze w dniu 31 grudnia 2019 roku Spélka dokonata sprzedazy obligacji
korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firmg Duo Finance Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie o lacznej warto§ci nominalnej 9 787 tys.zt wraz
z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z nimi na kwote w wysokosci 12 200 tys.zl,
oraz sprzedazy obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScia z siedziba w Warszawie o tacznej warto$ci nominalnej 9
580tys.zl, wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z nimi na kwote w wysokosci
12 000 tys.zt na rzecz kupujacego, tj. spétki Venuer Immobilier SA ustalajac termin ptatnoéci
naleznoéci do dnia 31 grudnia 2020 roku, Spdtka rozpoznala nalezno$é krétkoterminowa, tj.
,haleznos¢ z tytutu sprzedazy obligacji korporacyjnych” w wysokosci brutto 24 200 tys.zt, ktéra
zostala wyceniona wedlug kosztu zamortyzowanego na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r.
w wysokosci 20 706 tys.zl. Naleznos$é ta stanowi nalezno$¢ wobec podmiotu powiazanego osobowego
ze Spotka.

Wycena naleznoéci
Zgodnie z MSSF 9 oraz przyjeta klasyfikacja dla aktywdéw finansowych stanowigcych naleznoéci
handlowe i pozostale naleznosci, jednostka dokonata wyceny oczekiwanych start kredytowych

uwzgledniajac ryzyko kredytowe kontrahentéw.

Spotka dokonujac analizy ryzyka kredytowego kontrahentéw na dzien bilansowy 31 grudnia 2019
dokonata zakwalifikowania instrumentéw do danej klasy ryzyka zgodnie z trzystopniowym
modelem oczekiwanych strat kredytowych:
*  Klasa 1 — wierzytelnosci obslugiwane na biezaco i brak opdznien > 30 dni; brak zmiany ryzyka
kredytowego oraz ujecie poczatkowe.
Wyceniany instrument finansowy moze pozosta¢ w klasie 1 na kolejny dzien bilansowy jezeli
charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym oraz nie nastapita zmiana tego ryzyka.
Niskie ryzyko kredytowe wystepuje gdy:
o Dhuznik posiada wysokg zdolno$¢ do regulowania zobowiazan w krétkim terminie
o Nie wystepuja niekorzystne warunki gospodarcze, makroekonomiczne, lub nie
wplywaja one istotnie na pogorszenie zdolnoéci dtuznika do regulowania zobowiazan.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 31




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 r.
* Klasa 2 - wierzytelnoSci ze wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastapilo opdznienie
w obstudze > 30 dni lub wierzytelnoéci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie z indywidualna
Ocena Scoringowga Dluznika.

* Klasa 3 - wierzytelnoéci z istotnym wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktorych nastapito
opdznienie w obstudze > 90 dni lub wierzytelnoéci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie
z indywidualna Ocena Scoringowa Dluznika.

Ocena Scoringowa Dluznika — stanowi wewnetrzna procedure oceny ryzyka kredytowego
kontrahentéw, dla ktérych Spétka nie posiada zewnetrznych ratingéw ryzyka. Procedura ta
umozliwia ocene oraz monitoring zmian ryzyka kredytowego dla dluznika lub instrumentu na
podstawie analizy danych finansowych kontrahenta oraz analizy jakosciowej dltuznika 1 otoczenia
gospodarczego. Ocena sporzadzana jest na podstawie dostarczonych danych finansowych przez
dtuznika za okres co najmniej 2 lat obrachunkowych oraz zawiera 3 bloki analityczne:
*  Analiza fundamentalna
o Ogblna ocene pozycji bilansowych spétki
o Analize podstawowych wskaznikéw ekonomicznych: rentownoéci, plynnoéci,
finansowania, rotacji
o Ocene mozliwoéci sptaty dtugu poprzez analize wskaznika Wilcoxa oraz Z-score
o Ocene kondycji finansowej sp6tki poprzez analize dyskryminacji
*  Analiza relacji biznesowych - ocena jakoSciowa dotyczaca relacji biznesowych dluznika ze
Spoétka
*  Analiza otoczenia spélki - ocena jakoSciowa dotyczaca otoczenia spotki

Na podstawie sporzadzonych przez Spélke wyzej opisanych procedur nastepuje ostateczna
kwalifikacja instrumentu finansowego do danej klasy ryzyka oraz przyporzadkowuje sie wlasciwy
model wyceny.

W przypadku instrumentéw, dla ktérych zostal spetniony test SPPI oraz Spétka klasyfikuje
instrumenty zgodnie z modelem biznesowym jako ,utrzymywane w celu ich Sciagniecia” do wyceny
stosowana jest metoda kosztu zamortyzowanego. Do wyceny w koszcie zamortyzowanym stosuje sie
efektywna stope procentowa wlasciwa dla instrumentu, jezeli jest to mozliwe do ustalenia na
podstawie analizy przysztych przeplywéw finansowych z instrumentu.

Mozliwe jest takze zastosowanie wyceny instrumentu poprzez zdyskontowanie wartoSci przysztej
przeplywu oczekiwanego z danego instrumentu finansowego wedlug $éredniowazonego kosztu
kapitatu wlaéciwego dla Spétki (WACC) na dzien wyceny.

Wynik zaklasyfikowania instrumentu finansowego do danej klasy ryzyka zostaje odzwierciedlony
w wycenie, w ktorej stosuje sie odpowiednio podwyzszona stope dyskontowa;

Wynik zaklasyfikowania instrumentu | Charakterystyka Stopa dyskontowa
do danej klasy ryzyka

klasa 1 Niskie ryzyko kredytowe WACC

klasa 2 Srednie ryzyko kredytowe WACC +20%
klasa 3 Wysokie ryzyko kredytowe WACC +50%

Tak sporzadzona wycena aktywéw finansowych wycenionych w koszcie zamortyzowanym
uwzgledniajacym model oszacowania przyszlych start kredytowych poprzez zakwalifikowanie do
odpowiednich klas ryzyka zostaje odnoszona w koszty finansowe okresu.
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19. Nota. Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie

31.12.2019
(badane)

31.12.2018
(badane)

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe

19

Razem

19

20.

Nota. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegdlnienie

31.12.2019
(badane)

31.12.2018
(badane)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie

331

Srodki pieniezne na lokacie

Razem

331

6

Nie wystepuja rbznice pomiedzy zmiang stanu pozycji $rodkéw pienieznych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych na dzien

bilansowy 31 grudnia 2019 r.

21. Nota. Kapitat zakladowy

Akcjonariusze Spétki na dzien 31 grudnia 2019 r.

Liczba akcji

% kapitalu

Liczba gloséw

% glos6w

akcyjnego
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
PJW Holdings Limited 82 610 23,65% 82 610 23,65%
Wheel Finance S.A. 41 027 11,75% 41 027 11,75%
Pozostali 36 143 10,35% 36 143 10,35%
razem 349 274 100% 349 274 100%

Akcjonariusze Spétki na dzien publikacji sprawozdania

Liczba akcji

% kapitalu

Liczba gloséw

% glos6w

finansowego akcyjnego
Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
PJW Holdings Limited 82 610 23,65% 82 610 23,65%
Wheel Finance S.A. 41027 11,75% 41 027 11,75%
Pozostali 36 143 10,35% 36 143 10,35%
razem 349274 100% 349274 100%
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 69 855
Zwigkszenia N -
Emisja akcji
Zmniejszenia - -
Umorzenia akcji S -
Kapitat zakladowy na koniec okresu 69 855 69 855
Wartoéé Wartoé¢ serii / emisji
Kapital zakladowy struktura na 31 grudnia 2019 r. Liczba akcji nominalna wg wartosci
akeji (w z1) nominalnej (w z})
seria A 349 274 200,0 69 854 800
Razem 349 274 Razem 69 854 800
22. Nota. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata kapitatu

zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.
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23. Nota. Pozostale kapitaly

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Pozostate kapitaly na poczatek okresu 4031 4031
Zwigkszenia - -
Podzial wyniku
Pozostale zmiany
Zmniejszenia - -
Podziat wyniku
Pozostale zmiany - -
Pozostate kapitaly na koniec okresu 4031 4031
01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (87 447) (89 936)
Zwigkszenia - -
Wynik poprzedniego roku
Pozostale zmiany
Korekty z tyt. bledéw podstawowych -
Zmniejszenia (1 806) 2 489
Podzial wyniku (1 806) 2 489
Pozostale zmiany B
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - -
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (89 253) (87 447)

24. Nota. Podzial zysku za poprzedni rok obrotowy

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2018 roku Spétka osiagneta strate netto
w kwocie 1.806.342,55 z1. Moca uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki,
ktére odbylo sie w dniu 27 czerwca 2019 roku, zrealizowana przez Spétke w tym okresie strata ma
zostaé pokryta z zyskow wypracowanych przez nia w przyszlych okresach jej dziatalnosci.

25. Nota. Kredyty i pozyczki

Wyszczegélnienie 3(1.12.2019 31.12.2018
badane) (badane)
Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe 1418 1198
- kredyty bankowe 581 1053
- pozyczki 837 145
Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe 24 390 24 341
- kredyty bankowe 24 390 24 291
- pozyczki 50
Razem 25 808 25 538
T 3(1.12.2019 31.12.2018
badane) (badane)
Kredyty 24 971 25 344
Pozyczki 837 195
Razem 25 808 25 538

Zobowiazania wynikajace z umowy kredytu walutowego denominowanego w CHF wynosza na dzien
bilansowy 31 grudnia 2019r kwote 24 971 tys. zt na wartoéé te skladaja sie: zobowiazanie
dtugoterminowe w kwocie 24 390 tys. zl oraz 581 tys. zl zobowiazania krotkoterminowe.
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Zgodnie z MSSF 9, Jednostka kwalifikuje zobowiazania finansowe do jednej z kategorii:
* wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
* wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2019 r Spétka posiadata zobowiazania finansowe stanowiace dtugoterminowe
oraz krotkoterminowe kredyty oraz pozyczki, ktéry byly zakwalifikowane jako ,zobowigzania

finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie”.

Ponizej przedstawiono strukture zapadalno$ci zobowigzan finansowych oraz ich charakterystyke

4.9 Ay B g 31.12.2019 31.12.2018
Struktura zapadalnoéci kredytéw i pozyczek (badane) (badane)
Kredyty i1 pozyczki krétkoterminowe 1418 1198
Kredyty i1 pozyczki dlugoterminowe 24 390 24 340
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 2 760 194
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 2 837 2 760
- platne powyzej 5 lat 18 793 21 531
Razem 25 808 25 538
Kredyty/ pozyczki .
Kkrbtkoterminowe Getin Noble Bank w Ir'lvestn'ler'lts New Age Ventures TAVA'GLIONE Dengold Capital Ltd
C e S.A. Holdings Limited Sp. z o.0. Services LTD
na dzier bilansowy
Waluta kredytu / CHF PLN PLN PLN PLN
pozyczki
3M LIBOR + stata
Stopa procentowa marza Banku 2.65% 7% 4% 7% 5%
Saldo na dzief
bilansowy (kapitat 581 778 23 22 13
i odsetki)
Kredyty/pozyczki dlugoterminowe na dzier bilansowy Getin Noble Bank S.A.

CHF
3M LIBOR + statla marza Banku 2,65%

Waluta kredytu / pozyczki

Stopa procentowa

Saldo na dzier bilansowy

(kapitat i odsetki) 24 390

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 31.12.2019 r. przez Narodowy Bank Polski (tabela nr
251/A/NBP/2019), ktéry wynosi 1 Euro = 4,2585 z1, 1 USD = 3,7977 z1, 1 CHF = 3,9213 zt, 1 RUB =
0,0611 zl1.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Getin Noble Bank S.A. Bank
ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadluzeniu Spdtki wobec Banku, tacznie
z odsetkami powstalymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia roboczego
po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo opatrzyé
weksel data platnos$ci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spoétke listem poleconym.

Zabezpieczenia kredytu Kwota (w tys. zD)

Weksel in blanco 0
Hipoteka kaucyjna do kwoty 64,8 mln. zt 64 800
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Platinum Project II Sp. z o.0. 43 700
Oé$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Investpoland Sp. z o.0. 43 700
Poreczenie P. Wisniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500
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26. Nota. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowief
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konica okresu sprawozdawczego.

W dniu 4 lutego 2019 roku Spoétka zawarta z bankiem Getin Noble Bank S.A. porozumienie
dotyczace splaty zadluzenia Kredytu Hipotecznego udzielonego Spoélce przez Bank na mocy
zawarte] w dniu 13 grudnia 2007 roku Umowy Kredytu Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07.

Zgodnie z treécig porozumienia Strony postanowily: 1) zmienié na czas okreélony zasady splaty
kredytu w ten sposob, ze Bank udziela Spélce na okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego
2019 roku do dnia 7 stycznia 2021 roku karencji w splacie caloéci raty odsetkowej, oraz ii) przyznaé
Spélce jednorazowsa ulge w splacie kredytu, po spelnieniu przez Spoétke lacznie wszystkich
przestanek, zawartych w Porozumieniu. W okresie karencji Spétka zobowiazana bedzie do zaplaty
stalych miesiecznych rat w wysokoéci 23.165,17 CHF. Porozumienie, o ktérym mowa powyzej,
weszlo w zycie w dniu 7 lutego 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zadne naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu
1 jest on obstugiwany przez Spoétke na biezaco.

27. Nota. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i dluznych papieréw wartoéciowych

W ciagu okresu sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie wykazywata
zobowigzan z tytutu leasingu i dtuznych papieréw warto$ciowych.

28. Nota. Zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 3(11;;(21;121?:)9 3(11;;21;121?:)8
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 40 56
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - -
Pozostate zobowiazania 7261 12
Razem 7301 68
P 31.12.2019 31.12.2018
Wyszczegodlnienie (badane) (badane)
Zobowiazania budzetowe = 7
Zobowiazania inwestycyjne 7261 -
Pozostate zobowiazania = 5
Razem 7261 12

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug kursu
$redniego ogloszonego na dzien 31.12.2019 r. przez Narodowy Bank Polski (tabela nr
251/A/NBP/2019), ktéry wynosi 1 Euro = 4,2585 z1, 1 USD = 3,7977 z1, 1 CHF = 3,9213 z1, 1 RUB =
0,0611 zt.

Inne zobowiazania finansowe krétkoterminowe szerzej opisano w nocie nr 45. Zawarte przez Spotke
transakcje z podmiotami powigzanymi, jezell jedno Iub 1gcznie sg one istotne 1 zostaly zawarte na

Innych warunkach niz rynkowe. niniejszego sprawozdania.

29. Nota. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i pozostale rezerwy

31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
(badane) (badane)

Pozostale rezerwy 370 364 6

Wyszczegblnienie Zmiana stanu rezerw
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Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Sp6tki za okres zakonczony 31 grudnia 2019 r. nadal

wystepowalo realne prawdopodobienistwo uznania znacznych kwot dochodzonych przez powoda
w procesach sadowych. W roku 2017 Spéltka zawigzala rezerwe kosztowa w wysoko$ci 203 tys.zt,
natomiast w zwiazku z rozwojem spraw sgdowych Spétka na dzien 31 grudnia 2018 roku dokonata

ponownego doszacowania rezerwy i uznata za zasadne zwiekszy¢ poziom rezerw na sprawy sadowe

do kwoty 350 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2019 Spélka podtrzymuje szacunki dotyczace rezerw na

sprawy sadowe na tym samym poziomie, co na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym, Spotka utworzyla rezerwe na koszty sporzadzenia i audytu

rocznego sprawozdania finansowego w wysokoséci 20 tys.zl.

Na dzien bilansowy nie wystepuja rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

30. Nota. Informacje na temat zobowigzan finansowych

N 31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 33 109 25 606
Razem zobowigzania finansowe 33 109 25 606
Zobowigzania finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym 31.12.2019 31.12.2018
jako: (badane) (badane)
Dhugoterminowe kredyty 1 pozyczki 24 390 24 340
Zobowiagzania z tytutu dostaw 40 56
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1418 1198
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 7261 12
Razem zobowigzania finansowe 33109 25 606
31. Nota. Inne rozliczenie miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe HLIAAN S LA
(badane) (badane)
Wynagrodzenie obligatariusza 2 874
Razem inne rozliczenia miedzyokresowe = 2 874

W zwiazku ze sprzedaza, obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis
Polska Sp.z 0.0. w dniu 31 grudnia 2019 roku, Spétka rozpoznata ,pozostale przychody finansowe”

w wysokosci 2 874 tys. zl., ktére na dzien 31 grudnia 2018r stanowily rozliczana w okresie 5 lat
(okres wykupu obligacji korporacyjnych) prowizje od objecia tych obligacji oraz byly prezentowane

jako ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw”.

32. Nota. Wyjaénienie do przeplyw6w pienieznych

Zmiana naleznoé$ci

Zmiana bilansowa (17 670)
Zmiana w CF 517
Réznica 18 187
w tym:

nalezno$¢ z tyt. sprzedazy akcji 20 706
kompensata (2 519)

Zmiana zobowiazan krétkoterminowych z wytaczeniem kredytéw i pozyczek

Zmiana bilansowa @7
Zmiana w CF 27

Réznica
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33. Nota. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wyecenianych
w wartoéci godziwej.

W  okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpila zmiana sposobu wyceny
instrumentéw finansowych.

34. Nota. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej
Spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnoéci.

W okresie, za jaki sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe obejmujace okres od
1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Spétka nie byla jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, w zwigzku z powyzszym Spoétka nie
sporzadza skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
zakonczony 31 grudnia 2019 r.

35. Nota. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spélki.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Spétka
nie realizowala przychodéw z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej, natomiast zrealizowala
przychody finansowe oraz z pozostaltej dziatalno§ci operacyjnej w tacznej wysokos$eci 9 083 tys. zl.

Najbardziej znaczaca kategoria przychodéw finansowych, byl przychéd powstaly w zwiazku ze
sprzedaza, obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez sp6tke pod firma Duo Finance Sp. z o.o.
oraz wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis Polska Sp. z o0.0., w wyniku czego Spétka
rozpoznata zysk na zbyciu aktywéw finansowych w wysokoéci 4 833 tys.zl. Takze w efekcie tejze
transakeji, Spétka rozpoznala pozostate przychody finansowe w wysokosci 2 874 tys. zt, ktére na
dzien 31 grudnia 2018r stanowily rozliczana w okresie prowizje od objecia obligacji korporacyjnych
spétki pod firma Liberis Polska Sp. z o.0.. Ponadto, w okresie roku obrotowego 2019 Spdétka
zrealizowala przychody odsetkowe z obligacji korporacyjnych w wysokosci 1 365 tys. zl.

Na koszty finansowe wynoszace 5 051 tys. zl zlozyla sie przede wszystkim wycena posiadanych
aktywdéw finansowych w koszcie zamortyzowanym w kwocie 3 650 tys. zt, ujemne réznice kursowe
zwiazane z wyceng kredytu bankowego denominowanego w CHF w kwocie 693 tys. zl, odsetki od
tego kredytu w kwocie 219 tys. zt oraz wycena kredytu w koszcie zamortyzowanym na dzien
bilansowy w kwocie 489 tys. zt

Za okres 12 miesiecy 2019 r Spoétka zrealizowala zysk brutto na poziomie 3 797 tys. zl. Wartoéé
zysku brutto réwna byla zyskowi netto Spétki na dziatalnoéci kontynuowane;.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. na majatek Spdélki wynoszacy 21 909 tys. zl skladaja sie gltéwnie
pozostate naleznoéci w lacznej wysokosci 21 312 tys. zt stanowiace 97% jej aktywow. Naleznosci te
powstaly w zwigzku z transakcja z dnia 31 grudnia 2019 roku, kiedy Spétka dokonala sprzedazy
obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez sp6tke pod firma Duo Finance Spétka z ograniczona,
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie o lacznej wartoSci nominalnej 9 787 tys.zl wraz
z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z nimi na kwote w wysokosci 12 200 tys.zl,
oraz sprzedazy obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie o lacznej warto§ci nominalnej
9 580tys.zl, wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z nimi na kwote w wysokosci
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12 000 tys.zt na rzecz kupujacego, tj. spotki Venuer Immobilier S.A. ustalajac termin ptatnoéci
nalezno$ci do dnia 31 grudnia 2020 roku. Uwzgledniajac zasady wyceny zgodnie z MSSF 9 oraz
dokonujac ich klasyfikacji zgodnie z modelem biznesowym, Spétka dokonata wyceny naleznoéci
krétkoterminowej w wysoko§ei brutto 24 200 tys.zt w koszcie zamortyzowanym. Wartoéé
zaktualizowana wedlug kosztu zamortyzowanego na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. wyniosta
20 706 tys.zl. Nalezno$é ta stanowi naleznoéé od jednostki powigzanej osobowo.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego, nastapila znaczaca zmiana w strukturze majatku
obrotowego Spoélki, co zwiazane bylo z dokonaniem sprzedazy obligacji korporacyjnych, ktére
Spoétka nabyla w latach 2018 oraz 2019r. Jednakze na poziomie cato$ci majatku, caloéé aktywow
Spoétki tworzy majatek obrotowy, podobnie jak na koniec roku ubiegtego.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiada aktywdéw finansowych w postaci pozyczek
udzielonych, a érodki pieniezne utrzymuje na niskim poziomie; ich wartoéé na dzien bilansowy
wynosita 331 tys. zl.

W okresie 12 miesiecy 2019 roku warto§¢ zobowigzania z tytutlu posiadanego kredytu ulegla
zmniejszeniu wobec stanu na dzien 31 grudnia 2018r o (373) tys. zt i wynosila na dzien
sprawozdawczy 24 971 tys. zi. Na zmiane wartoéci salda kredytowego wptynely dokonywane
czesciowe splaty w wysokoéci (1 555) tys. zt, ujemne réznice kursowe w wysokoséci 693 tys. zI oraz
wycena kredytu w koszcie zamortyzowanym wysokoéci 489 tys.zt. Kredyt bankowy indeksowany
jest we franku szwajcarskim (CHF), a waluta ta w okresie sprawozdawczym umocnila sie wzgledem
PLN. Kurs PLN na dzien 31 grudnia 2019 wynidst 3,9213 zl/CHF i byl wyzszy od kursu z dnia
31 grudnia 2018 r. wynoszacego 3,8166zt/CHF o 2,74%.

Na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2019r, w strukturze finansowej Spétki znajduja sie istotne
krétkoterminowe zobowiazania finansowe w kwocie 7 261 tys. zl, stanowiace 33% jej pasywéw,
ktére powstaly na wskutek umowy z dnia 22 lutego 2019 r dotyczacej nabycia od PJW Holdings
Limited 9.787 sztuk obligacji korporacyjnych serii B wyemitowanych przez spétke pod firma Duo
Finance Sp. z o.0.. Zobowiazanie to stanowi zobowiazanie do jednostki powiazanej, jako ze
sprzedajacy - sp6tka pod firma PJW Holdings Limited jest akcjonariuszem Spo6tki posiadajacym
23,65% w jej kapitale zaktadowym. W okresie sprawozdawczym zobowiazanie to zostalo czeSciowo
uregulowane z pierwotnej kwoty wynoszacej 9 945 tys. zt.

W zwiazku ze zmiana portfela inwestycyjnego majacego miejsce na przetomie roku 2018 oraz 2019,
Spotka realizowala regularne wplywy odsetkowe od posiadanych obligacji korporacyjnych spélek:
Liberis Polska Sp. z o.0. oraz Duo Finance Sp. z o.0., dzieki czemu nastapito polepszenie sytuacji
finansowej Jednostki oraz jej zdolnoéci do regulowania zobowiazan. Ponadto, zawarte w dniu
4 lutego 2019 r. porozumienie z Bankiem Getin, zgodnie z treécia ktorego strony postanowily:

e zmienié¢ na czas okreslony zasady sptaty kredytu w ten sposéb, ze Bank udziela Spélce na
okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego 2019 roku do dnia 7 stycznia 2021 roku
karencji w sptacie calosci raty odsetkowej; w okresie karencji Spotka zobowigzana bedzie
do zaptaty stalych miesiecznych rat w wysokosci 23.165,17 CHF;

e przyzna¢ Spélce jednorazowa ulge w splacie kredytu, po spelnieniu przez Spétke tacznie
wszystkich przestanek, zawartych w porozumieniu,

istotnie polepszylo sytuacje plynnoSciowa Spétki takze w dluzszym terminie.

Wraz ze zmiang Zarzadu z dniem 23 grudnia 2019r dokonano kolejnej zmiany w portfelu
inwestycyjnym Spétki poprzez sprzedanie obligacji korporacyjnych spétek Liberis Polska Sp. z o.o.
oraz Duo Finance Sp. z o0.0. do podmiotu zagranicznego Venuer Immobilier S.A. z siedzibg
w Konfederacji Szwajcarskiej.
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W zwiazku z ta transakcja oraz ustaleniem terminu zaplaty za sprzedane aktywa finansowe do
konca 2020, Zarzad Spoétki bedzie w najblizszym okresie koncentrowat wysitki w celu terminowego

odzyskania naleznoéci oraz zbudowania nowej strategii dziatania w oparciu o posiadane aktywa.

W procesie planowania dalszej dzialalnoSci Spoétki konieczne bedzie uwzglednienie czynnikéow

ekonomiczno — finansowych z otoczenia blizszego oraz dalszego, na ktére negatywny wplyw beda

mialy zmiany wywotane spowolnieniem gospodarczym w efekcie zamrozenia gospodarki w zwiazku

z pandemig korona wirusa w okresie marzec-kwiecien 2020r.

Wykaz najwazniejszych wydarzen w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r.

w dniu 10 stycznia 2019 roku otrzymata zawiadomienia o bezpoérednim i poérednim zbyciu akcji
Spo6tki od kolejno: spétki pod firma Dengold Capital Limited oraz od Pani Evgeniya
Aleksandrovna Rusakova. Zgodnie z treécia pierwszego zawiadomienia w dniu 25 pazdziernika
2018 roku spétka Dengold Capital Limited zawarta umowe sprzedazy tacznie 69.672 akcji
Spotki. Transakcja zostata dokonana poza rynkiem regulowanym.

W dniu 7 stycznia 2019 roku akcje Spoétki objete wyze] wskazang umowa sprzedazy,
przystugujace Dengold Capital Limited w Spélce, zostaly wyksiegowane z rachunku
maklerskiego Dengold Capital Limited i tym samym zostaly zaksiegowane na rachunku
maklerskim nabywcy. Wraz z chwila wyksiegowania akcji ulegt zmniejszeniu procentowy udziat
Dengold Capital Limited w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i obecnie
Dengold Capital Limited nie przystluguja zadne akcje w kapitale zakladowym Spotki.

Przed dniem przeksiegowania akeji Sp6tki, Dengold Capital Limited przystugiwalo 69.672 akcje
w kapitale zakladowym Spdéiki, reprezentujace 19,95% kapitatu zakladowego Spdétki oraz
uprawniajace do wykonywania 69.672 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki 19,95%
w ogéblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po przeksiegowaniu akeji Spotki,
Dengold Capital Limited nie przystuguja zadne akcje w kapitale zaktadowym Spdéiki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym od Pani Evgeniya Aleksandrovna Rusakova, jest ona
podmiotem dominujacym wobec spétki Dengold Capital Limited. Ponadto zgodnie
z zawiladomieniem otrzymanym od Pani Evgeniya Aleksandrovna Rusakova w dniu
25 pazdziernika 2018 roku spoétka zalezna od Pani Evgeniya Aleksandrovna Rusakova — t;j.
Dengold Capital Limited — zawarta umowe sprzedazy tacznie 69.672 akeji Spotki. Transakcja
zostala dokonana poza rynkiem regulowanym. W dniu 7 stycznia 2019 roku akcje Spétki objete
wyze] wskazang umowa sprzedazy, przyslugujace posrednio Pani Evgeniya Aleksandrovna
Rusakova w Spoélce, zostaly wyksiegowane z rachunku maklerskiego Dengold Capial Limited
1 tym samym zostaly zaksiegowane na rachunku maklerskim nabywcy. Wraz z chwilg
wyksiegowania akcji ulegl zmniejszeniu posredni, procentowy udzial Pani Evgeniya
Aleksandrovna Rusakova w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w ten
sposoOb, ze Pani Evgeniya Aleksandrovna Rusakova nie przystuguja juz posrednio zadne akcje
w kapitale zakladowym Spétki. Przed dniem przeksiegowania akcji Spoétki, Pani Evgeniya
Aleksandrovna Rusakova przystugiwato poérednio 69.672 akcje w kapitale zakladowym Spétki,
reprezentujace 19,95% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajace do wykonywania 69.672
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (19,95% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki). Po przeksiegowaniu akcji Spétki, Pani Evgeniya Aleksandrovna
Rusakova nie przystuguja posrednio zadne akcje w kapitale zaktadowym Spoétki.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 40




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A.
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 r.

Zgodnie z treécia kazdego z zawiadomien zaden z zawiadamiajacych nie zawieral zadnych uméw
z osobami trzecimi, na podstawie ktérych przekazatby tym osobom trzecim uprawnienia do
wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach Spétki. Zaden zawiadamiajacy nie
posiada gloséw z akeji, obliczonych w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"), do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69b ust 1 pkt 1 Ustawy, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust.
1 pkt 2 Ustawy, ktore nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieniezne.

Zaden z zawiadamiajacych nie posiada gloséw z akcji, do ktérych w sposéb poséredni lub
bezpoéredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy.
Zaden z zawiadamiajacych nie planuje takze zwiekszania udzialu w ogélnej liczbie gloséw
w Spoélce w okresie 12 miesiecy od zlozenia niniejszego zawiadomienia.

* W dniu 22 stycznia 2019 roku Spoétka otrzymata od Pana Alec Yurievich Fesenko zawiadomienie
o0 poérednim przekroczeniu udziatu w ogdlnej liczbie gloséw powyzej progu 50% w Spotce.
Zgodnie z trescia zawiadomienia Pan Alec Yurevich Fesenko jest podmiotem dominujgcym
wobec spétki pod firma Wheel Finance Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktorej to spotce
przyshuguje bezposrednio 40.955 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, reprezentujacych 11,73%
kapitatu zaktadowego Spotki.

W zwiazku z nabyciem przez Pana Alca Yurevich Fesenko w dniu 21 stycznia 2019 roku caloéci
udziatéw sp6tki pod firma Righteight Holdings Limited z siedziba w Nikozji, ktorej to spoétce
przystuguje bezposrednio 189.494 akcje w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujace 54,25%
kapitatu zakladowego Spotki, zostat przez Pana Alec Yurevich Fesenko posrednio przekroczony
udzial w ogdlnej liczbie gloséw powyzej progu 50% w Spoélce.

Przed dniem nabycia udziatéw Righteight Holdings Limited, Panu Alec Yurevich Fesenko
przystugiwalo poérednio (tj. za poérednictwem spélki Wheel Finance S.A.) 40.955 akcji
w kapitale zakladowym Spélki, reprezentujacych 11,73% w kapitale zaktadowym Spotki
1 uprawniajacych do wykonywania 40.955 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 11,73% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po nabyciu udziatéw Righteight Holdings Limited, Panu Alec Yurevich Fesenko przystuguje
poérednio (tj. za poérednictwem spétki Wheel Finance S.A. oraz spétki Righteight Holdings
Limited) 230.449 akcji w kapitale zakladowym Spétki, reprezentujacych 65,98% w kapitale
zakladowym Spoétki 1 uprawniajacych do wykonywania 230.449 gloséow na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki, stanowiacych 65,98% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Zgodnie z trescia zawiadomienia Pan Alec Yurevich Fesenko nie zawieral zadnych umoéw
z osobami trzecimi, na podstawie ktérych przekazalby tym osobom trzecim uprawnienia do
wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach Spétki. Nie posiada on tez gloséw
z akcji, obliczonych w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"), do ktérych nabycia jest uprawniony lub
zobowiazany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust 1 pkt 1
Ustawy, oraz instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy, ktére
nie sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne.
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Pan Alec Yurevich Fesenko nie posiada gloséw z akcji, do ktérych w sposéb poéredni lub
bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy.
Pan Alec Yurevich Fesenko zawiadomil takze, iz posiada zamiar dalszego zwiekszania udzialow
w Spélce, w zwigzku z poérednim przekroczeniem progu 33% 1 konieczno$cig ogloszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spdotki w liczbie powodujacej
osiagniecie 66% ogdlnej liczby gloséw.

* W dniu 4 lutego 2019 roku Spétka, w wyniku prowadzonych rozméw z bankiem Getin Noble
Bank S.A. zawarla z Getin Noble Bank S.A. porozumienie dotyczace splaty zadluzenia Kredytu
Hipotecznego udzielonego Spétce przez Bank na mocy zawarte] w dniu 13 grudnia 2007 roku
Umowy Kredytu Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07.

Zgodnie z treécia porozumienia Strony postanowily: 1) zmienié na czas okreélony zasady splaty
kredytu w ten sposéb, ze Bank udziela Spéice na okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego
2019 roku do dnia 7 stycznia 2021 roku karencji w splacie caloéci raty odsetkowej, oraz ii)
przyznaé¢ Spoélce jednorazowa ulge w splacie kredytu, po spelieniu przez Spélke tacznie
wszystkich przestanek, zawartych w Porozumieniu.

W okresie karencji Spotka zobowiazana bedzie do zaplaty statych miesiecznych rat w wysokoéci
23.165,17 CHF. Porozumienie weszlo w zycie w dniu 7 lutego 2019 roku.

* W dniu 22 lutego 2019 roku Spétka ze spdtka pod firma PJW Holdings Limited z siedziba
w Nikozji (Republika Cypryjska) zostala zawarta oraz wykonana umowa sprzedazy obligacji
("Umowa"). Na podstawie Umowy Spétka nabyla od PJW, w stanie wolnym od jakichkolwiek
obcigzen lub praw 0s6b trzecich, wlasno§¢ wyemitowanych w dniu 1 stycznia 2019 r. 9.787 sztuk
obligacji zwyklych, imiennych, niezabezpieczonych, 3-miesiecznych, majacych forme
dokumentu, serii B, o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o lacznej wartosci nominalne;j
9.787.000,00 zl, oprocentowanych oprocentowaniem stalym, w wysoko$ci 10% w stosunku
rocznym ("Obligacje"), wyemitowanych przez spétke pod firmg Duo Finance Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 15C, 02-676
Warszawa (KRS: 0000600398, NIP: 521-372-17-43, REGON: 0000600398) ("Emitent"), wraz
z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z powyzszymi Obligacjami, w tym
w szczegblnoéci roszezeniem o zaplate przez Emitenta premii (odsetek) od Obligacji, poczawszy
od dnia emisji Obligacji.

Bezposrednio po zawarciu Umowy PJW wydata Spélce odcinek zbiorowy obejmujacy wszystkie
Obligacje, a ponadto Spétka wraz z PJW zawiadomily wspélnie Emitenta o sprzedazy Obligacji,
w nastepstwie czego Emitent sporzadzil oraz wydal Spétce nowy odcinek zbiorowy obejmujacy
Obligacje, co zostalo potwierdzone stosownymi protokotami.

* W dniu 21 marca 2019 r. posredni akcjonariusz Spotki — Pan Alec Yurevich Fesenko, za
posrednictwem spotki Dom Maklerski Banku BPS S.A., oglosit wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz 72 akcji Spétki ("Wezwanie"), w wyniku ktérego Pan Alec Yurevich Fesenko za
posrednictwem podmiotéw od niego zaleznych zamierzal osiagnaé 66% w liczbie glosé6w na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Ogloszenie Wezwania nastapito na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 512, z pézn.
zm.), w zwiazku z przekroczeniem przez Wzywajacego, za poérednictwem spétki Wheel Finance
Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, oraz spotki Righteight Holdings Limited z siedziba
w Nikozji (Cypr), progu 33% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co wiazalo sie
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z osiagnieciem przez Wzywajacego za posrednictwem ww. podmiotéw tacznie 65,98% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie z treécia wezwania — jego przedmiotem byly 72 akcje zwykle na okaziciela Spétki
o warto$ci nominalnej 200 zt kazda, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
organizowanym przez GPW, zdematerializowane 1 oznaczone w KDPW kodem ISIN:
PLPLPGRO00010, reprezentujace 0,02% kapitatu zaktadowego Spéiki i dajace prawo do 72 gloséw
na walnym zgromadzeniu Spéiki.

* W dniu 1 kwietnia 2019 r. spdétka pod firmgq Duo Finance Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa (KRS:
0000600398, NIP: 521-372-17-43, REGON: 0000600398) wydala Spélce odcinek zbiorowy
obligacji wyemitowanych przez Duo Finance Sp. z 0.0. na podstawie uchwaly Zarzadu Duo
Finance Sp. z 0.0. z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii C, obejmujacy 9.787
sztuk obligacji zwyklych, imiennych, 3-miesiecznych, majacych forme dokumentu,
niezabezpieczonych, serii C, o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o lacznej wartoéci
nominalnej 9.787.000,00 zl, oprocentowanych oprocentowaniem stalym, w wysokoséci 10%
w stosunku rocznym ("Obligacje").
Odcinek zbiorowy Obligacji zostal wydany Spoélce przez Duo Finance Sp. z 0.0. w zwigzku z
oplaceniem przez Spdtke w dniu 31 marca 2019 r. wszystkich objetych nim Obligacji, przy czym
ich optacenie nastapilo w drodze zawarcia przez Spodtke z Duo Finance Sp. z 0.0. umowy o
wzajemnym potraceniu wierzytelnoéci, w nastepstwie ktorej, zaréwno wierzytelnoéé Spotki — o
zaptate przez Duo Finance Sp. z 0.0. kwoty wykupu posiadanych przez Spétke obligacji serii B
wyemitowanych przez Duo Finance Sp. z 0.0., 0o nabyciu ktorych to obligacji Spétka informowata
w raporcie biezacym nr 6/2019 z dnia 22 lutego 2019 r., to jest kwoty w wysokosci 9.787.000,00
zt, jak réwniez wierzytelno§¢é Duo Finance Sp. z 0.0.— o oplacenie /pokrycie przez Spéltke
Obligacji, poprzez zaplate kwoty w wysokoéci 9.787.000,00 zl, jako wierzytelnoéci o réwniej
warto$é, wygasty w catoéci. Warunki emisji Obligacji nie odbiegaly od standardéw rynkowych.
W zwiazku z wydaniem Spoélce przez Duo Finance Sp. z 0.0. odcinka zbiorowego Obligacji, wszedt
w zycie list intencyjny zawarty przez Spétke z Duo Finance Sp. z 0.0. w dniu 31 marca 2019 r.,
w ktéorym strony okreélity ogdlne/ramowe warunki, na jakich Spétka bedzie zapewnia¢ Duo
Finance Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem, przez okres kolejnych 12 miesiecy, liczac od dnia wykupu
Obligacji, dalsze finansowanie dtuzne dziatalnoéci gospodarczej prowadzonej przez Duo Finance
Sp. z 0.0., do kwoty nie wyzszej niz 10.000.000,00 zi.

List intencyjny nie zawieral postanowien wprowadzajacych kary umowne dla ktéregokolwiek
z jego sygnatariuszy. List intencyjny nie odbiegal od standardéw rynkowych.

* W dniu 9 kwietnia 2019 r. Zarzad Spoétki przekazal publicznej wiadomoéci swoje stanowisko
dotyczace wezwania posredniego akcjonariusza — Pana Aleca Yurevich Fesenko do zapisywania
sie na sprzedaz 72 akcji Sp6tki, w wyniku ktorego Pan Alec Yurevich Fesenko za poérednictwem
podmiotéw od niego zaleznych zamierzal osiagnaé 66% w liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

* W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spétka przekazata do publicznej wiadomosci Roczne Jednostkowe
Sprawozdanie Finansowe IBSM S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
wraz z Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnoéci Spétki w roku obrotowym 2018 oraz
Sprawozdaniem Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta.
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W dniu 7 maja 2019 roku Zarzad Emitenta otrzymal zawiadomienie o bezposrednim
1 poSrednim nabyciu akcji Spétki od kolejno: spétki pod firma Wheel Finance Spétka akeyjna
z siedziba w Warszawie ("Zawiadamiajacy I") oraz Pana Alec Yurievich Fesenko
("Zawiadamiajacy II") w ramach realizacji wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spotki, ogltoszonego w dniu 21 marca 2019 roku.

Zgodnie z treécia pierwszego zawiadomienia, w dniu 29 kwietnia 2019 roku, w ktérym to dniu
nastapito zaksiegowanie na rachunku maklerskim Zawiadamiajacego akeji, bedacych
przedmiotem Wezwania, Zawiadamiajacy I osiagnal lacznie z akcjami posiadanymi przed
ogloszeniem Wezwania, 41 027 akcji Spétki uprawniajacych do 41 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 11,75 % ogdlnej liczby akeji Spéiki 1 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Przed dniem nabycia akcji w ramach Wezwania, Zawiadamiajacemu I przystugiwalo 40 955
akcji Spotki, ktore stanowity 11,73 % ogdlnej liczby akeji w kapitale zaktadowym Spéitki, 1 ktore
uprawniaty do wykonywania 40 955 gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, co stanowito
11,73% ogoélnej liczby gltoséw w Spotce.

Po nabyciu akeji w ramach Wezwania, Zawiadamiajacemu 1 przystluguje bezpoérednio 41 027
akeji Spo6tki uprawniajacych do 41 027 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowiacych
11,75 % ogdlnej liczby Akcji Spétki i glosé6w na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z treécig drugiego zawiadomienia w dniu 29 kwietnia 2019 roku, w ktérym to dniu
nastapito zaksiegowanie na rachunku maklerskim Zawiadamiajacego I akcji, bedacych
przedmiotem Wezwania, Zawiadamiajacy II osiagnal za posrednictwem Zawiadamiajacego I
oraz spétki pod firma Righteight Holdings Limited, tj. podmiotéw od niego zaleznych, lacznie
z akcjami Spélki posiadanymi posrednio przez Zawiadamiajacego II przed ogloszeniem
Wezwania, 66% ogdlnej liczby akeji Spétki i gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 230 521
akcji uprawniajacych do 230 521 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Przed dniem nabycia akcji w ramach Wezwania, Zawiadamiajacemu II przystugiwalo posrednio
(tj. za posrednictwem Zawiadamiajacego I oraz spétki Righteight Holdings Limited) 230 449
akcji Spotki, ktore stanowily 65,98% ogdlnej liczby akeji w kapitale zakladowym Spétki, 1 ktére
uprawnialy do wykonywania 230 449 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowito
65,98% ogdlnej liczby gtosow w Spodlce.

Po nabyciu akcji w ramach Wezwania, Zawiadamiajacemu II przysluguje posérednio (tj. za
posérednictwem Zawiadamiajacego I oraz spétki Righteight Holdings Limited) 230 521 akcji
w kapitale zakladowym Spoélki, reprezentujacych 66% w kapitale zakladowym Spétki
1 uprawniajacych do wykonywania 230 521 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
stanowigcych 65,98% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z treécia kazdego z zawiadomien zaden z Zawiadamiajacych nie zawieral zadnych uméw
z osobami trzecimi, na podstawie ktérych przekazalby tym osobom trzecim uprawnienia do
wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach Spélki. Zaden zawiadamiajacy nie
posiada gloséow z akcji, obliczonych w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych do ktérych nabycia jest
uprawniony lub zobowiazany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust 1 pkt 1 ww. Ustawy, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1
pkt 2 ww. Ustawy, ktére nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieniezne.
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Zaden z zawiadamiajacych nie posiada gloséw z akcji, do ktérych w sposéb poéredni lub
bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy.
Zaden z zawiadamiajacych nie planuje takze zwiekszania lub zmniejszenia udzialu w ogélnej
liczbie gloséw w Spolce w okresie 12 miesiecy od ztozenia niniejszego zawiadomienia.

* W dniu 30 maja 2019 roku Spétka przekazata do publicznej wiadomosci Jednostkowy Skrécony
Raport Srédroczny IBSM S.A. za I kwartal 2019 roku obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 marca 2019 roku.

* W dniu 6 czerwca 2019 roku do Spétki wplynelo oéwiadczenie Pani Justyny Lukoszek
(Budzynskiej) o rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki ze
skutkiem na dzien 3 czerwca 2019 roku.

* W dniu 27 czerwca 2019 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podczas ktérego podjeto uchwaly m. in. w sprawach: i) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu
z dzialalnoéci spétki sporzadzonego za rok obrotowy 2018, ii) zatwierdzenia rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego spétki sporzadzonego za rok obrotowy 2018, iii)
zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnoéci rady nadzorczej spétki w roku obrotowym 2018
zawierajacego sprawozdanie rady nadzorczej z wynikOéw oceny: rocznego sprawozdania
finansowego spo6tki za rok obrotowy 2018, sprawozdania zarzadu z dzialalnoéci spétki w roku
obrotowym 2018, wniosku zarzadu co do sposobu pokrycia starty poniesionej przez spélke
w roku obrotowym 2018, wraz ze zwiezla oceng sytuacji spétki, iv) pokrycia straty poniesionej
przez spotke w roku obrotowym 2018, a takze w sprawach udzielenia absolutorium
poszczegdlnym czlonkom organéw Spoétki.

* W dniu 28 czerwca 2019 roku Spoétka podpisala ze spdélka pod firmg Duo Finance Spéltka
z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 15C, 02-676
Warszawa (KRS: 0000600398, NIP: 521-372-17-43, REGON: 363684307) ("Emitent") aneks do
listu intencyjnego zawartego w dniu 31 marca 2019 roku pomiedzy Spoétka a Emitentem,
o ktérego zawarciu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 8/2019, z dnia 1 kwietnia 2019
roku, w ktorym to liScie strony okres$lity ramowe warunki, na jakich Spétka zobowigzala sie
zapewniaé¢ za wynagrodzeniem dalsze finansowanie dluzne dziatalnoci gospodarczej
prowadzonej przez Emitenta. Na mocy zawartego w dniu 28 czerwca 2019 roku aneksu do listu
intencyjnego dokonano zmiany:

o okresu, przez ktory Spotka zobowiazala sie zapewnia¢ Emitentowi za wynagrodzeniem dalsze
finansowanie dluzne jego dziatalno$ci gospodarczej, wydluzajac go z dnia 30 czerwca 2020 r.
do dnia 31 grudnia 2020 roku;

o wysokoéci oprocentowania obligacji Emitenta serii C z 10% (dziesieé procent) w skali roku na
12% (dwanaécie procent) w skali roku.

Pozostate warunki listu intencyjnego pozostaly bez zmian.

W zwiazku z zawarciem aneksu do listu intencyjnego, w ramach jego realizacji, w dniu

28 czerwca 2019 roku dokonano réwniez zmiany warunkéow emisji obligacji serii C

wyemitowanych przez Emitenta, posiadanych m.in. przez Spoétke, w ten sposéb, ze:

o dzien wykupu obligacji serii C zmieniono z dnia 30 czerwca 2019 roku na dzien 31 grudnia
2019 roku;

o oprocentowanie obligacji serii C zmieniono z 10% _dziesie¢ procent_ w skali roku na 12%
(dwanascie procent) w skali roku, poczawszy od dnia 1 lipca 2019 roku.

Pozostate warunki emisji obligacji serii C pozostaly bez zmian.
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* W dniu 29 lipca 2019 roku odbyto sie posiedzenie Komitetu Audytu Spétki podczas ktérego
podjeto uchwate w sprawie wydania rekomendacji dotyczacej wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2019 roku, badania sprawozdania finansowego Spo6tki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019
roku, przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku,
badania sprawozdania finansowego Spo6lki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku,
przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku, badania
sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

* W dniu 31 lipca 2019 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spélki podczas ktérego,
dzialajac na podstawie upowaznienia zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spétki, tj. w trybie
kooptacji, powotano do Rady Nadzorczej Spétki nowego Czlonka w osobie Pani Marzeny
Malinowskiej.

* Podczas tego samego posiedzenia, Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru podmiotu majacego
przeprowadzié¢ przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019
roku, badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku,
przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku, badanie
sprawozdania finansowego Spo6tki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku, przeglad
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku, badanie
sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku. Podmiotem
wybranych do przeprowadzenia wyzej wymienionych badan oraz przegladéw zostala spotka pod
firma Polscy Biegli spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie przy ulicy
Krzywickiego, 00-131 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000685057, wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
4159.

* W dniu 30 wrzeénia 2019 roku Spétka, zgodnie z ustalonym przez Zarzad Emitenta
harmonogramem, przekazala do publicznej wiadomoéci Jednostkowy Skrécony Raport
Sr(’)droczny Spotki obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wraz
z Raportem Niezaleznego Bieglego Rewidenta z przegladu tego S$rdédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

* W dniu 30 pazdziernika 2019 roku odbylo sie, zwolane przez Zarzad Spélki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Podczas Walnego Zgromadzenia podjeto
wylacznie uchwaly porzadkowe 1 na wniosek akcjonariusza zarzadzona zostala przerwa
w obradach Walnego Zgromadzenia. Obrady wznowione zostaly w dniu 15 listopada 2019 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o zarzadzeniu kolejnej przerwy celem podjecia
uchwal, ktorych podjecie zaplanowano w ogloszonym przez Zarzad porzadku obrad, tj. uchwaty
o zmianach w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki a takze uchwata o zmianie Statutu
Spotki w zakresie zmiany firmy Spélki 1 upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spo6tki.

* W dniu 29 listopada odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki
wznowione po dwéch przerwach, podczas ktérego podjete zostaly uchwaly w sprawie zmian
w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spoétki, a mianowicie, ze skladu Rady Nadzorcze)
Emitenta odwotani zostali: Pan Leszek Wiéniewski, Pan Piotr Wisniewski oraz Pani Marzena
Malinowska, za§ w ich miejsce powolano nowych Czltonkéw Rady Nadzorczej Spétki w osobach:
Pana Tomasza Wardyna, Pana Karola Skrobanskiego oraz Pani Olgi Grzegorczyk.
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* W dniu 29 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki
podjeto uchwale o zmianie Statutu Spotki poprzez zmiane §1 Statutu Spéliki, tj. zmiane firmy
Spotki z dotychczasowej ,IBSM S.A.” na ,Noble Financials S.A”. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie upowaznito Rade Nadzorcza Spétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(§1 Statutu Spétki).

* W dniu 9 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spdtki dzialajac na podstawie upowaznienia
zawartego w Uchwale nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 29 listopada
2019 roku oraz na podstawie § 20 ust. 2 Statutu Spélki przyjeta tekst jednolity statutu Spotki,
uwzgledniajacy zmiany wprowadzone Uchwala nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoltki z dnia 29 listopada 2019 roku, tj. zmiana firmy Spo6tki.

* W dniu 9 grudnia 2019 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki podczas ktorego,
Rada Nadzorcza Spoétki postanowitla, majac na uwadze brak przekroczenia wielkosci
wskaznikéw okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, o powierzeniu sprawowania
funkcji Komitetu Audytu, w celu wykonywania obowiazkéw Komitetu Audytu okreSlonych
w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo$ci, jak rdéwniez
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady _UE_ nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie szczegbélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE, Radzie Nadzorcze]
Spo6lki in corpore.

* W dniu 20 grudnia 2019 roku do Spélki wplynely oswiadczenia dwoéch dotychczasowych
czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki — Pana Tomasza Wardyna oraz Pana Bartlomieja Gajeckiego
- 0 ich rezygnacji z dalszego sprawowania funkcji czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki.
Dotychczasowi Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie podali powodéw rezygnacji, a rezygnacje
zlozone zostaly ze skutkiem na dzien 20 grudnia 2019 roku.

* W dniu 23 grudnia odbylo sie Posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki podczas ktérego, Rada
Nadzorcza Spétki dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w §21. ust. 3 Statutu Spotki,
powolata w trybie kooptacji, dwéch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w osobach: Pani
Agnieszki Nejbauer oraz Pana Alec Yurevich Fesenko.

* W dniu 23 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale w sprawie odwotania,
z dniem 23 grudnia 2019 roku, ze sktadu Zarzadu Spoétki, w tym ze sprawowania funkcji Prezesa
Zarzadu Spétki, Pana Andrzeja Malagi.

* W dniu 23 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta réwniez uchwale o powolaniu
nowego Czlonka Zarzadu w osobie Pana Tomasza Piotra Wardyna, ktéremu powierzono, od dnia
23 grudnia 2019 roku, sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

* W dniu 31 grudnia 2019 roku zostala zawarta oraz wykonana umowa sprzedazy obligacji
("Umowa") ze spétka Venuer Immobilier S.A. z siedziba w Nyon (Konfederacja Szwajcarska)
("VENUER"). Na podstawie Umowy, Spétka zbyla na rzecz VENUER, w stanie wolnym od
jakichkolwiek obciazen lub praw oséb trzecich, wlasnos§é:

1) wyemitowanych w dniu 1 kwietnia 2019 r. 9.787 (dziewieciu tysiecy siedmiuset
osiemdziesieciu siedmiu) sztuk zwyklych, imiennych, 9-miesiecznych, majacych forme
dokumentu, niezabezpieczonych, obligacji serii C, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda,
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o0 lacznej wartoéci nominalnej 9.787.000,00 zI (dziewieé milionéw siedemset osiemdziesiat
siedem tysiecy zlotych), oprocentowanych oprocentowaniem stalym, aktualnie w wysokoéci
12% w stosunku rocznym ("Obligacje 1"), wyemitowanych przez spétke pod firma Duo
Finance Spétka z ograniczona odpowiedzialnoScia z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu
15C, 02-676 Warszawa (KRS: 0000600398, NIP: 521-372-17-43, REGON: 0000600398)
("Emitent 1"), wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z powyzszymi
Obligacjami 1, w tym w szczegdblnoSci roszczeniem o zaplate przez Emitenta niewyplacone)
dotychczas premii (odsetek) od Obligacji 15

i1) wyemitowanych w dniu 1 stycznia 2019 r. 9.580 (dziewieciu tysiecy pieciuset
osiemdziesieciu) sztuk zwyklych, imiennych, 5-letnich, majacych forme dokumentu,
niezabezpieczonych, obligacji serii B, o wartoéci nominalnej 1.000,00 kazda, o lacznej
wartoéci nominalnej 9.580.000,00 zt (dziewieé¢ milionéw pieéset osiemdziesiat tysiecy
zlotych), oprocentowanych oprocentowaniem stalym, w wysokoéci 3% w stosunku rocznym
("Obligacje 2"), wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis Polska Spétka z ograniczona,
odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 44, 02-672 Warszawa
(KRS: 0000600387, NIP: 521-372-17-37, REGON: 363684572) ("Emitent 2"), wraz
z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z powyzszymi Obligacjami 2, w tym w
szczegblnoéci roszczeniem o zaplate przez Emitenta niewyptaconej dotychczas premii
(odsetek) od Obligacji 2.

Bezpoérednio po zawarciu Umowy Spétka wydata VENUER odcinki zbiorowe obejmujace

wszystkie Obligacje 1 oraz Obligacje 2, a ponadto Spétka wraz z VENUER zawiadomity

wspélnie Emitenta 1 oraz Emitenta 2 o sprzedazy Obligacji 1 oraz Obligacji 2.

Na potrzeby Umowy Spétka oraz VENUER ustalily warto§é Obligacji 1, wraz z wszelkimi
prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z Obligacjami 1, na kwote w wysokosci 12.200.000,00
zt (dwanaécie milionéw dwieécie tysiecy zlotych), zaé Obligacji 2, wraz z wszelkimi prawami
wynikajacymi lub zwiazanymi z Obligacjami 2, na kwote w wysokosci 12.000.000,00 zt
(dwana$cie milionéw zlotych), i za takie kwoty, z odroczonym terminem platnoéci do 31 grudnia
2020 roku, VENUER nabyla Obligacje 1 oraz Obligacje 2 od Spétki. Umowa nie zawiera
postanowien wprowadzajacych kary umowne, ani innych zabezpieczen. Tres¢ Umowy nie
odbiega od standardéw rynkowych dla takich transakcji.

Dodatkowo Spoétka zobowiazala sie do uczestniczenia w procesie renegocjacji terminu
zapadalno$ci oraz zmiany warunkow emisji Obligacji 1 1 Obligacji 2.

36. Nota. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto i przeplywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartoéé lub
czestotliwosé

Spotka nie posiada zadnych skladnikéw majatku ani tez zobowigzan, ktére wplywaltyby w sposéb
nietypowy na sytuacje finansowa Spoélki, a tym samym zostalyby ujawnione w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku.

37. Nota. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartoéciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo emisji, wykupu i splaty nieudzialowych
1 kapitalowych papieréw wartosciowych.
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38. Nota. Informacja dotyczaca, zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Spétka nie zmienita klasyfikacji
aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

39. Nota. Informacje dotyczace wyplaconej (ub zadeklarowanej) dywidendy Iacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W 2019 roku Spétka nie wyplacita dywidendy oraz nie zadeklarowala wyptaty dywidendy.
40. Nota. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia publikacji sprawozdania wystepowaty

nastepujace zobowigzania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddzial Specjalistyczny Metrobank
weksel ,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o.0. (poprzednik prawny
Noble Financials S.A) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-
HIP/03922/07 z dnia 13 grudnia 2007 roku.

¢ Na wypadek dochodzenia wierzytelnoéci zabezpieczajacych ktérakolwiek =z hipotek
obciazajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego spoérdd tych lokali badz udziatu
we wspoOlwlasnoéci, sprzedawca zobowigzuje sie do catkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
kupujacemu (tj. Noble A4R Sp. z o.0., dawniej: InvestPoland Sp. z 0.0.) szkody poprzez zaplate
sumy pienieznej odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu
wszelkich wydatkéw w zwiazku z tym poniesionych. Obowigzek zaplaty sumy pienieznej
tytutem naprawienia szkody wraz z ewentualnymi odsetkami Noble Financials S.A. poddaje sie
egzekucji do wysokoSci 6.756 tys. frankéw szwajcarskich.

41. Nota. Informacje dotyczace zmian zobowiazah warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
nie byto innych zmian w zobowiazaniach warunkowych.

42. Nota. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnieh do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie
z wiedza Spolki, osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaly akeji Spoétki.

Nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akeji Spétki przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace w okresie od publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

43. Nota. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem witaSciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej 1 istotnych rozliczeniach
z tego tytulu
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieja postepowania z udziatem Sp6tki toczace sie
przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem
administracyjnym dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnoSci, ktérych wartoéé tacznie stanowi co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki.

W zwigzku z faktem, ze na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego Spo6lki za okres od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nadal wystepowalto znaczne prawdopodobienstwo
uznania kwot sadzonych przez powoda, Spétka utrzymata zawiazana w roku poprzednim rezerwe
na roszczenia w wysokoséci 350 tys. zl. Ponizej opisano stan toczacych sie spraw sadowych
z powédztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group S.A. (obecnie Spétka):
a) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy przystugujacy powodowi
w 2013 r. w wysokoéci 31.816,44 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1801/16) oraz
(i) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy przystlugujacy powodowi
w 2011 r. w wysokoéci 37.885,71 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1790/16). Powyzsze
sprawy zostaly wytoczone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VII
Wydzialem Pracy i Ubezpieczen Spolecznych. W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Sad zarzadzit

potaczenie do jednego postepowania pod sygnatura akt: VII P 1801/16. Dnia 29 marca 2018 r.
Sad postanowil potaczyé ww. sprawy ze sprawa prowadzong pod sygnatura VII P 1790/16
o wyplate zaleglych éwiadczen chorobowych przyshugujacych powodowi za miesigce listopad
i grudzien 2013 r. w wysokoéci 20.480,10 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1795/16).
Sygnatura akt sprawy polaczonej to VII P 1790/16. Do tej sprawy zostata przytaczona sprawa
o sygnaturze akt VII P 1799/16 o wyplate ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy przystugujacy
powodowi w 2012 r. w wysokoéci 30.600,00 zlotych. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony
na dzien 8 kwietnia 2020 roku.

b) o wyplate pakietu motywacyjnego przyslugujacego powodowi w 2011 r. w wysokoéci
61.200,00 zlotych. Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w

Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P
1791/16). Sprawa zakonczona wyrokiem oddalajacym powédztwo, wydanym na rozprawie dnia
25 wrzesnia 2019 r. Nie wniesiono apelacji, wyrok prawomocny.

c) o wyplate pakietu motywacyjnego przystugujacego powodowi w 2013 r. w wysokoéci
51.200,00 zlotych. Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy

w Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P
1793/16). Kolejny termin rozprawy wyznaczono na dzieh 3 czerwca 2020 r.
d) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu (samochéd shuzbowy) za 2013 r. w

wysokosci 28.250,00 ztotych. Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P
1797/16). Kolejny termin rozprawy wyznaczono na dzien 5 czerwca 2020 r.

e) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu za 2011 r w wysokoéci 27.500,00 zlotych.
Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VII Wydziat
Pracy i Ubezpieczen Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P 1800/16).

f) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu za 2012 r. w wysokoéci 30.000,00 ztotych.

Sad I Instancji oddalit powddztwo dnia 29 stycznia 2018 r. Powdd wnidst apelacje do Sadu
Okregowego w Warszawie, XXI Wydzial Pracy.. Sygnatura akt sprawy XXI Pa 407/18. Na
rozprawie w dniu 10 czerwca 2019 r. zapadl wyrok oddalajacy apelacje Powoda 1 zasadzajacy na
rzecz spotki koszty procesu.

g) o niewyplacone wynagrodzenie za prace za miesiace wrzesien, pazdziernik, listopad i kilka dni

grudnia 2013 r. w lacznej kwocie 75.900,00 zl. Pozew wplynat do Sadu Okregowego

w Warszawie, XXI Wydzial Pracy 19 listopada 2018 r. jako pozew o wyplate érodkéw (sygn.. akt
XXI P 205/18). Na rozprawie dnia 10 kwietnia 2019 r. Powéd sprecyzowal roszczenie
1 oSwiadczyl, ze zada powyzsze] kwoty z tytulu wynagrodzenia za prace za miesiace wrzesien,
pazdziernik 1 listopad 2019 r. Postanowieniem z dnia 15 maja 2019 r.
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Sad odmoéwil odrzucenia pozwu. Na rozprawie dnia 29 maja 2019 r. Sad wydat wyrok czesciowy,
oddalajacy powddztwo o wynagrodzenie za prace za wrzesien i pazdziernik 2013 r. W zakresie
zadania wynagrodzenia za miesiac listopad 2019 r. Sad zawiesil postepowanie do czasu
zakonczenia postepowan mogacych by¢ w zwiazku ze sprawa,.

Wobec Spoétki nadal toczy sie postepowanie egzekucyjne z wniosku wierzyciela Piotra
Chrzanowskiego rozpoczete w roku ubiegltym, prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy Mirostawa Wegierskiego — sygn. akt. 413/17. Nalezno$é gléwna
wynosi 51.200, 00 zl, a koszty procesu 22,950 zl, koszty zastepstwa w procesie 60 zl, oplata
egzekucyjna 6.054,88 zl, koszty klauzuli 126,00 zi, wydatki gotéwkowe 65,61 zt. Zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 11 lipca 2017 r., doreczonym petnomocnikom IBSM w dniu 14 lipca 2017
r. komornik dokonal nastepujacych zajeé: (i) zajecie wierzytelnoéci przystugujacych od Urzedu
Skarbowego Warszawa — Mokotéw (ii) zajecie rachunku bankowego ING Bank Slaski S.A. nr
10500002 (iii) zajecie rachunku bankowego GETIN NOBLE BANK S.A. nr 15600013. W dniu
11 lipca 2017 r. ww. komornik wydal postanowienie o przyznaniu kosztéw postepowania
egzekucyjnego pelnomocnikowi wierzyciela w kwocie 1.350, 00 zt oraz zobowiazal pelnomocnikéw
IBSM do zlozenia wyjaénien poprzez wskazanie, jakie mienie posiada diuznik (doreczono dnia
14 lipca 2017 r.). Dnia 2 sierpnia 2017 r. Spétka udzielila pisemnych wyjaénien. Dnia 27 wrzeénia
2017 r. Spétka zostala poinformowana o dalszych zajeciach, w szczegdélnoSci zajeciach
wierzytelnoéci z tytutu pozyczek, udzielonych na podstawie uméw zawartych z Investpoland
sp. z 0.0., Platinum Project III sp. z 0.0. oraz Platinum Project II sp. z o.0.

Pismem z dnia 17 lipca 2018r. komornik wezwal Spétke do przedstawienia kopii uméw pozyczek.
Spotka przestata komornikowi wszystkie wymagane informacje.

44. Nota. Informacje o zawarciu przez Spélke jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi

W dniu 22 lutego 2019 roku Spétka zawarla oraz wykonala umowe sprzedazy obligacji ze spotka
powiazana kapitalowo, tj. spétka PJW Holdings Limited z siedziba w Nikozji (Republika
Cypryjska).

Na podstawie Umowy, Sp6tka nabyta od PJW Holdings Limited, w stanie wolnym od jakichkolwiek
obcigzen lub praw oséb trzecich, wlasno$é wyemitowanych w dniu 1 stycznia 2019 r. 9.787 sztuk
obligacji zwyklych, imiennych, 3-miesiecznych, majacych forme dokumentu, niezabezpieczonych,
serii B, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 9.787.000,00 zi,
oprocentowanych oprocentowaniem stalym, w wysokosci 10% w stosunku rocznym (,Obligacje”),
wyemitowanych przez spétke pod firma Duo Finance Spétka z ograniczona odpowiedzialnoScia z
siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 15C, 02-676 Warszawa (KRS: 0000600398, NIP: 521-372-
17-43, REGON: 0000600398) ("Emitent"), wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub
zwiazanymi z powyzszymi Obligacjami, w tym w szczegélnoSci roszczeniem o zaplate przez
Emitenta premii (odsetek) od Obligacji, poczawszy od dnia emisji Obligacji.

Spotka pod firma PJW Holdings Limited jest podmiotem bezpos$rednio powiazanym kapitatowo
z Emitentem, tj. jest akcjonariuszem Spdélki posiadajacym na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 82.610
akcji w kapitale zakladowym Spoélki, reprezentujacych 23,65% w kapitale zakladowym Spo6tki
1 uprawniajacych do 82.610 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 23,65% ogdlne;j
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 31 grudnia 2019 roku zostata zawarta oraz wykonana umowa sprzedazy obligacji
("Umowa") ze spétka powiazana osobowo z Zarzadem jednostki, tj. spétka Venuer Immobilier S.A.
z siedziba w Nyon (Konfederacja Szwajcarska) ("VENUER"). Na podstawie Umowy, Spétka zbyta
na rzecz VENUER, w stanie wolnym od jakichkolwiek obciazen lub praw oséb trzecich, wlasnoscé:
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e wyemitowanych w dniu 1 kwietnia 2019 r. 9.787 (dziewieciu tysiecy siedmiuset
osiemdziesieciu siedmiu) sztuk zwyklych, imiennych, 9-miesiecznych, majacych forme
dokumentu, niezabezpieczonych, obligacji serii C, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda,
o lacznej wartoéci nominalnej 9.787.000,00 zt (dziewieé¢ milionéw siedemset osiemdziesiat
siedem tysiecy zlotych), oprocentowanych oprocentowaniem stalym, aktualnie w wysokos$ci
12% w stosunku rocznym ("Obligacje 1"), wyemitowanych przez spétke pod firma Duo Finance
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 15C, 02-
676 Warszawa (KRS: 0000600398, NIP: 521-372-17-43, REGON: 0000600398) ("Emitent 1"),
wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigazanymi z powyzszymi Obligacjami 1, w tym
w szczegblnoséci roszczeniem o zaplate przez Emitenta niewyplaconej dotychczas premii
(odsetek) od Obligacji 1;

e  wyemitowanych w dniu 1 stycznia 2019 r. 9.580 (dziewieciu tysiecy pieciuset osiemdziesieciu)
sztuk zwyklych, imiennych, 5-letnich, majacych forme dokumentu, niezabezpieczonych,
obligacji serii B, o warto$ci nominalnej 1.000,00 kazda, o lacznej wartoéci nominalnej
9.580.000,00 zl (dziewieé¢ milionéw pieéset osiemdziesiat tysiecy zlotych), oprocentowanych
oprocentowaniem stalym, w wysokoéci 3% w stosunku rocznym ("Obligacje 2"),
wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis Polska Spétka =z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 44, 02-672 Warszawa
(KRS: 0000600387, NIP: 521-372-17-37, REGON: 363684572) ("Emitent 2"), wraz
z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z powyzszymi Obligacjami 2, w tym w
szczegblnoéci roszczeniem o zaplate przez Emitenta niewyplaconej dotychczas premii
(odsetek) od Obligacji 2.

Na potrzeby Umowy Spétka oraz VENUER ustalily wartoéé Obligacji 1, wraz z wszelkimi prawami
wynikajacymi lub zwigazanymi z Obligacjami 1, na kwote w wysokoéci 12.200.000,00 zt (dwanascie
milionéw dwieécie tysiecy zlotych), zaé Obligacji 2, wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub
zwiazanymi z Obligacjami 2, na kwote w wysokosci 12.000.000,00 zt (dwanascie milionéw zlotych),
1 za takie kwoty, z odroczonym terminem ptatnos$ci do 31 grudnia 2020 roku, VENUER nabyta
Obligacje 1 oraz Obligacje 2 od Spdétki. Dodatkowo Spétka zobowigzata sie do uczestniczenia
W procesie renegocjacji terminu zapadalnoéci oraz zmiany warunkéw emisji Obligacji 1 1 Obligacji
2.

45. Nota. Zawarte przez Spélke transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli jedno lub tacznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Opisana w punkcie powyzej transakcja z podmiotem powigzanym kapitatlowo wobec Emitenta, t;.
ze spotka PJW Holdings Limited w dniu 22 lutego 2019 roku dotyczaca zakupu przez Spotke 9.787
sztuk obligacji zwyklych, 3-miesiecznych, niezabezpieczonych, serii B, o laczne; wartosci
nominalnej 9.787.000,00 zl, oprocentowanych w wysokoéci 10% w stosunku rocznym
wyemitowanych przez Duo Finance Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia dokonana zostata na
warunkach rynkowych. Spétka oraz PJW Holdings Limited ustalily warto$é ceny zakupu obligacji
na kwote 9.945.200,83 z! ktora obejmowala warto§¢ nominalng obligacji wraz ze wszelkimi
prawami powigazanymi z nimi. Umowa nie zawierala postanowien wprowadzajacych kary umowne,
ani innych zabezpieczen. Tres¢ Umowy nie odbiegala od standardéw rynkowych dla takich
transakcji.

Opisana w punkcie powyzej transakcja z podmiotem powigzanym osobowo wobec Emitenta, tj. ze
spotka Venuer Immobilier S.A. z siedziba w Nyon (Konfederacja Szwajcarska) zawarta w dniu
31 grudnia 2019 roku dotyczyla sprzedazy obligacji korporacyjnych spétek: Duo Finance Spétka
z ograniczona odpowiedzialno§cia oraz Liberis Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig za
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taczna kwote 24.200.000,00 zt (dwadzieécia cztery miliony dwieécie tysiecy zlotych), z odroczonym
terminem ptatnosci do 31 grudnia 2020 roku. Umowa nie zawiera postanowien wprowadzajacych
kary umowne, ani innych zabezpieczen. Tre$¢ Umowy nie odbiega od standardéw rynkowych dla
takich transakcji.

46. Nota. Informacje o zawarciu przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna warto&é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartoéé co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Spoétki

Spétka na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku posiada kredyt bankowy udzielony jej zgodnie
z umowa kredytu hipotecznego z dnia 13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07
indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble Bank S.A. w Warszawie - Oddziat Specjalistyczny
Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Getin Noble Bank S.A. na rzecz Spétki kredytu
w kwocie 15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania
wynosi 360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w splacie kapitatu liczac od dnia wyplaty kredytu.
Kredyt uruchomiony zostal jednorazowo oraz bezgotéwkowo w jednej transzy.

Uruchomienie kredytu nastapitlo w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyptaty na CHF
zgodnie z kursem kupna dewiz obowiazujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.
Poreczeniem splaty niniejszego kredytu jest poreczenie udzielone przez Pana Piotra Mikotaja
Wiéniewskiego na podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z o$wiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43.665.543,40 zltotych.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A. Bank
ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadluzeniu Spétki wobec Banku, tacznie
z odsetkami powstalymi w przypadku opdznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia roboczego
po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo opatrzyé
weksel data platnos$ci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spoétke listem poleconym.

W wyniku prowadzonych przez Spétke rozmoéw z bankiem Getin Noble Bank S.A. majacych na celu
przywrocenie regularnej obstugi zadluzenia, w dniu 4 lutego 2019 roku Spoétka zawarla
z Getin Noble Bank S.A. porozumienie dotyczace splaty zadluzenia Kredytu Hipotecznego
udzielonego Spolce przez Bank, o ktérym to kredycie mowa jest powyzej. Zgodnie z treScia
porozumienia Strony postanowily: i) zmienié na czas okreélony zasady splaty kredytu w ten sposéb,
ze Bank udziela Spoélce na okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego 2019 roku do dnia
7 stycznia 2021 roku karencji w splacie calosci raty odsetkowej, oraz ii) przyznaé Spoélce
jednorazowa ulge w sptacie kredytu, po spelnieniu przez Spoétke lacznie wszystkich przestanek,
zawartych w Porozumieniu. W okresie karencji Spotka zobowiazana bedzie do zaptaty statych
miesiecznych rat w wysoko§ei 23.165,17 CHF. Porozumienie, o ktérym mowa powyzej, weszto
w zycie w dniu 7 lutego 2019 roku.

47. Nota. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartoéci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwaltych, wartoéci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpiséw

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent posiadal odpis aktualizujacy, ktéry zostal zawiazany
w 2016 roku, dotyczacy 100% wartoéci udzialow w jednostce zaleznej MySquare.pl Sp. z o.o.
(50 tys. z1.).
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Emitent uwzglednil okolicznoéé, ze spotka zalezna MySquare.pl Sp. z 0.0. nie prowadzi zadnej
dzialalno$ci operacyjnej oraz warto$é¢ kapitatdw wlasnych wskazuje warto$¢ ujemng na dzien
bilansowy 31 grudnia 2019 roku. W biezacym roku obrotowym wartos$¢ kapitatéw wiasnych spoétki
zaleznej nadal jest ujemna.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent zawigzal odpis aktualizujacy naleznoéci handlowe oraz
pozostate naleznoéci, co zostato szerzej opisane w nocie 13 niniejszego sprawozdania.

48. Nota. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
rezerwe z tytultu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowano persaldo.

49. Nota. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
oraz istotnych zobowigzaniach z tego tytutu

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku nie nastapito nabycie ani zbycie istotnych
rzeczowych aktywéw trwatych. Na dzien 31 grudnia 2019 r. w Spétka nie wykazuje zadnych
zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

50. Nota. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkéw, jakie moga
wywolaé czynniki ryzyka. Poniewaz Spétka posiada rbézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie réznych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja:

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwej zwiazane ze stopa procentowa),
¢ Ryzyko kredytowe,

¢ Ryzyko plynnosci.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te
zostaly w skrécie omowione ponizej. Spétka nie prowadzi rachunkowos$ci zabezpieczen.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktére odzwierciedla wplyw zmian cen rynkowych
takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitalowych, na wynik
finansowy Spotki lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych.

Spétka posiada kredyt we frankach szwajcarskich (CHF). W zwiazku z duza zmiennoécia kurséw
walut obcych oraz wysokiej aprecjac)i tej waluty w poprzednich latach, dzialalnoéé Spétki obarczona
jest ryzykiem walutowym. W okresie 2018-2019 mozna bylo obserwowaé oslabianie sie polskiej
waluty wobec szwajcarskiej; kurs CHF/PLN wg NBP wynosit 3,9213 zl/CHF na 31 grudnia 2019 r.
oraz 3,8166 zl/ CHF na 31 grudnia 2018 r.

W zwiazku z faktem, ze kurs franka szwajcarskiego zostal uwolniony w roku 2015, ewentualne
niekorzystne zmiany kursu waluty szwajcarskiej w stosunku do zlotego moga powodowacé
zwiekszenie zadluzenia Spélki oraz problemy w splacie zobowiazan kredytowych.
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Dodatkowo, nalezy wskazaé, ze pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce 1 Europie
obserwowane w miesiacach marzec 1 kwiecienn 2020r oraz dalsza nieprzewidywalno$é co do rozwoju
sytuacji w zwiazku z pandemia koronawirusa oraz wprowadzonymi restrykcjami o charakterze
spolecznym 1 gospodarczym wzmagaja niepewno$¢ 1 mogga wplywaé na pogorszenie wynikow
1 sytuacji finansowej Spo6tki. Spétka na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczng Polski oraz

uwzglednia ja w swoich planach dziatania.

Aktywa 1 zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2019 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zaangazowanie

Aktywa i zobowigzania o oprocentowaniu na 31.12.2019 r. Oprocentowanie zmiana +2% Zmiana -2%
stalym (badane) £
Zobowigzania z tytulu otrzymanych )
pozyczek z odsetkami od: 837 16 (16)
Dengold Capital Ltd 13 5% 0 0
W Investments Holdings Limited 779 7% 16 (16)
Tavaglione Services Limited 22 7% 0
New Age Ventures Sp. z o.0. 23 4% 0
?:;;2 zobowigzania o oprocentowaniu 837 ) 16 (16)
wplyw na wynik
. . . . Zaangazowanie .

Akt_:ywa 1 zobowigzania o oprocentowaniu na 31.12.2019 r. Oproceptowame zmiana +2% zmiana -2%
zmiennym (badane) zmienne
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z ) ) ) )
odsetkami
Zol}owmzama z tytul}.l otrzymanych 24 971 i} 499,42 (499,42)
pozyczek z odsetkami
Zobowiazania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stata

24 971 marza Banku 499,42 (499,42)
Noble Bank 2.65%
5;?::; )zI(I)rll)owmzama 0 oprocentowaniu 24 971 i} 499,42 (499,42)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spoétki jest przede wszystkim przypisane do nalezno$ci handlowych oraz
pozostalych naleznoéci. Dokonanie sprzedazy w dniu 31 grudnia 2019 roku aktywéw finansowych
w postaci obligacji korporacyjnych spétek Liberis Polska Sp. z o0.0. oraz Duo Finance Sp. z o.0. do
podmiotu zagranicznego Venuer Immobilier S.A. z siedziba w Konfederacji Szwajcarskiej
spowodowalo powstanie istotnych ,naleznosci pozostatych”. Warto§¢ brutto tej naleznosci wynosi
24 200 tys.zl. Transakcja ta zmienita strukture majatku obrotowego Spdétki na koniec roku 2019, co
wplynie na jej pltynnoéé finansowa w roku kolejnym, tj. 2020. Terminowos$¢ sptat naleznoéci ze
sprzedazy ww. aktywow finansowych wplynie bezpoérednio na terminowo$é wywiazywania sie
Spotki ze swoich zobowigzan.

Ryzyko kredytowe jest monitorowane przez Spétke. W uzasadnionych przypadkach Zarzad Spoétki
moze zdecydowac o dokonaniu odpisu aktualizujacego warto$é aktywa zwigzanego z naleznosciami
ze wzgledu na podejécie ostroznosciowe w ich wycenie lub podjaé¢ decyzje o ich odsprzedazy.

Ryzyko ptynnoéci

Ryzyko to zwiazane jest z trudnoéciami w wywigzywaniu sie z przyjetych zobowiazan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zabezpieczenie Spotce mozliwoéci realizacji swoich zobowiazan
przy jednoczesnym zabezpieczeniu kapitatu niezbednego do plynnego funkcjonowania. Spoétka
korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapitat. Sa to kredyty bankowe.
Zarzadzanie plynnoécig Spétki odbywa sie gtéwnie poprzez:
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e Kroétko, érednio 1 dlugo-terminowe planowanie przeptywéw gotéwkowych; szczegdtowe plany
krétkoterminowe aktualizowane sa przynajmniej raz na miesiac,

o Dobér odpowiednich zrdédet finansowania na podstawie analizy potrzeb Spétki oraz analizy
rynku,

e Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z umoéw z bankami,

e Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Dziatalno$é Spo6tki ma charakter projektowy i dlatego zwigzana jest z brakiem stalego strumienia

gotowkowego ze sprzedazy. W przypadku nieterminowego sptywu naleznoséci od klientéw lub braku

wplywu naleznoéci w wymaganej wysoko§ci, moga, pojawié sie trudnosci w utrzymaniu ptynnoéci

finansowej przez Spoétke, co w konsekwencji spowodowaé moze wzrost kosztéw jej dzialania oraz

trudnoéci w zdolnoéci wywigzywania sie przez nia z zobowiazan. Dodatkowo, zmiana struktury

aktywéw obrotowych dokonana pod koniec roku 2019, w wyniku ktérej wiekszoéé naleznosci zostala

skoncentrowana w postaci naleznoéci od jednego podmiotu zagranicznego, spowoduje uzaleznienie

plynnoséci finansowej Spétki od kondycji finansowe;j jej dtuznika.

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnoS§ci Emitenta, otrzymal on od wiekszoSciowego
akcjonariusza list wsparcia - w dniu 14 kwietnia 2020r Spoétka otrzymata pisemne zapewnienie od
wiekszo$ciowego akcjonariusza posiadajacego 54,25% w jej kapitale zakladowym, tj. Righteight
Holdings Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalnoéci
Spoltki 1 bedzie udzielat jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnoéci
przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

51. Nota. Zarzadzanie kapitalem

PR 31.12.2019 31.12.2018
Wyszczegdlnienie (badane) (badane)
Oprocentowane kredyty 1 pozyczki 25 808 25 538
Zobowiazania z tytulu leasingu, dtuznych papieréw

P . . 7301 68
warto$ciowych, handlowe oraz pozostate zobowiazania
Minus $rodki pieniezne iich ekwiwalenty (331) (6)
Zadluzenie netto 32 778 25 600
Kapitat wlasny (11 570) (15 368)
Kapital razem (11 570) (15 368)
Kapitat i zadluzenie netto 21 208 10 232
Wskaznik dzwigni 154,55% 250,20%

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spoélce zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci.

Jednoczeénie na dzien 31 grudnia 2019 roku, kapital obrotowy netto Spdétki liczony jako réznica
pomiedzy wartoscia aktywéw obrotowych, a zobowigzan krétkoterminowych byl dodatni 1 wynosit
12 819 tys.zl podobnie sytuacja miala miejsce na dzien 31 grudnia 2018r, kiedy kapital obrotowy
netto wynosit 8 970 tys. zl. Zatem nie zachodza przestanki, co do zagrozenia utraty biezacej
plynnosci finansowej w perspektywie krotkoterminowej.

52. Nota. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorcze;j

01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wynagrodzenia Zarzadu Stanowisko 31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane)
Andrzej Malaga Prezes Zarzadu (do 23.12.2019) 72 72
Tomasz Wardyn Prezes Zarzadu (23.12 — 31.12.2019)
Razem 72 72

W okresie sprawozdawczym czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia.
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53. Nota. Zatrudnienie

Spoétka nie zatrudniata pracownikéw w latach obrotowych 20191 2018.

54. Nota. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie za rok obrotowy 31'1;];%:2;')9 31‘;;%:22)8

- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 12 14
- za przeglad sprawozdan finansowych 6 7
Razem 18 21

55. Nota. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono jednostkowe
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 18 lutego 2020 roku witasciwy dla Spétki sad rejestrowy dokonat
rejestracji zmiany Statutu Spoétki dokonanej uchwala na 10 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6tki, ktére odbyto sie w dniu 29 listopada 2020 roku, oraz dokonano zmiany nazwy
Spotki z dotychczasowej ,,IBSM S.A.” na ,,Noble Financials S.A.”.

W zwiazku z zaistniala sytuacja epidemiologiczna zwiazana z COVID-19, w dniu 10 kwietnia 2020
roku Spétka, reprezentowana przez Prezesa Zarzadu Emitenta, zlozyta wniosek do Getin Noble
Bank S.A. o prolongate (zawieszenie splaty rat kapitalowo-odsetkowych) na okres 3 miesiecy
z jednoczesnym wydluzeniem okresu kredytowania na ten sam okres, na ktéry udzielono
Prolongaty wnioskujac tym samym o doliczenie odroczonych rat odsetkowych do salda Kredytu
w ostatnim dniu trwania prolongaty (po okresie zawieszenia splaty rat). W dniu 29 kwietnia 2020r
wniosek pozostal pozytywnie rozpoznany przez Bank i1 tym samym Bank potwierdzil czasowe
zawieszenie splaty kapitalu i odsetek Kredytu na okres 3 miesiecy poczawszy od raty, ktorej termin
platnosci przypadal w dniu 2020-04-07.

Negatywne zmiany wywolane spowolnieniem gospodarczym w efekcie zamrozenia gospodarki
w zwiazku z pandemia korona wirusa w okresie marzec-kwiecien 2020r takie jak: spadek produkeji
przemystowe]j, spadek popytu wewnetrznego oraz wzrost bezrobocia beda mialy wplyw na przyszia
dzialalno$¢ gospodarcza Spédtki w okresie najblizszego roku. Pogorszenie sie koniunktury
gospodarcze] obserwowane takze w Europie 1 na $éwiecie oraz dalsza nieprzewidywalno$é¢ co do
rozwoju sytuacji wzmagaja niepewno$¢ 1 moga wplywaé na pogorszenie wynikéw 1 sytuacyi
finansowe] zaréwno Spolki jak 1 jej gléwnego wierzyciela. Wspomniane czynniki ryzyka maja
charakter ogdlnogospodarczy 1 wplywaja na wszystkie podmioty gospodarcze 1 ich sytuacje
finansowa. Spoétka na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczna Polski oraz uwzglednia ja
w swoich planach dziatania.

56. Informacja, sporzadzona na podstawie oéwiadczenia Rady Nadzorczej Spodtki,
o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za rok obrotowy 2019

W dniu 31 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
majacego przeprowadzi¢ badanie sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

30 czerwca 2019 roku, a takze badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
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31 grudnia 2019 roku oraz przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2020 roku, a takze badanie sprawozdania finansowego Spo6tki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2020 roku oraz przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku
1 badanie sprawozdania finansowego Spo6tki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Do przeprowadzenia wyzej wymienionych badan sprawozdan finansowych Spétki wybrano spotke
pod firma Polscy Biegli Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000685057, wpisana na prowadzonag przez Krajowa
Izbe Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 4159.

Wybér podmiotu majacego przeprowadzi¢ badania wyzej wymienionych sprawozdan finansowych
Sp6tki dokonany zostat zgodnie z zgodnie z nowymi regulacjami prawnymi zawartymi w Ustawie
z dnia 11 maja 2017 roku o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 r. poz. 1089.) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbélowych wymogoéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE, a takze zgodnie z przyjetymi przez Komitet Audytu Spétki: (i) polityka wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych Spétki, (ii) procedurami wyboru
firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych Spétki, a takze (iii)
polityka éwiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie przez podmioty powigzane
z ta firma audytorska oraz czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych uslug nie bedacych
badaniem.

Wyzej wymienione procedury przyjete przez Komitet Audytu Spoétki obliguja Spétke do
przestrzegania obowigzujacych przepiséw zwiazanych z rotacja firmy audytorskiej 1 kluczowego

biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

Wybdér podmiotu majacego przeprowadzié¢ badania wyzej wymienionych sprawozdan finansowych
poprzedzony byt rekomendacja Komitetu Audytu Spétki wydana w formie uchwaty Komitetu
29 lipca 2019 roku. Rekomendacja wydana zostata zgodnie z: (i) polityka wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych Spétki, (ii) procedurami wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych Spélki, a takze (iii) polityka
$§wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie przez podmioty powiazane z ta
firma audytorska oraz cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug nie bedacych badaniem.

Firma audytorska majaca przeprowadzi¢ badania wyze] wymienionych rocznych sprawozdan
finansowych Spétki oraz czlonkowie zespolu wykonujacego badanie spelniaja warunki do
sporzadzenia bezstronnego 1 niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowiazujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
1 zasadami etyki zawodowe;.

Niniejsze sprawozdanie przekazuje Zarzad Noble Financials S.A.
1 zatwierdza kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu — Tomasz Wardyn

w dniu 15 maja 2020 r.
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