w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.03.2020 r. 31.03.2019 r. 31.03.2020 r. 31.03.2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody taczne catkowite 50 493 11 115
Przychody ze sprzedazy
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 10) (58) (2) (13)
Zysk (strata) na sprzedazy (10 (58) (2 13
Zysk (strata) na dziatalnoéci 10) 7 @) (1)
operacyjnej
Zysk (strata) przed (1 800) 275) (409) (64)
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto (1 800) (275) (409) (64)
Przeplywy pieniezne netto z (44) (369) (10) (86)
dziatalnoéci operacyjne;j
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnoéci inwestycyjnej 323 5
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnoéci finansowe;j @279 60 63) 14
. 31.03.2020 31.03.2020
wg stanu na: (nicbadane) 31.12.2019 (badane) (niebadane) 31.12.2019 (badane)
Aktywa trwate 1 1
Aktywa obrotowe 21 245 21 908 4 667 5145
Kapital wltasny (13 370) (11 570) (2 937 21717
Zobowiazania i rezerwy 25 352 24 390 5569 5727
dlugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 9 264 9089 2035 2134
krétkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (38.28) (33.13) ®©) ®)
(w z1.) ’ ’
Zysk (strata) za okres na jedna, (5.15) 10,87 1.17) 2.53
akcje zwykla (w z1.)
Liczba akcji na dzien bilansowy 349 274 349 274 349 274 349 274
Sredniowazona liczba akeji 349 274 349 274 349 274 349 274

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywodw 1 pasywodw — wedlug éredniego kursu ogloszonego na dany dzien przez

Narodowy Bank Polski:

odpowiednio 4,5523 zt/ EURO na 31 marca 2020 r. 1 4,2585 zl/ EURO na 31 grudnia 2019 r.,
odpowiednio 4,3001 zl/CHF na 31 marca 2020 r. 1 3,9213 zt/ CHF na 31 grudnia 2019 r.,

e poszczegbdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeplywéow

$§rodkéw pienieznych — wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (odpowiednio 4,3963 zI/ EURO oraz 4,1309 zI/ CHF za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 marca 2020 r. i 4,2978 zt/ EURO 1 3,8015 zt/ CHF za okres od 1 stycznia 2019 r. do

31 marca 2019 r.
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I. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 31 marca 2020 r. (w tys.

zt.)

e e A s 3}.03.2020 31.12.2019 3}.03.2019
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwale 1 1 9 299
Rzeczowe aktywa trwale 1 1 2
Wartoéé firmy - - -
Inne warto$ci niematerialne
Nieruchomoéci inwestycyjne
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Akgcje 1 udziaty w jednostkach zaleznych
Pozyczki udzielone
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Pozostate aktywa finansowe - - 9297
Aktywa obrotowe 21 245 21 908 11 169
Zapasy - - -
Naleznoéci handlowe 237 246 329
Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - - -
Pozostate naleznosci 20 981 21 312 1032
Pozyczki udzielone - - -
Pozostate aktywa finansowe 9 787
Rozliczenia miedzyokresowe 19 19 -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 8 331 21
AKTYWA RAZEM 21 246 21 909 20 468
T 3}.03.2020 31.12.2019 3}.03.2019
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaly wlasne (13 370) (11 570) (15 642)
Kapitat zaktadowy 69 855 69 855 69 855
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej S - -
Akcje wlasne (wielkoéé ujemna) - - -
Pozostate kapitaty 4031 4031 4031
Niepodzielony wynik finansowy (85 456) (89 253) (89 253)
Wynik finansowy biezacego okresu (1 800) 3797 (275)
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 25 352 24 390 31 694
Kredyty i pozyczki 25 352 24 390 24 433
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingui dluznych papieréw
warto$ciowych
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 7261
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze = - -
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 9 264 9 089 4416
Kredyty 1 pozyczki 2 039 1418 1289
Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingui dluznych papieréw
wartos$ciowych
Zobowigzania handlowe 48 40 58
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - - -
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 6 807 7261 15
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze S - -
Pozostale rezerwy 370 370 350
Inne rozliczenia miedzyokresowe S - 2 704
PASYWA RAZEM 21 246 21 909 20 468
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II. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw za
okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. (w tys. zl)

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2020 -
31.03.2020
(niebadane)

01.01.2019 -
31.03.2019
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty dziatalnoéci operacyjnej

(10)

(58)

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

)

13)

Podatki i optaty

(1)

21

Wynagrodzenia

(29

Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartoéc¢ sprzedanych towaréw 1 materialow

Zysk (strata) na sprzedazy

(58)

Pozostate przychody operacyjne

(10)

11

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej

(10)

4n

Przychody finansowe

50

482

Koszty finansowe

(1 840)

(710)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

(1 800)

275)

Podatek dochodowy

- Biezacy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej

Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej

(1 800)

275)

Zysk (strata) netto

(1 800)

275)

Pozostate dochody catkowite

Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku

Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku w pdézniejszych okresach

Suma dochodéw catkowitych (w tym wynik netto biezacego okresu)

(1 800)

275)
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III. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2020 r.

(w tys. zb)

do 31 marca 2020 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Akcje wiasne
(wielkoéé ujemna)

Pozostale kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finansowy
biezacego okresu

Razem kapitaly
wlasne

3 miesiace zakohczone 31.03.2020 r.

Kapital wlasny na dzieh 01.01.2020 r.

(11 571)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

69 855

4031

(85 456)

Korekty z tyt. bledéw

Kapital wlasny po korektach

69 855

4031

(85 456)

(11 571)

Emisja akeji

Koszt emisji akeji

Platnos$ci w formie akeji wlasnych

Podzial zysku netto

Pozostate zmiany

Suma dochodéw catkowitych

(1 800)

(1 800)

Kapital wlasny na dzienn 31.03.2020 r.

69 855

4031

(85 456)

(1 800)

(13 370)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Akcje wlasne
(wielko$¢ ujemna)

Pozostale kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finansowy
biezacego okresu

Razem kapitaty
wlasne

3 miesiace zakoriczone 31.03.2019 r.

Kapital wlasny na dziehh 01.01.2019r.

69 855

4031

(89 253)

(15 368)

Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci

Korekty z tyt. bledow podstawowych

Kapital wlasny po korektach

(15 368)

Emisja akcji

69 855

4031

(89 253)

Koszt emisji akeji

Platno$ci w formie akeji wlasnych

Podziat zysku netto

Pozostate zmiany

Suma dochodéw catkowitych

(275)

(275)

Kapital wlasny na dzieh 31.03.2019r.

69 855

4031

(89 253)

(275)

(15 642)
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IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdow pienieznych

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. (w tys. zb)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2020 -
31.03.2020
(niebadane)

01.01.2019 -
31.03.2019
(niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

(1 800)

(275)

Korekty razem:

Amortyzacja

1756

(93)

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

1 856

231

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

8

Zysk (strata) z dzialalnoéci inwestycyjnej

(117)

Zmiana stanu rezerw

14

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

339

(6 978)

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

6 587

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 pozostalych aktywéw

(447)

170

Inne korekty

Gotéwka z dzialalnoéci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

(44)

(368)

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej

(44)

(368)

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

323

Zbycie inwestycji w nieruchomoséci

Zbycie aktywdéw finansowych

Otrzymane odsetki

312

Otrzymane dywidendy

Splata udzielonych pozyczek

Inne wplywy inwestycyjne

11

Wydatki

Nabycie warto§ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomoséci

Wydatki na aktywa finansowe

Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej

323

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wolywy

818

Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych

818

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

(279

(758)

Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

(279)

(727)

Platnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

(31)

C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoci finansowej

(279

60

D. Przeplywy pieniezne netto razem

(323)

15

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym

- zmiana stanu $§rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

(323)

15

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

331

G. Srodki pienigezne na koniec okresu

21




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

V. Dodatkowe informacje i objasénienia
1. Informacje ogdlne

Noble Financials S.A. (poprzednia nazwa: IBSM S.A.) (“Spétka”, , Emitent”) powstala w 2008 r.
w wyniku potaczenia spétek: W-Link Sp. z 0.0. oraz Platinum Properties Group Sp. z o.0.

Do dnia 6 maja 2015 roku Spoétka prowadzita dziatalnoéé pod firma Platinum Properties Group
Spétka Akcyjna. W okresie od 6 maja 2015 roku do 18 lutego 2020 roku Spétka funkcjonowata pod
firma IBSM Spétka Akeyjna.

W dniu 18 lutego 2020 roku sad rejestrowy wlasciwy dla Spélki dokonal rejestracji zmiany
Statutu Spoétki, uchwalonego mocg uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z
dnia 29 listopada 2019 roku, w wyniku czego Spétka funkcjonuje pod firma Noble Financials
Spoétka Akeyjna.

Nazwa: NOBLE FINANCIALS

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa 02-627,
ul. Adama Naruszewicza 27

Kraj rejestracji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000315354

Numer statystyczny REGON: 141599588

NIP: 7010150153

Podstawowy przedmiot dzialalnoéci IBSM S.A. to (wedlug PKD 2007) kupno i sprzedaz
nieruchomoéci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z).

Spotka pod firma IBSM S.A. w okresie objetym niniejszym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 roku nie posiadala
jednostek zaleznych, ani takich, ktérych wyniki finansowe bylyby istotne z punktu widzenia
istnienia Grupy Kapitalowej Spétki w zwiazku z powyzszym Spoétka nie sporzadza
skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy zakonczony
w dniu 31 marca 2020 roku.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zrealizowata przychodéw ze sprzedazy.
Laczna warto$¢ przychodéw, ktore Spotka osiagneta w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31
marca 2020 roku wyniosta 50 tys. zl., z czego przychody finansowe wyniosty 50 tys. zt (stanowily
one 100% wszystkich osiagnietych przez Spéltke przychodéw w okresie sprawozdawczym).

2. Sklad organéw Spoétki
Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
sktad organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych Noble Financials S.A. byl nastepujacy:

Zarzad Sp6tki
Na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spdétki jest nastepujacy:

- Tomasz Piotr Wardyn — Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Spoétki nie ulegt zadnym zmianom.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
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Rada Nadzorcza:

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Karol Skrobanski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Paulina Wolnicka-Kawka — Czlonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Najbauer — Czlonek Rady Nadzorczej
Olga Grzegorczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
Alec Yurevich Fesenko — Czlonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spoétki,
a mianowicie po dniu bilansowym, tj.:
* w dniu 23 czerwca 2020 roku do Spoétki wplyneto o$wiadczenie Pani Pauliny Wolnickiej-
Kawka
o rezygnacji z dalszego czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki;
* w dniu 28 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki, dzialajac na podstawie upowaznienia
zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spdlki, tj. w trybie kooptacji, powotala nowego Czlonka Rady
Nadzorczej Spétki w osobie Pani Krytyny Bachmann-Wardyn.

Komitet Audytu:

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 9 grudnia 2019 roku postanowila, majac na uwadze brak
przekroczenia wielkoSci wskaznikéw okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, o powierzeniu
sprawowania funkeji Komitetu Audytu, w celu wykonywania obowiazkéw Komitetu Audytu
okreslonych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowos$ci, jak rowniez
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady _UE_ nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE, Radzie Nadzorcze]
Spotki.

Rada Nadzorcza Spélki sprawujaca obowigzki Komitetu Audytu, w analizowanym spelniala
kryteria niezaleznoSci oraz pozostale wymagania okreslone w art. 128 ust. 11 art. 129 ust. 1,3,5 1
6 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorcze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Zgodnie z informacja przekazana Spoélce przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, Rada
Nadzorcza Spoétki zaréwno podejmujac w dniu 19 pazdziernika 2017 roku uchwale w sprawie
powolania Komitetu Audytu Spétki jak 1 w dniu 9 grudnia 2019 roku, kiedy powierzono obowiazki
Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej Spélki, przestrzegala wszelkich przepiséw dotyczacych
powolania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczacych spelnienia przez jego
cztonkéw kryteridw niezalezno$ci oraz wymagan odnoénie posiadania wiedzy i1 umiejetnoéci
z zakresu branzy, w ktorej dziala Emitent oraz w zakresie rachunkowos$ci lub badania

sprawozdan finansowych.

3. Oéwiadczenie o zgodnoéci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez
Unie Europejska (,UE”), opublikowanymi i obowigzujacymi na dzierr 31 marca 2020 roku. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage toczacy sie w UE

proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, w
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
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zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowo$ci, nie ma réznic miedzy standardami
MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skréocone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie

ze wszystkimi majacymi zastosowanie MSSF przyjetymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczoéci Finansowej (,KIMSEF”).

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 marca 2020r. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz na dzieh 31 marca 2019 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za
okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,

sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania z przeplywow pienieznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 20210 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych ta datg, jak réwniez poréwnawcze dane finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2019 roku zawarte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spé6tki NOBLE FINANCIALS Spétka Akcyjna nie podlegaly przegladowi przez
biegltego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2019 roku podlegaly badaniu a opinia bieglego
rewidenta o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2019 zostala wydana dnia
30 czerwca 2020 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej
Srédroczne sprawozdanie finansowe Spélki przedstawia jej dzialalnoéé operacyjna, sytuacje
finansowa, przepltywy pieniezne, plynnos¢ finansowa 1 jej instrumenty dluzne.

Jednostkowe podtroczne sprawozdanie finansowe Spétki wykazuje na dzien 31 marca 2020 roku
ujemne kapitaly wlasne w wysokosci (-) 13.370 tys. zt.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2020 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 marca 2020
roku.

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego poélrocznego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia znaczacych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnoéci przez Spoétke, jako ze:

e w dniu 29 listopada 2019 roku mocg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o
zmianie Statutu Spélki w zakresie zmiany jej nazwy. Rejestracja zmiany nazwy przez sad
rejestrowy, nastapila po dniu bilansowym, tj. 18 lutego 2020 r. W wyniku powyzszego Spétka
funkcjonuje pod firma Noble Financials Spétka Akcyjna, podtrzymujac tym samym wole do
dalszego jej funkcjonowania.

e w dniu 14 kwietnia 2020 roku, Spétka otrzymala pisemne zapewnienie od wiekszo$ciowego
akcjonariusza posiadajacego 54,25% w jej kapitale zakladowym, tj. Righteight Holdings
Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalnosci Spé6tki
1 bedzie udzielal jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnosci

przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma;
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e w dniu 16 lipca 2020 roku, Zwyczajne Wlane Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki podjelo
uchwale o dalszym istnieniu Spdétki i kontynuowaniu jej biezacej dziatalnoéci przynajmniej

prze okres 12 kolejnych miesiecy;

Zarzad przeanalizowal wszelkie kwestie zwigzane z harmonogramami ptatnosci Spoétki, w tym
w szczegdlnosci zobowiazania wynikajace z umowy kredytu walutowego denominowanego w CHF
w wysokoéci 26 547 tys. zt (na warto$é te skladaja sie: zobowigzanie dtugoterminowe w kwocie
25 352 tys. zt oraz 1.195 tys. zt zobowiazania krétkoterminowe) oraz pozyczkobiorcéw, a takze
uwzglednil gotowoé¢ akcjonariuszy do finansowania biezacej dziatalnosci Spotki.

Zdaniem Zarzadu przeprowadzona analiza w zakresie terminéw platnosci, jak réwniez mozliwoéci
zmiany harmonogramu najwazniejszych ptatnoéci oraz mozliwych Zrédet finansowania daje
wystarczajaca pewno$¢, ze plynnoé¢ Spotki zostanie zachowana takze w perspektywie
dtugoterminowe;.

Ponadto nalezy wskaza¢é, ze Spétka w dniu 24 stycznia 2019 r podpisata porozumienie z Bankiem
Getin Noble Bank, w wyniku ktérego uzgodniono nowy harmonogram splat rat kapitatowo-
odsetkowych, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest przez Spotke
realizowany.

W zwigzku z powyzszym, niniejsze jednostkowe érédroczne sprawozdanie finansowe obejmujace
okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku, zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzeniu niniejszego S$rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami rachunkowos$ci opisanymi w ostatnim pelnym
sprawozdaniu finansowym Spélki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku.

Spotka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego
§rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich
data wejScia w zycie. Oszacowanie wplywu zmian nowych MSSF na przyszle jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok 2019.

Emitent nie zdecydowal sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddéw, interpretacji
lub zmian, ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spoétki jest w trakcie analizy i1 oceny ich
wplywu na stosowane przez Emitenta zasady (polityki) rachunkowoéci oraz przyszte jednostkowe
sprawozdania finansowe.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w polskich zlotych (z1). Polski zloty jest
waluta funkcjonalna 1 sprawozdawcza Spoétki. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej,
zostaly zaprezentowane w tysiacach ztotych.
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7. O$wiadczenie Zarzadu

Zarzad Spéiki oswiadeza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnil sporzadzenie jednostkowego
§rodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku,
przedstawiajacego w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spo6tki na dzien 31 marca 2020 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zapewnit wybdér wlasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywéw 1 pasywow oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzieé
przysztoSci dziatalno$éé gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze
stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialnosé za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe NOBLE FINANCIALS S.A. sporzadzone na dzien
31 marca 2020 roku nie zostalo zbadane przez podmiot uprawniony do badania i1 przegladu
sprawozdania finansowego.

8. Noty objaéniajace wybrane pozycje sprawozdania finansowego

1. Nota. Przychody ze sprzedazy / segmenty uslug i klientéw

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jedynie w segmencie doradczym, Spoétka
odstepuje od segmentacji prowadzone] przez siebie dzialalnoéci. Z uwagi na powyzsze nie
prezentuje ona szczegdlowych informacji wynikajacych z MSSF 8.

2. Nota. Cykliczno$é, sezonowo$é w prezentowanym okresie
Spotka dziata w segmencie doradztwa, w ktérym nie obserwuje sie¢ wyraznej sezonowosci.

3. Nota. Koszty dziatalnoéci operacyjnej

e it 01.01.20?0 - 31.03.2020 01.01.202!9 - 31.03.2019
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce (9 (13)

Podatki i optaty (1) (21)

Wynagrodzenia - (24)

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia -

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$é sprzedanych towaréw i materialow o -

Koszty wedlug rodzajéw ogétem 10) (58)

4. Nota. Pozostale przychody i koszty operacyjne

. 01.01.2020 - 31.03.2020 | 01.01.2019 - 31.03.2019
Pozostate przychody operacyjne (niebadane) (niebadane)
Rozwiazanie odpisu aktualizujacego o 11
Razem - 11

. 01.01.2020 - 31.03.2020 | 01.01.2019 - 31.03.2019
Pozostate koszty operacyjne (niebadane) (niebadane)

Pozostale — utworzenie odpisu aktualizujacego pozyczki

Razem
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5. Nota. Przychody i koszty finansowe

01.01.2020 - 31.03.2020

01.01.2019 - 31.08.2019

Przychody finansowe (niebadane) (niebadane)
Odsetki od obligacji korporacyjnych 312
Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego 50 -
Pozostate - 170
Razem 50 482
Koszty finansowe 01.01.2020 - 31.03.2020 | 01.01.2019 - 31.03.2019
y (niebadane) (niebadane)

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku

. ®) (195)
biezacym
Wycena aktywéw finansowych - (283)
Ujemne réznice kursowe (1 .832) (232)
Razem (1 840) (710)

Dodatnie i ujemne réznice kursowe prezentowane sg netto (jako nadwyzka dodatnich nad

ujemnymi lub odwrotnie).

6. Nota. Podatek dochodowy biezacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

01.01.2020 - 31.03.2020
(niebadane)

01.01.2019 - 31.03.2019
(niebadane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

QOdroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przej$ciowych

Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

Specyfikacja pozycji tworzacych aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

31.03.2020
(niebadane)

31.12.2019
(niebadane)

Naliczone i niezaplacone odsetki

16

15

Kredyt hipoteczny - réznice kursowe

2628

2208

Odpis na aktywo na podatek odroczony

(3 545)

(3 534)

Strata z lat ubieglych

901

1311

Razem

Specyfikacja pozycji tworzacych rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

31.03.2020
(niebadane)

31.12.2019
(niebadane)

Naliczone i niezaptacone odsetki

Razem

31.03.2020
(niebadane)

31.12.2019
(niebadane)

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Persaldo aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W bilansie spétki rezerwa oraz aktywo na podatek odroczony prezentowane sa w warto$ciach

netto.

7. Nota. Zysk / strata przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy/ strate przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty

netto za okres przez Srednia wazonag liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
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okresu. Ponizej zaprezentowano zysk / strate przypadajace na $redniowazona liczbe akcji Spétki

w okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku.

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

(niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zb)
Podstawowy za okres obrotowy (5,15) 10,87 0,79
Rozwodniony za okres obrotowy (5,15) 10,87 0,79)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (w zd)
Podstawowy za okres obrotowy ‘ (5,15) ‘ 10,87 I (0,79)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnoéci zaniechanej (w zb)
Podstawowy za okres obrotowy ‘ 0,00 ‘ 0,00 ‘ 0,00
Inne dochody catkowite na jedna akcje (w zb)
Podstawowy za okres obrotowy ‘ 0,00 ‘ 0,00 ‘ 0,00
8. Nota. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych
Nie wystapily zadne elementy pozostalych dochodéw catkowitych.
9. Nota. Rzeczowe aktywa trwale i wartoéci niematerialne.

4o 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

Rzeczowe aktywa trwale - struktura wlasnoéciowa (nicbadane) (badane) (niebadane)
Wilasne 1 1 2
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0 0
Razem 1 1 2

Grunty, | Urzadzenia Srodki Pozostate

Tabela zmian rzeczowych aktywow trwatych budynkii | techniczne srodki Razem
. transportu

budowle | imaszyny trwale
Stan na 01.01.2020 r.
Wartoé¢ poczatkowa 0 60 0 46 106
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartos$ci 0 -59 0 -46 -105
Wartoé¢ ksiggowa netto na 01.01.2020 r. 0 1 0 0 1
Okres zakoniczony 31 marca 2020 r.
Wartoéé ksiggowa netto na 01.01.2020 r. 0 1 0 0 1
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 0 0 0
Wartoé¢ ksiggowa netto na 31.03.2020 r. 0 1 0 0 1
Stan na 31.03.2020 r.
Wartoéé poczatkowa 0 60 0 46 106
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartoSci 0 -59 0 -46 -105
Wartoéé ksiegowa netto na 31.038.2020 r. 0 1 0 0 1

Grunty, | Urzadzenia Srodki Pozostate

Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych budynkii| techniczne grodki Razem
3 transportu

budowle | i maszyny trwale
Stan na 01.01.2019 r.
Wartoéé poczatkowa 60 46 106
Umorzenie 1 odpisy z tytutu utraty wartoSci (57) (46) (103)
Wartoéé ksiggowa netto na 01.01.2019 r. o 3 o o 3
Okres zakonczony 31 grudnia 2019 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2019 r. = 3 = 3
Zwiekszenia - S
Zmniejszenia -
Odpisy z tytulu utraty warto$ci S
Zmniejszenie umorzenia z tytulu sprzedazy érodka trwatego - -
Amortyzacja (2) (2
Wartoéé ksiggowa netto na 31.12.2019 r. o 1 o 1

Stan na 31.12.2019 r.
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Wartoéé poczatkowa - 60 - 46 106
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci - (59) - (46) (105)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.12.2019 r. o 1 o o 1
Grunty, | Urzadzenia Srodki Pozostate
Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych budynkii | techniczne $rodki Razem
budowle | imaszyny Censes trwale
Stan na 01.01.2019 r.
Wartoéé poczatkowa - 60 - 46 106
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci - (567) - (46) (103)
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2019 r. = 2 = = 2
Okres zakonczony 31 marca 2019 r.
Wartoéé ksiegowa netto na 01.01.2019 r. o 2 o o 2
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - -
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy Srodka trwalego - - - - -
Amortyzacja - - - - -
Wartoé¢ ksiegowa netto na 31.03.2019 r. o 2 o o 2
Stan na 31.03.2019 r.
Wartoéé poczatkowa - 60 - 46 106
Umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci - (57) - (46) (103)
Wartoéé ksiegowa netto na 31.03.2019 r. o 2 o o 2

10. Nota. Nieruchomo$ci inwestycyjne
Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r., na dzien 31 marca 2019 r. a takze na dzien 31 grudnia
2019 r. Spélka nie posiadala nieruchomosci inwestycyjnych.

11. Nota. Wartoéé firmy

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r., na dzienn 31 marca 2019 r. a takze na dzien 31 grudnia
2019 r. Spélka nie rozpoznawala wartoSci firmy w zwigzku z jej catoSciowym odpisem w 2013
roku.

12. Nota. Inwestycje w jednostki zalezne 1 stowarzyszone

. . . , 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.
Akcje / udzialty w jednostkach zaleznych (niebadane) (badane) (niebadane)
Akgje / udzialy w spétkach nienotowanych na gieldzie* - - -
Akcje spélek notowanych na gieldzie
Razem o - -

Odpisy
Inwestycje w jednostkach L. . 1 aktualizujace Procent posiadanych P'rocent

. . Warto$¢ udzialéw 7 s . . 2, ) . posiadanych

zaleznych na dzierh 31.03.2020 X wartosé inwestycji | udzialéw (poérednio / . P .
X wg ceny nabycia . . , . glos6w (poérednio /
(niebadane) w jednostki bezpoérednio) b 5 .
. ezpoérednio)
zalezne
MySquare pl Sp. z o.0. 50 (50) 100% / 99,96% 100%/100%
Razem 50 (50) X X

* Na dzien 31.03.2020 roku Emitent utrzymuje zawiazany odpis aktualizujacy dotyczacy 100% warto$ci udziatéw
w jednostce zaleznej MySquare.pl Sp. z o.0. (50 tys. z1.). Emitent uwzglednil okolicznoéé, ze spétka zalezna MySquare.pl
Sp. z 0.0. nie prowadzi zadnej dziatalnoSci operacyjnej oraz warto§é kapitaléw wlasnych wskazuje warto$é ujemna na
dzienh sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem sytuacja kapitalowa spoétki
MySquare.pl Sp. z 0.0. nie ulegla zmianie.

13. Nota. Pozyczki udzielone (krétko i dtugoterminowe)

Na dzienn bilansowy 31 marca 2020 r., na dzienn 31 marca 2019 r. a takze na dzien 31 grudnia
2019 r. Spdétka nie posiadata udzielonych pozyczek krétko i dtugoterminowych.
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14. Nota. Pozostale aktywa finansowe (krétko i dtugoterminowe)

Wyszezezbinienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.
i - (niebadane) (badane) (niebadane)

Obligacje korporacyjne Duo Finance Sp. z o.0.
(krétkoterminowe)
Obligacje korporacyjne Liberis Sp. z o.0. 9297
(dtugoterminowe)
Razem 9 297
15. Nota. Zapasy
Na dzien bilansowy oraz w okresie poréwnawczym w Spoélce nie wystepuja zapasy.
16. Nota. Naleznoéci krétkoterminowe
Wrszezeg6lnienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

. - (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci krétkoterminowe (brutto) 25191 25 554 1714
Naleznoséci dlugoterminowe (brutto) - - -
Odpisy aktualizujace (3973) (3 996) (353)
Razem 21 218 21 558 1361

o g . 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

NPT BRI S AT (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznoéci z tytulu dostaw 1 ustug 237 246 329
Razem 237 246 329
Naleznosci krétkoterminowe pozostate iii%%‘:g:r?e;‘ 31(';:;12;1&3 t 3&;23;:2;25
Naleznoéci z tytulu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen 4 3
zdrowotnych 1 spotecznych
Naleznoé¢ z tytutu sprzedazy obligacji korporacyjnych 20 555 20 706 -
Pozostate 422 603 1032
Razem 20 981 21 312 1032

W zwiazku z faktem, ze w dniu 31 grudnia 2019 roku Spoétka dokonala sprzedazy obligacji
korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma Duo Finance Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie o lacznej warto$ci nominalnej 9 787 tys. zt wraz z
wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z nimi na kwote w wysokosci 12 200 tys. zl,
oraz sprzedazy obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spotke pod firma Liberis Polska
Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoScia z siedzibg w Warszawie o tacznej warto$ci nominalnej
9580 tys. zl, wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z nimi na kwote w
wysokosci 12 000 tys. zt na rzecz kupujacego, tj. spotki Venuer Immobilier SA ustalajac termin
do dnia 31 grudnia 2020 Spotka
krétkoterminowa, tj. ,,nalezno$¢ z tytutu sprzedazy obligacji korporacyjnych” w wysokoS$ci brutto

platnosci naleznosci roku, rozpoznala nalezno$é
24 200 tys. zl, ktéra zostata wyceniona wedlug kosztu zamortyzowanego na dzien bilansowy 31
marca 2020 r. w wysoko$ci 20 555 tys. zl. Naleznoéé ta stanowi nalezno$é¢ wobec podmiotu

powiazanego osobowego ze Spo6tka.

Zgodnie z MSSF 9 oraz przyjeta klasyfikacja dla aktywéw finansowych stanowigcych naleznoéci
handlowe 1 pozostale naleznoSci, jednostka dokonata wyceny oczekiwanych strat kredytowych
uwzgledniajac ryzyko kredytowe kontrahentéw.

Spétka dokonujac analizy ryzyka kredytowego kontrahentéw na dzien bilansowy 31 marca
2020 .
z trzystopniowym modelem oczekiwanych strat kredytowych:

dokonatla zakwalifikowania instrumentéw do danej klasy ryzyka zgodnie

o Klasa 1 — wierzytelno§ci obstugiwane na biezaco 1 brak opdéznien > 30 dni; brak zmiany ryzyka
kredytowego oraz ujecie poczatkowe.
Wyceniany instrument finansowy moze pozosta¢ w klasie 1 na kolejny dzien bilansowy jezeli

charakteryzuje sie niskim ryzykiem kredytowym oraz nie nastapita zmiana tego ryzyka.
Niskie ryzyko kredytowe wystepuje gdy:
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o Dhuznik posiada wysoka zdolno$é¢ do regulowania zobowiazan w krotkim terminie
o Nie wystepuja niekorzystne warunki gospodarcze, makroekonomiczne, lub nie
wplywaja one istotnie na pogorszenie zdolnos$ci dluznika do regulowania zobowiazan.

e Klasa 2 - wierzytelnoéci ze wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastapito opdznienie
w obstludze > 30 dni lub wierzytelnosci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie z indywidualna
Ocena Scoringowa Dtuznika.

e Klasa 3 - wierzytelnoéci z istotnym wzrostem ryzyka kredytowego, dla ktérych nastapito
op6znienie w obstudze > 90 dni lub wierzytelnoéci zakwalifikowane do tej klasy zgodnie
z indywidualna Ocena Scoringowa Dtuznika.

Ocena Scoringowa Dluznika — stanowi wewnetrzna procedure oceny ryzyka kredytowego
kontrahentéow, dla ktérych Spoétka nie posiada zewnetrznych ratingéw ryzyka. Procedura ta
umozliwia ocene oraz monitoring zmian ryzyka kredytowego dla dluznika lub instrumentu na
podstawie analizy danych finansowych kontrahenta oraz analizy jako$ciowej dluznika i otoczenia
gospodarczego. Ocena sporzadzana jest na podstawie dostarczonych danych finansowych przez
dtuznika za okres co najmniej 2 lat obrachunkowych oraz zawiera 3 bloki analityczne:
*  Analiza fundamentalna
o Ogdlna ocene pozycji bilansowych spdotki
o Analize podstawowych wskaznikow ekonomicznych: rentownos$ci, pltynnosci,
finansowania, rotacji
o Ocene mozliwoéci splaty dlugu poprzez analize wskaznika Wilcoxa oraz Z-score
o Ocene kondycji finansowe) spotki poprzez analize dyskryminacji
*  Analiza relacji biznesowych - ocena jako$ciowa dotyczaca relacji biznesowych dtuznika ze
Spotka,
*  Analiza otoczenia spélki - ocena jako$ciowa dotyczaca otoczenia spéiki

Na podstawie sporzadzonych przez Spoétke wyzej opisanych procedur nastepuje ostateczna
kwalifikacja instrumentu finansowego do danej klasy ryzyka oraz przyporzadkowuje sie wlasciwy
model wyceny.

W przypadku instrumentéw, dla ktérych zostat spelniony test SPPI oraz Spétka klasyfikuje
instrumenty zgodnie z modelem biznesowym jako ,utrzymywane w celu ich $ciggniecia” do
wyceny stosowana jest metoda kosztu zamortyzowanego. Do wyceny w koszcie zamortyzowanym
stosuje sie efektywna stope procentowa wlaéciwg dla instrumentu, jezeli jest to mozliwe do
ustalenia na podstawie analizy przysztych przeplywéw finansowych z instrumentu.

Mozliwe jest takze zastosowanie wyceny instrumentu poprzez zdyskontowanie wartosci przyszie)
przeplywu oczekiwanego z danego instrumentu finansowego wedlug $redniowazonego kosztu
kapitalu wlaéciwego dla Spétki (WACC) na dzien wyceny.

Wynik zaklasyfikowania instrumentu finansowego do danej klasy ryzyka zostaje odzwierciedlony
w wycenie, w ktérej stosuje sie odpowiednio podwyzszong stope dyskontowa:

Wynik zaklasyfikowania instrumentu do danej Charakterystyka Stopa dyskontowa
klasy ryzyka
klasa 1 Niskie ryzyko kredytowe WACC
klasa 2 Srednie ryzyko kredytowe WACC +20%
klasa 3 Wysokie ryzyko kredytowe WACC +50%

Tak sporzadzona wycena aktywéw finansowych wycenionych w koszcie zamortyzowanym
uwzgledniajacym model oszacowania przyszlych start kredytowych poprzez zakwalifikowanie do
odpowiednich klas ryzyka zostaje odnoszona w koszty finansowe okresu.
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17. Nota. Rozliczenia miedzyokresowe czynne (aktywa)

e tete 31._03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.93.2019 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 19 19

Razem 19 19 -

18. Nota. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

e At 31.'03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.93.2019 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 8 331 21

Srodki pieniezne na lokacie - - -

Razem 8 331 21

Srodki pieniezne pozostajace do dyspozycji Emitenta stanowia $érodki zdeponowane na

rachunkach biezacych, denominowane w polskich zlotych.

19. Nota. Kapital zakladowy

Wyszezeeblnienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

o 5 (niebadane) (badane) (niebadane)
Kapital zakladowy na poczatek okresu 69 855 69 855 69 855
Zwiekszenia - . .
Emisja akcji
Zmniejszenia -

Umorzenia akeji = - _
Kapital zakladowy na koniec okresu 69 855 69 855 69 855

Ponizej zaprezentowano strukture kapitatowa Spotki na dzien 31 marca 2020 r.:

Wartoéé Wartoéé serii / emisji

Kapitat zakladowy struktura na 31 marca 2020 r. Liczba akeji nominalna wg wartosci

akeji (w zb) nominalnej (w zt)
seria A 349 274 200,0 69 854 800
Razem 349 274 Razem 69 854 800

5 :
Akcjonariusze Spétki na 31 marca 2020 r. Liczba akeji ;olliapltalu Liczba glosow % glosow

cyjnego

Righteight Holdings Limited 189 494 54,25% 189 494 54,25%
PJW Holdings Limited 82 610 23,65% 82 610 23,65%
Wheel Finance Spétka Akcyjna 41 027 11,75% 41 027 11,75%
Pozostali 36 143 10,35% 36 143 10,35%
Razem 349 274 100% 349 274 100%

20. Nota. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej wartoéci nominalne;j

Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r., 31 marca 2019 r. a takze na dzieh 31 grudnia 2019 r.

Spotka nie wykazywata kapitalu zapasowego powstatego ze sprzedazy akcji powyze] wartosci

nominalnej.

21. Nota. Pozostate kapitaly

Wyszezegblnienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozostate kapitaly na poczatek okresu 4031

Zwigkszenia

4031

4031

Podzial wyniku

Pozostate zmiany

Zmniejszenia

Podziat wyniku
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Pozostate zmiany - - -
Pozostate kapitaly na koniec okresu 4031 4031 4031
e At 31.‘03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.93.2019 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu (89 253) (87 447) (87 447)
Zwigkszenia 3 797 - -
Wynik poprzedniego roku 3797
Pozostate zmiany -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - -
Zmniejszenia - (1 806) (1 806)
Podziat wyniku (1 806) (1 806)
Pozostate zmiany - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - -
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (85 456) (89 253) (89 253)

22.

Nota. Podzial zysku (pokrycie straty) za poprzedni rok obrotowy

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2019 roku Spétka wykazala zysk na poziomie

3.797.197,25 zt, ktéry moca Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 16

lipca 2020 roku zostal przeznaczony na pokrycie strat poniesionych przez Spotke w poprzednich

latach jej dziatalnosci.

23. Nota. Kredyty i pozyczki
Wrszezeg6lnienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

o . (niebadane) (badane) (niebadane)

Kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe 2039 1418 1289
- kredyty bankowe 1195 581 465
- pozyczki 844 837 824

Kredyty 1 pozyczki dtugoterminowe 25 352 24 390 24 433
- kredyty bankowe 25 352 24 390 24 383
- pozyczki 50

Razem 27 391 25 807 25 722

Wrszezezblnienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty 26 547 24 971 24 848
Pozyczki 844 837 874
Razem 27 391 25 808 25 722
Zabezpieczenia kredytu Kwota (w tys. zD)
Weksel in blanco 0
Hipoteka kaucyjna do kwoty 64,8 mln. zt 64 800
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji IBSM S.A. 51 400
Oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Platinum Project I Sp. z o.0. 43 700
Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji Investpoland Sp. z o.0. 43 700
Poreczenie P. WiSniewskiego 43 700
Cesja praw z polis ubezpieczeniowych 23 500

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Getin Noble Bank S.A. Bank

ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadluzeniu Spétki wobec Banku, tacznie

z odsetkami powstalymi w przypadku opoéznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia

roboczego po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo

opatrzy¢ weksel data ptatnoéci wedltug swego uznania, zawiadamiajac Spétke listem poleconym.
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Kredyty/ pozyezki Getin Noble Bank W Investments New Age Ventures TAVAGLIONE ,
krétkoterminowe . .. . Dengold Capital Ltd

N S.A. Holdings Limited Sp. zo.o. Services LTD
na dzief bilansowy
Waluta kredytu / CHF PLN PLN PLN PLN
pozyczki

3M LIBOR + stata o o

Stopa procentowa marza Banku 2,65% % 4% 7% 5%
Saldo na dziehi
bilansowy (kapital 1195 786 23 22 13
i odsetki)
Kredyty/pozyczki dlugoterminowe na dzieh bilansowy Getin Noble Bank S.A.
Waluta kredytu / pozyczki CHF

Stopa procentowa 3M LIBOR + stata marza Banku 2,65%

Saldo na dziet bilansowy

(kapitatl i odsetki) 25 352

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A.
Bank ma prawo wypelni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadluzeniu Spétki wobec Banku, tacznie
z odsetkami powstalymi w przypadku opoéznienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia
roboczego po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo
opatrzy¢ weksel datg platnosci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spoétke listem poleconym.

24. Nota. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiefi
umowy, kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W dniu 24 stycznia 2019 roku Spétka zawarta z bankiem Getin Noble Bank S.A. porozumienie

dotyczace splaty zadluzenia Kredytu Hipotecznego udzielonego Spélce przez Bank na mocy

zawarte] w dniu 13 grudnia 2007 roku Umowy Kredytu Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07.

Zgodnie z treécia porozumienia Strony postanowily: i) zmienié na czas okreélony zasady splaty
kredytu w ten sposéb, ze Bank udziela Spoétce na okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego
2019 roku do dnia 7 stycznia 2021 roku karencji w splacie caloéci raty odsetkowej, oraz ii)
przyznaé Spoélce jednorazows ulge w splacie kredytu, po speilnieniu przez Spélke lacznie
wszystkich przestanek, zawartych w Porozumieniu. W okresie karencji Spétka zobowiazana
bedzie do zaplaty stalych miesiecznych rat w wysokoéci 23.165,17 CHF. Porozumienie, o ktérym
mowa powyzej, weszlo w zycie w dniu 7 lutego 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zadne naruszenia istotnych postanowien umowy
kredytu 1 jest on obstugiwany przez Spétke na biezaco.

25. Nota. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i dtuznych papieréw wartoéciowych
Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 marca 2019 r. Spétka
nie wykazywala zobowigzan z tytulu leasingu i dluznych papieréw warto$ciowych.

26. Nota. Inne zobowigzania dlugoterminowe

Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.
. - (niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania inwestycyjne 7261
Razem - 7 261
27. Nota. Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

. . . 31.03.2020 r. | 31.12.2019r. | 31.03.2019 r.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 48 40 58
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego (PDOP) - - -
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Pozostate zobowiazania 6 807 7261 15

Razem 6 855 73801 73

31.03.2020 r. | 31.12.2019r. | 31.03.2019r.

WEZEZZS A (niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania budzetowe - - 10
Zobowigzania inwestycyjne 6 807 7261 -
Pozostale zobowiazania - - 5
Razem 6 807 7261 15

28. Nota. Rezerwy

et 31.‘03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.93.2019 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Pozostale rezerwy 370 370 350

Razem 370 370 350

Na dzien publikacji raportu érédrocznego Spoétki za okres zakonczony 31 marca 2020 r. nadal
wystepowalo realne prawdopodobienstwo uznania znacznych kwot dochodzonych przez powoda w
procesach sadowych. W roku 2017 Spétka zawigzala rezerwe kosztowa w wysokosci 203 tys. zi,
natomiast w zwiazku z rozwojem spraw sadowych Spétka na dzien 31 grudnia 2018 roku
dokonala ponownego doszacowania rezerwy i uznata za zasadne zwiekszyé poziom rezerw na
sprawy sadowe do kwoty 350 tys. zl. Na dzien 31 marca 2020 Spoétka podtrzymuje szacunki
dotyczace rezerw na sprawy sadowe na tym samym poziomie, co na dzien 31 grudnia 2019 roku.
Na dzien bilansowy nie wystepuja rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

29. Nota. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Spélki, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnoéci.

W okresie, za jaki sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe obejmujace okres od
1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. Spélka nie jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej,
w zwiazku z powyzszym Spélka nie sporzadza skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy zakonczony 31 marca 2020 r.

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poérednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akecji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoéci znacznych pakietéw akeji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 31 marca 2020 roku nastepujace podmioty posiadaly powyzej 5% ogdlnej liczby gloséow
na Walnym Zgromadzeniu Spélki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spélke):

. . . , Udziat w kapitale Udziat
. . Liczba akeji | Liczba gloséow
Lp. | Dane akcjonariusza (w szt) (w s2t) zakladowym w glosach
) ) (%) (%)
1. | Righteight Holdings Limited 189.494 189.494 54,25% 54,25%
2. PJW Holdings Limited 82.610 82.610 23,65% 23,65%
3. | Wheel Finance S.A. 41.027 41.027 11,75% 11,75%
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Iloéciowy stan posiadania akcji Spotki przez osoby wskazane w tabeli powyzej nie ulegl zmianie
po dniu 31 marca 2020 r.

Na dzien 31 marca 2020 roku nastepujace osoby posiadaly poérednio powyzej 5% ogdélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

. .. Liczba Liczba Udzial w kapitale Udzial
Lp. Dane osoby posiadajacej .. ,
oérednio akcie Sosiki akeji glosow zakladowym w glosach
P 7€ Bp (w szt.) (w szt.) (%) (%)
1. | Alec Yurevich Fesenko* 189.494 189.494 64,25% 54,25%
2. Alec Yurevich Fesenko** 41.027 41.027 11,75% 11,75%
3. W Family Foundation*** 82.610 82.610 23,65% 23,65%

* Poérednio przez spotke Righteight Holdings Ltd.
** Posrednio przez spétke Wheel Finance S.A.
*** Posrednio przez PJW Holdings Ltd.

31. Nota. Zwiezly opis istotnych dokonath lub niepowodzerr Spétki w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spéiki.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. Spéltka
nie realizowala przychodéw z podstawowej dziatalnoéci operacyjnej, natomiast zrealizowata
przychody finansowe oraz z pozostalej dziatalnoéci operacyjnej w tacznej wysokoéci 50 tys. zl.
wynikajace z odwrécenia odpisu aktualizujacego wartosé pozyczki.

Na koszty finansowe wynoszace 1 840 tys. zt zlozyly sie przede wszystkim ujemne réznice
kursowe zwigzane z wycena kredytu bankowego denominowanego w CHF w kwocie 1 832 tys. zl,
oraz odsetki od tego kredytu w kwocie 8 tys. zl

Za okres pierwszego kwartatu 2020 roku Spétka zrealizowala strate brutto na poziomie 1 800 tys.
zt.

Na dzien 31 marca 2020 r. na majatek Spdtki wynoszacy 21 246 tys. zt skladaja sie gléwnie
pozostate naleznos$ci w tacznej wysokosci 20 981 tys. zt stanowigce 98% jej aktywow. Naleznoéci te
powstaly w zwigzku z transakcja z dnia 31 grudnia 2019 roku, kiedy Spétka dokonata sprzedazy
obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma Duo Finance Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 9 787 tys.
zt wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwigzanymi z nimi na kwote w wysokoéci 12 200
tys. zl, oraz sprzedazy obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez spétke pod firma Liberis
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie o lgcznej wartoéci
nominalnej 9 580 tys. zl, wraz z wszelkimi prawami wynikajacymi lub zwiazanymi z nimi na
kwote w wysokoéci 12 000 tys. zt na rzecz kupujacego, tj. spétki Venuer Immobilier S.A. ustalajac
termin platnoéci naleznos$ci do dnia 31 grudnia 2020 roku. Uwzgledniajac zasady wyceny zgodnie
z MSSF 9 oraz dokonujac ich klasyfikacji zgodnie z modelem biznesowym, Spdétka dokonata
wyceny nalezno§ci krétkoterminowe] w wysokoéci brutto 23 995 tys. zt w koszcie
zamortyzowanym. Wartoé¢ zaktualizowana wedlug kosztu zamortyzowanego na dzien bilansowy
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31 marca 2020 r. wyniosta 20 555 tys. zl. Nalezno$¢ ta stanowi nalezno$¢ od jednostki powiazane;j
osobowo.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego, nastapila znaczaca zmiana w strukturze majatku
obrotowego Spoétki, co zwiazane bylo z dokonaniem sprzedazy obligacji korporacyjnych, ktére
Spotka nabyta w latach 2018 oraz 2019r. Jednakze na poziomie catoéci majatku, calosé aktywow
Spétki tworzy majatek obrotowy, podobnie jak na koniec roku ubieglego.

Na dzien 31 marca 2020 r. Spdétka nie posiada aktywow finansowych w postaci pozyczek
udzielonych, a érodki pieniezne utrzymuje na niskim poziomie; ich wartoéé na dzien bilansowy
wynosila 8 tys. zt.

Na dzieh sprawozdawczy 31 marca 2020r, w strukturze finansowej Spoétki znajduja sie istotne
krétkoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 6 807 tys. zl, stanowiace 32% jej pasywow,
ktore powstaly na wskutek umowy z dnia 22 lutego 2019 r dotyczacej nabycia od PJW Holdings
Limited 9.787 sztuk obligacji korporacyjnych serii B wyemitowanych przez spétke pod firma Duo
Finance Sp. z o.0.. Zobowiazanie to stanowi zobowiagzanie do jednostki powiazanej, jako ze
sprzedajacy - spétka pod firma PJW Holdings Limited jest akcjonariuszem Spé6iki posiadajacym
23,65% w jej kapitale zakladowym. W okresie sprawozdawczym zobowiazanie to zostalo czeéciowo
uregulowane z pierwotnej kwoty wynoszacej 9 945 tys. zl.

Zawarte w dniu 24 stycznia 2019 r. porozumienie z Bankiem Getin, zgodnie z trescia ktérego
strony postanowily:

e zmieni¢ na czas okres$lony zasady sptaty kredytu w ten sposob, ze Bank udziela Spoétce na
okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego 2019 roku do dnia 7 stycznia 2021 roku
karencji w splacie catoSci raty odsetkowej; w okresie karencji Spétka zobowigzana bedzie
do zaptaty statych miesiecznych rat w wysokoéci 23.165,17 CHF;

e przyznaé Spoélce jednorazowa ulge w splacie kredytu, po spelnieniu przez Spoétke tacznie
wszystkich przestanek, zawartych w porozumieniu,

istotnie polepszylo sytuacje plynnosciowa Spotki takze w dluzszym terminie.

W procesie planowania dalszej dziatalnosci Spétki konieczne bedzie uwzglednienie czynnikéw
ekonomiczno — finansowych z otoczenia blizszego oraz dalszego, na ktére negatywny wplyw beda
mialy zmiany wywolane spowolnieniem gospodarczym w efekcie zamrozenia gospodarki w
zwigzku z pandemia korona wirusa w okresie marzec-kwiecien 2020r.

Wykaz najwazniejszych wydarzeh w okresie sprawozdawczym

e w dniu 18 lutego 2020 roku wtasciwy dla Spétki sad rejestrowy dokonatl rejestracji zmiany
Statutu Spo6tki dokonanej uchwata na 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki,
ktore odbylo sie w dniu 29 listopada 2020 roku, oraz dokonano zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej ,,IBSM S.A.” na ,,Noble Financials S.A.”.

o W zwiazku z zaistnialg sytuacja epidemiologiczng zwigzana z COVID-19, w dniu 10 kwietnia
2020 roku Spétka, reprezentowana przez Prezesa Zarzadu Emitenta, ztozyta wniosek do Getin
Noble Bank S.A. o prolongate (zawieszenie splaty rat kapitalowo-odsetkowych) na okres 3
miesiecy z jednoczesnym wydluzeniem okresu kredytowania na ten sam okres, na ktory
udzielono Prolongaty wnioskujac tym samym o doliczenie odroczonych rat odsetkowych do
salda Kredytu w ostatnim dniu trwania prolongaty (po okresie zawieszenia splaty rat). W dniu
29 kwietnia 2020 r. wniosek pozostal pozytywnie rozpoznany przez Bank i tym samym Bank
potwierdzit czasowe zawieszenie splaty kapitatu i1 odsetek Kredytu na okres 3 miesiecy
poczawszy od raty, ktérej termin ptatnosci przypadat w dniu 2020-04-07.
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Negatywne zmiany wywolane spowolnieniem gospodarczym w efekcie zamrozenia gospodarki
w zwigzku z pandemia korona wirusa w okresie marzec-kwiecien 2020r takie jak: spadek
produkeji przemystowej, spadek popytu wewnetrznego oraz wzrost bezrobocia beda miaty
wplyw na przyszlg dzialalnoéé gospodarcza Spotki w okresie najblizszego roku. Pogorszenie sie
koniunktury gospodarczej obserwowane takze w Kuropie i1 na $wiecie oraz dalsza
nieprzewidywalno§¢ co do rozwoju sytuacji wzmagaja niepewno$¢ 1 moga wplywaé na
pogorszenie wynikéw 1 sytuacji finansowej zaréwno Spoétki jak i jej gléwnego wierzyciela.
Wspomniane czynniki ryzyka maja charakter ogdélnogospodarczy i1 wplywaja na wszystkie
podmioty gospodarcze 1 ich sytuacje finansowa. Spétka na biezaco monitoruje sytuacje
makroekonomiczng Polski oraz uwzglednia ja w swoich planach dzialania.

e W dniu 15 maja 2020 roku Spétka opublikowala i przekazata do publicznej wiadomosci Roczne
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. w
raz ze Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spdéltki w tym okresie oraz Sprawozdaniem
Niezaleznego Biegltego Rewidenta z badania ww. Sprawozdani Finansowego.

e W dniu 23 czerwca do Spélki wplynelo o$éwiadczenie Pani Pauliny Wolnickiej-Kawka o
rezygnacji z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

e W dniu 16 lipca odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podczas
ktérego podjeto uchwaly m. in. w sprawach: i) zatwierdzenia sprawozdania zarzadu
z dzialalnoéci spétki sporzadzonego za rok obrotowy 2019, ii) zatwierdzenia rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego spétki sporzadzonego za rok obrotowy 2019, iii)
zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnoSci rady nadzorczej spétki w roku obrotowym 2019
zawierajacego sprawozdanie rady nadzorcze] z wynikéw oceny: rocznego sprawozdania
finansowego sp6tki za rok obrotowy 2019, sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki w roku
obrotowym 2019, wniosku zarzadu co do sposobu podzialu zysku wypracowanego przez spotke
w roku obrotowym 2019, wraz ze zwiezla ocena sytuacji spétki, iv) podzialu zysku
wypracowanego przez spOtke w roku obrotowym 2019, a takze w sprawach udzielenia
absolutorium poszczegdélnym cztonkom organéw Spotki.

e W dniu 28 lipca 2020 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spoétki podczas ktorego,
dzialajac na podstawie upowaznienia zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spoélki, tj. w trybie
kooptacji, powolano do Rady Nadzorczej Spoétki nowego Czlonka w osobie Pani Krystyny
Bachmann-Wardyn.

32. Nota. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, wynik
netto i przeplywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartoéé lub
czestotliwoéé

Spétka nie posiada zadnych sktadnikéw majatku ani tez zobowigzan, ktore wplywatyby w sposéb
nietypowy na sytuacje finansowa Spoétki, a tym samym zostalyby ujawnione w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020
roku.

33. Nota. Informacja dotyczaca, ~ emisji, wykupu i splaty  nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartoéciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapila emisja, wykup 1 splata
nieudzialowych 1 kapitalowych papieréw wartoSciowych.
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34. Nota. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku Spétka nie zmienila klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany ich wykorzystania.

35. Nota. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie pierwszego kwartalu 2020 roku Spoétka nie wyptacita dywidendy oraz nie
zadeklarowata wyplaty dywidendy.

36. Nota. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz do dnia sporzadzenia publikacji sprawozdania wystepowaly

nastepujace zobowigzania warunkowe:

e Zlozony do dyspozycji Noble Bank S.A. w Warszawie — Oddziat Specjalistyczny Metrobank
weksel ,in blanco” z wystawienia Spétki Platinum Properties Sp. z o.0. (poprzednik prawny
IBSM S.A) tytulem zabezpieczenia Umowy Kredyty Hipotecznego nr DK/KR-HIP/03922/07
z dnia 13 grudnia 2007 roku.

e Na wypadek dochodzenia wierzytelno$ci zabezpieczajacych ktérakolwiek 2z hipotek
obciazajacych lokale poprzez wszczecia egzekucji z dowolnego spoérdd tych lokali badz udziatu
we wspélwlasnoéci, sprzedawca zobowigzuje sie do calkowitego naprawienia wyrzadzonej tym
kupujacemu (tj. InvestPoland Sp. z o0.0.) szkody poprzez zaplate sumy pienieznej
odpowiadajacej tej szkodzie, wraz z ewentualnymi odsetkami, jak tez do zwrotu wszelkich
wydatkéw w zwigzku z tym poniesionych. Obowiazek zaptaty sumy pienieznej tytutem
naprawienia szkody wraz z ewentualnymi odsetkami IBSM S.A. poddaje sie egzekucji do
wysokoséci 6.756 tys. frankéw szwajcarskich.

37. Nota. Informacje dotyczace zmian zobowigzah warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

nie byto innych zmian w zobowigzaniach warunkowych.

38. Nota. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawniefi do nich przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Na dzien 31 marca 2020 roku i1 na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie
z wiedza Spoélki, osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaty akcji  Spotki.
Nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzadzajace
1 nadzorujace w okresie od publikacji poprzedniego raportu érédrocznego.

39. Nota. Wskazanie istotnych postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem
wlaéciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i
istotnych rozliczeniach z tego tytulu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istnieja postepowania z udziatem Spo6tki toczace sie

przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem

administracyjnym dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnoéci, ktérych wartos¢ tacznie stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spétki.

W zwiazku z faktem, ze na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego Spdétki za okres
od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nadal wystepowalo znaczne
prawdopodobienstwo uznania kwot sadzonych przez powoda, Spétka utrzymata zawiazana w roku
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poprzednim rezerwe na roszczenia w wysokosci 350 tys. zl. Ponizej opisano stan toczacych sie

spraw sadowych z powddztwa Piotra Chrzanowskiego przeciwko Platinum Properties Group S.A.

(obecnie Spétka):

a) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy przyslugujacy powodowi
w 2013 r. w wysokoéci 31.816,44 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1801/16) oraz
(i) o wyplate ekwiwalentu za niewykorzystany urlop wypoczynkowy przystugujacy powodowi
w 2011 r. w wysokoéci 37.885,71 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1790/16). Powyzsze
sprawy zostaly wytoczone przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VII

Wydziatem Pracy i Ubezpieczen Spotecznych. W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Sad zarzadzit
potaczenie do jednego postepowania pod sygnaturg akt: VII P 1801/16. Dnia 29 marca 2018 r.
Sad postanowil potaczyé ww. sprawy ze sprawa prowadzona pod sygnatura VII P 1790/16
o wyplate zaleglych §wiadczen chorobowych przystugujacych powodowi za miesigce listopad
i grudzien 2013 r. w wysokoéci 20.480,10 zlotych (sygnatura akt sprawy: VII P 1795/16).
Sygnatura akt sprawy potaczonej to VII P 1790/16. Do tej sprawy zostalta przylaczona sprawa
o sygnaturze akt VII P 1799/16 o wyptate ekwiwalentu za urlop wypoczynkowy przystugujacy
powodowi w 2012 r. w wysokoSci 30.600,00 zlotych. Kolejny termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 12 pazdziernika 2020 roku.

b) o wyplate pakietu motywacyjnego przyslugujacego powodowi w 2011 r. w wysokosci

61.200,00 ztotych. Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P
1791/16). Sprawa zakonczona wyrokiem oddalajacym powédztwo, wydanym na rozprawie dnia
25 wrzesnia 2019 r. Nie wniesiono apelacji, wyrok prawomocny.

¢) o wyplate pakietu motywacyjnego przystugujacego powodowi w 2013 r. w wysokoéci

51.200,00 zlotych. Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spotecznych (sygnatura akt sprawy: VII P
1793/16). Na rozprawie dnia 5 czerwca 2020 r. wydano wyrok oddalajacy powédztwo.

d) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu (samochéd stuzbowy) za 2013 r. w

wysokosci 28.250,00 zlotych. Sprawe wytoczono przed Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, VII Wydzial Pracy i Ubezpieczenn Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P
1797/16). Kolejny termin rozprawy wyznaczono na dzien 11 wrzeénia 2020 .

e) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu za 2011 r w wysokoéci 27.500,00 zlotych.
Sprawe wytoczono przed Sagdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, VII Wydziat
Pracy i Ubezpieczenr Spolecznych (sygnatura akt sprawy: VII P 1800/16). Termin rozprawy
zostal wyznaczony na dzien 7 sierpnia 2020 r.

f) o wyplate ekwiwalentu za niezrealizowanie benefitu za 2012 r. w wysokosci 30.000,00 zlotych.
Sad I Instancji oddalit powédztwo dnia 29 stycznia 2018 r. Powdd wnidst apelacje do Sadu

Okregowego w Warszawie, XXI Wydzial Pracy.sygnatura akt sprawy XXI Pa 407/18. Na
rozprawie w dniu 10 czerwca 2019 r. zapadl wyrok oddalajacy apelacje Powoda 1 zasadzajacy
na rzecz spotki koszty procesu.

g) o niewyplacone wynagrodzenie za prace za miesiace wrzesien, pazdziernik, listopad i kilka dni
grudnia 2013 r. w lacznej kwocie 75.900,00 zt. Pozew wplynalt do Sadu Okregowego
w Warszawie, XXI Wydzial Pracy 19 listopada 2018 r. jako pozew o wyplate érodkéw (sygn..
akt XXI P 205/18). Na rozprawie dnia 10 kwietnia 2019 r. Powéd sprecyzowal roszczenie
1 oéwiadczyl, ze zada powyzszej kwoty z tytulu wynagrodzenia za prace za miesigce wrzesien,
pazdziernik 1 listopad 2019 r. Na rozprawie dnia 29 maja 2019 r. Sad wydat wyrok czeéciowy,

oddalajacy powddztwo o wynagrodzenie za prace za wrzesien i pazdziernik 2013 r. W zakresie
zadania wynagrodzenia za miesiac listopad 2019 r. Sad zawiesit postepowanie do czasu
zakonczenia postepowan mogacych byé w zwiazku ze sprawa.

Wobec Spétki nadal toczy sie postepowanie egzekucyjne z wniosku wierzyciela Piotra
Chrzanowskiego rozpoczete w roku ubieglym, prowadzone przez Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Mirostawa Wegierskiego — sygn. akt. 413/17. Naleznos&é
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gtéwna wynosi 51.200, 00 zl, a koszty procesu 22,950 zl, koszty zastepstwa w procesie 60 zl,
optata egzekucyjna 6.054,88 zl, koszty klauzuli 126,00 zt, wydatki gotéwkowe 65,61 zt. Zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 11 lipca 2017 r., doreczonym pelnomocnikom IBSM w dniu 14 lipca 2017
r. komornik dokonal nastepujacych zajeé: (i) zajecie wierzytelnoéci przystugujacych od Urzedu
Skarbowego Warszawa — Mokotéw (i) zajecie rachunku bankowego ING Bank Slaski S.A. nr
10500002 (iii) zajecie rachunku bankowego GETIN NOBLE BANK S.A. nr 15600013. W dniu
11 lipca 2017 r. ww. komornik wydal postanowienie o przyznaniu kosztéw postepowania
egzekucyjnego pelnomocnikowi wierzyciela w kwocie 1.350, 00 zl oraz zobowiazal pelnomocnikéw
IBSM do zlozenia wyjaénien poprzez wskazanie, jakie mienie posiada dltuznik (doreczono dnia
14 lipca 2017 r.). Dnia 2 sierpnia 2017 r. Spétka udzielita pisemnych wyjaénien. Dnia 27 wrzeénia
2017 r. Spoétka zostala poinformowana o dalszych zajeciach, w szczegdlno$ci zajeciach
wierzytelnoéci z tytulu pozyczek, udzielonych na podstawie uméw zawartych z Investpoland
sp. z 0.0., Platinum Project III sp. z o0.0. oraz Platinum Project II sp. z o.0.

Pismem z dnia 17 lipca 2018r. komornik wezwal Spétke do przedstawienia kopii uméw pozyczek.
Spétka przestata komornikowi wszystkie wymagane informacje.

40. Nota. Informacje o zawarciu przez Spétke jednej Ilub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi

W okresie pierwszego kwartalu 2020 roku Spoétka nie realizowala zadnych transakcji z

podmiotami powigzanymi.

W dniu 31 grudnia 2019 roku zostala zawarta oraz wykonana umowa sprzedazy obligacji ze
spélka powigzana osobowo z Zarzadem jednostki, tj. spotka Venuer Immobilier S.A. z siedziba w
Nyon (Konfederacja Szwajcarska) Na podstawie Umowy, Spétka zbyla na rzecz VENUER, w
stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen lub praw oséb trzecich, wlasnos¢ wyemitowanych przez
spétke Duo Finance Sp. z o.0. oraz spétki Liberis Polska Sp. z 0.0. 0 czym Spétka informowata w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obrotowy 2019.

41. Nota. Zawarte przez Spétke transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli jedno lub tacznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku Spoélka nie zawarta nowych umoéw ani transakcji z

podmiotami powigazanymi.

42. Nota. Informacje o udzieleniu przez Spéltke poreczehr kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartoéé istniejacych poreczeh lub gwarancji stanowi réwnowartoéé co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spétki

Spétka na dzien bilansowy 31 marca 2020 roku posiada kredyt bankowy udzielony jej zgodnie

z umowg kredytu hipotecznego z dnia 13 grudnia 2007 roku nr DK/KR-HIP/03922/07

indeksowanego do CHF zawarta pomiedzy Noble Bank S.A. w Warszawie - Oddzial

Specjalistyczny Metrobank a Emitentem wraz z Aneksem do umowy z dnia 7 kwietnia 2011 roku.

Przedmiotem umowy bylo udzielenie przez Getin Noble Bank S.A. na rzecz Spétki kredytu
w kwocie 15.000.000,00 ztotych indeksowanego kursem CHF na dowolny cel. Okres kredytowania
wynosi 360 miesiecy, w tym 60 miesiecy karencji w splacie kapitatu liczac od dnia wyplaty
kredytu. Kredyt uruchomiony zostat jednorazowo oraz bezgotéwkowo w jednej transzy.

Uruchomienie kredytu nastapito w PLN przy jednoczesnym przeliczeniu w dniu wyplaty na CHF
zgodnie z kursem kupna dewiz obowiazujacym w Banku w dniu uruchomienia kredytu.
Poreczeniem splaty niniejszego kredytu jest poreczenie udzielone przez Pana Piotra Mikotaja
Wisniewskiego na podstawie umowy poreczenia nr DK/POR/03922/07 wraz z o$wiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji do kwoty 43.665.543,40 ztotych.
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Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Geting Noble Bank S.A.
Bank ma prawo wypetni¢ weksel na sume odpowiadajaca zadtuzeniu Spétki wobec Banku, tacznie
z odsetkami powstalymi w przypadku opdZnienia oraz innymi kosztami, nastepnego dnia
roboczego po uplywie terminu wypowiedzenia Umowy Kredytu Hipotecznego. Bank ma prawo
opatrzy¢ weksel data platnosci wedlug swego uznania, zawiadamiajac Spétke listem poleconym.

W wyniku prowadzonych przez Spoétke rozméw z bankiem Getin Noble Bank S.A. majacych na
celu przywrécenie regularnej obstugi zadluzenia, w dniu 24 stycznia 2019 roku Spétka zawarla
z Getin Noble Bank S.A. porozumienie dotyczace splaty zadluzenia Kredytu Hipotecznego
udzielonego Spoélce przez Bank, o ktérym to kredycie mowa jest powyzej. Zgodnie z treScia
porozumienia Strony postanowily: i) zmienié na czas okreélony zasady splaty kredytu w ten
sposéb, ze Bank udziela Spétce na okres 24 miesiecy, poczawszy od dnia 7 lutego 2019 roku do
dnia

7 stycznia 2021 roku karencji w splacie caloéci raty odsetkowej, oraz ii) przyznaé Spdlce
jednorazowa ulge w splacie kredytu, po spelnieniu przez Spétke lacznie wszystkich przestanek,
zawartych w Porozumieniu. W okresie karencji Spétka zobowigzana bedzie do zaplaty statych
miesiecznych rat w wysokoéci 23.165,17 CHF. Porozumienie, o ktérym mowa powyze), weszlo
w zycie w dniu 7 lutego 2019 roku.

43. Nota. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytultu utraty wartoéci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartoSci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpiséw

Na dzien 31 marca 2020 roku Emitent posiadal odpis aktualizujacy, ktéry zostal zawiazany
w 2016 roku, dotyczacy 100% wartosSci udzialow w jednostce zaleznej MySquare.pl Sp. z o.o.
(50 tys. z1.). Emitent uwzglednil okolicznoéé, ze spétka zalezna MySquare.pl Sp. z o.0. nie
prowadzi zadnej dziatalnoéci operacyjnej oraz warto$é¢ kapitaléw wilasnych wskazuje wartosé
ujemna na dzien bilansowy 31 marca 2019 roku. W biezacym roku obrotowym warto$é kapitatéow
wlasnych spélki zaleznej nadal jest ujemna.

Na dzien 31 marca 2020 roku Emitent zawiazal odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
handlowe oraz pozostale aktywa finansowe, co zostalo szerzej opisane w nocie 16 niniejszego
sprawozdania.

44. Nota. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja negatywnych skutkdéw, jakie moga
wywolaé czynniki ryzyka. Poniewaz Spoétka posiada rézne instrumenty finansowe, zarzadzanie
ryzykiem finansowym realizowane jest na podstawie r6znych procedur i obejmuje rézne obszary
dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmuja;

e Ryzyko rynkowe (ryzyko cenowe, ryzyko wartoéci godziwej zwiazane ze stopa procentowa),
e Ryzyko kredytowe,

¢ Ryzyko ptynnoéci.

Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaly w skrécie oméwione ponizej. Spétka nie prowadzi rachunkowo$ci zabezpieczen.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest takim rodzajem ryzyka, ktore odzwierciedla wplyw zmian cen rynkowych
takich jak kursy wymiany walut, stopy procentowe, czy ceny instrumentéw kapitatowych, na
wynik finansowy Spétki lub na wartoéé posiadanych instrumentéw finansowych.

Spétka posiada kredyt we frankach szwajcarskich (CHF). W zwiazku z duza zmiennoécia kurséw
walut obcych oraz wysokiej aprecjacji tej] waluty w poprzednich latach, dziatalno§é Spéiki
obarczona jest ryzykiem walutowym. W roku 2017 mozna bylo zaobserwowaé umocnienie sie
polskiej waluty wobec szwajcarskiej, jednakze w okresie 2018 — 03.2020 r. obserwujemy tendencje
odwrotna.

W zwigzku z faktem, ze kurs franka szwajcarskiego zostal uwolniony w roku 2015, ewentualne
niekorzystne zmiany kursu waluty szwajcarskiej w stosunku do zlotego moga powodowacé
zwiekszenie zadluzenia Spotki oraz problemy w splacie zobowigzan kredytowych.

Dodatkowo, nalezy wskazaé, ze pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce 1 Europie
obserwowane w miesigcach marzec 1 kwiecien 2020 r oraz dalsza nieprzewidywalno$é co do
rozwoju sytuacji w zwiazku z pandemia koronawirusa oraz wprowadzonymi restrykcjami o
charakterze spolecznym 1 gospodarczym wzmagaja niepewno$¢ 1 moga wplywaé na pogorszenie
wynikow 1 sytuacji finansowej Spoétki. Spotka na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczna,
Polski oraz uwzglednia ja w swoich planach dziatania.

Aktywa 1 zobowigzania odsetkowe na dzien 31 marca 2020 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

ARSTAN Oprocentowanie
Zobowigzania o oprocentowaniu statym c.d. na 31.03.2020 r. P stale zmiana +2% zmiana -2%
(badane)
Zobowigzania z tytulu obligacji z odsetkami 0 -
Zobow1a‘zan.1a z tytutu otrzymanych pozyczek 899 ) 16 16)
z odsetkami od:
Dengold Capital Ltd 13 5% 0 0
W Investments Holdings Limited 786 5% 16 (16)
Tavaglione Services Limited 22 7% 0
New Age Ventures Sp. zo.o. 23 4% 0
Razem zobowigzania o oprocentowaniu 844 ) 16 16)
stalym
wplyw na wynik
. . . . Zaangazowanie .

Aktlzywa i zobowigzania o oprocentowaniu na 31.03.2020 r. Oproceptowame Zmiana +2% smiana -2%
zZmiennym (badane) zZmienne
Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek z ) ) )
odsetkami
Zobowna‘zan.la z tytulu otrzymanych pozyczek 26 547 i} 530,94 (530,94)
z odsetkami
Zobowiazania z tytutu kredytu 3M LIBOR + stata

26 547 marza Banku 530,94 (530,94)
Noble Bank 2,65%
Ra;em zobowigzania o oprocentowaniu 26 547 ) 530,04 (530,94)
zZmiennym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spoétki jest przede wszystkim przypisane do naleznoéci handlowych oraz

pozostatych naleznoéci. Dokonanie sprzedazy w dniu 31 grudnia 2019 roku aktywéw finansowych

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 30




Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

w postaci obligacji korporacyjnych spétek Liberis Polska Sp. z 0.0. oraz Duo Finance Sp. z 0.0. do
podmiotu zagranicznego Venuer Immobilier S.A. z siedziba w Konfederacji Szwajcarskie]
spowodowalo powstanie istotnych ,naleznosci pozostatych”. Warto$é brutto tej nalezno$ci wynosi
23 995 tys. zl. Transakcja ta zmienila strukture majatku obrotowego Spétki na koniec roku 2019,
co wplynie na jej pltynnoéé finansowa w roku kolejnym, tj. 2020. Terminowo$é¢ splat naleznoéci ze
sprzedazy ww. aktywéw finansowych wplynie bezposSrednio na terminowo$é wywiazywania sie
Spoélki ze swoich zobowiazan.

Ryzyko kredytowe jest monitorowane przez Spétke. W uzasadnionych przypadkach Zarzad Spoétki
moze zdecydowaé¢ o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartoé¢ aktywa zwiazanego z
naleznoéciami ze wzgledu na podejscie ostrozno$ciowe w ich wycenie lub podjaé decyzje o ich
odsprzedazy.

Ryzyko plynnoéci

Ryzyko to zwigzane jest z trudnoSciami w wywigazywaniu sie z przyjetych zobowigzan. Celem
zarzadzania ryzykiem plynnoéci jest zabezpieczenie Spoélce mozliwosci realizacji swoich
zobowilazan przy Jednoczesnym  zabezpieczeniu kapitalu niezbednego do plynnego
funkcjonowania. Spétka korzysta z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ten kapital. Sa
to kredyty bankowe.

Zarzadzanie plynnosScig Spotki odbywa sie gtéwnie poprzez:

e Krétko, érednio 1 dlugo-terminowe planowanie przeplywoéw gotowkowych; szczegdlowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sa przynajmniej raz na miesiac,

e Dobér odpowiednich zrddet finansowania na podstawie analizy potrzeb Spoétki oraz analizy
rynku,

e Biezacy monitoring wskaznikéw wynikajacych z uméw z bankami,

o  Wspdlprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnoéci Emitenta, otrzymal on od wiekszoSciowego
akcjonariusza list wsparcia - w dniu 14 kwietnia 2020r Spétka otrzymata pisemne zapewnienie od
wiekszo$ciowego akcjonariusza posiadajacego 54,25% w jej kapitale zakladowym, tj. Righteight
Holdings Limited — wskazujace, ze podmiot ten jest gotowy do finansowania biezacej dziatalnosci
Spotki 1 bedzie udzielat jej finansowego wsparcia niezbednego do kontynuowania jej dziatalnosci
przynajmniej przez okres 12 miesiecy od dnia przekazania pisma.

45. Nota. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartos$ci bilansowych i1 wartoéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spélki, w podziale na poszczegdlne klasy 1 kategorie aktywow
1 zobowiazan.

Wartoé¢ godziwa aktywoéw 1 zobowigzan finansowych na dzien bilansowy wykazano zgodnie
z MSSF 9.

31.03.2020

Aktywa finansowe .
wartoéé brutto odpis wartoéé netto

Aktywa wyceniane w wartoéci godziwej przez catkowite dochody

Instrumenty kapitalowe (akcje / udzialy) - - -

Pozyczki udzielone - - _

Aktywa wyceniane w koszcie zamortyzowanym

Pozostale aktywa finansowe - - -

Naleznoéci handlowe 331 (94) 237
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IBSM S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2020 roku (w tysigcach PLN)

Pozostate naleznos$ci 24 859 (3878) 20981

Srodki pieniezne 8 0 8

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 0 0 0

Instrumenty kapitalowe (akcje / udzialy) 0 0 0

46. Nota. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spoétce zdolno$ci do kontynuowania

dziatalnogci.
Wrszezeg6lnienie 31.03.2020 r. 31.12.2019 r. 31.03.2019 r.

i < (niebadane) (badane) (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 391 25 808 25 722
Zobowigzania z tytutu leasingu, dtuznych papieréw
wartosciowych, handlowe oraz pozostate 6 855 7301 7334
zobowiazania
Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty (8) (331) (21)
Zadluzenie netto 34 238 32 778 33 035
Kapital wlasny (13 370) (11 570) (15 642)
Kapital razem (13 370) (11 570) (15 642)
Kapitat i zadluzenie netto 20 868 21 208 17 393
Wskaznik dzwigni 164,07% 154,55% 189,93%

47. Nota. Wskazanie zdarzeh, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszle wyniki Spétki

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére bylby nieujete niniejszym sprawozdaniu, a
moglyby wplynaé w znaczny sposéb na przyszte wyniki Spétki.

48. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad Spoélki bedzie koncentrowal swe wysitki na rozwoju dzialalno$ci operacyjne] w zakresie
doradztwa w obszarze planowania 1 zarzadzania procesem Iinwestycyjnym 1 prowadzenia

projektéow deweloperskich.

49. Prognozowana sytuacja finansowa Sp6tki

7Z uwagl na ograniczong skale prowadzonej dzialalnoSci operacyjnej, Spétka nie sporzadza
prognoz.

Prezes Zarzadu — Tomasz Wardyn

29 lipca 2020 r.
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