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Rada Nadzorcza spotki pod firma Noble Financials Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy
Adama Naruszewicza 27, 02-627 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000315354, posiadajacej NIP: 701-015-01-
53 oraz REGON: 141599588 (,,Spétka”), sprawujac staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
jej dziedzinach, stosownie do postanowien Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.) (,,Kodeks spotek handlowych”) przedktada Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu, Akcjonariuszom Spoltki, sprawozdanie z jej dziatalnosci w okresie od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki sporzadzone zostalo zgodnie z wymaganiami ujetymi
w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW”.

Organizacj¢ oraz sposob dziatania Rady Nadzorczej Spotki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki
uchwalony przez Rad¢ Nadzorczg Spotki w dniu 29 czerwca 2011 roku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy albo na
wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego
miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktorym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowe;j
kadencji. Jezeli posiedzenie nie zostanie zwolane w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje
Zarzad. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad oraz powinno byc¢
przekazane kazdemu czlonkowi Rady Nadzorczej na piSmie na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem
posiedzenia. Zaproszenie powinno okresla¢ date, godzing, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia.
Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze
nastgpi¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
i zaden z nich nie wniost sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub w czeéci. Posiedzenia
Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci cztonek
Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pi$mie przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba ze na wniosek
ktoregokolwiek z cztonkow Rady Nadzorczej zostanie uchwalone glosowanie tajne nad okreslona
sprawg. W kwestiach dotyczacych wyboru i odwotania czlonka lub cztonkow Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwatly podejmowane sa obligatoryjnie w gtosowaniu tajnym.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udzial w podejmowaniu uchwat, poprzez oddanie swojego glosu
na pisSmie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Ponadto Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaly w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosc.



1.1.

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej Noble Financials Spolka Akcyjna
w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Sklad Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastgpujacy:

Karol Skrobanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Paulina Wolnicka-Kawka — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Najbauer — Cztonek Rady Nadzorczej
Olga Grzegorczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Alec Yurevich Fesenko — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystapity zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki,
a mianowicie:

w dniu 6 czerwca 2019 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie Pani Justyny Budzynskiej
o rezygnacji z dalszego cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien
3 czerwca 2019 roku, ktora funkcje w Radzie Nadzorczej Spotki sprawowata
nieprzerwanie od dnia 14 wrzes$nia 2017 roku;

w dniu 31 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie upowaznienia
zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spotki, tj. w trybie kooptacji, powotala nowego Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki w osobie Pani Marzeny Malinowskiej;

w dniu 29 listopada 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, wznowione
po drugiej przerwie, mocg uchwaly postanowilo o odwolaniu 6wczesnych Cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki w osobach: Pani Marzeny Malinowskiej, Pana Leszka
Wisniewskiego oraz Pana Piotra Wisniewskiego. Pan Piotr Wisniewski sprawowat
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki od dnia 23 lipca 2018 roku, za§ Pan Leszek
Wisniewski sprawowal funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki od dnia
27 czerwca 2012 roku. W miejsce odwotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoéiki.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 29 listopada 2019 roku powotalo w sktad
Rady Nadzorczej nastgpujace osoby: Panig Olge Grzegorczyk, Pana Karola
Skrobanskiego oraz Pana Tomasza Wardyna.

W dniu 20 grudnia 2019 roku do Spotki wplynely oswiadczenia Pana Tomasza Wardyna
oraz Pana Bartlomieja Gajeckiego, o rezygnacji z dalszego czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 23 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki dzialajac na podstawie
upowaznienia zawartego w §21 ust. 3 Statutu Spotki, powotata w trybie kooptacji dwoch
nowych Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki — Panig Agnieszke Nejbauer oraz Pana Alec
Yurevich Fesenko.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie prowadza dziatalnosci ktora bytaby konkurencyjna
wobec dzialalnosci Spotki. Nie sg rowniez wspolnikami w konkurencyjnej spotce cywilnej lub
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1.2.

1.3.

spotce osobowej badz cztonkami organu konkurencyjnej spotki kapitatowej lub cztonkami organu
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.

Ponadto, Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie sg wpisani do Rejestru Dhuznikow
Niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
spetniaja wszelkie kryteria niezaleznosci.

Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza Spotki oraz jej poszczegdlni Cztonkowie sprawowali nadzor nad dziatalnoscig
Spotki zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa, Statutem Spotki, Regulaminem Rady
Nadzorczej Spotki oraz zasadami tadu korporacyjnego zapisanymi w ,,.Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na GPW 2016”. Rada Nadzorcza Spotki sprawowata cykliczny nadzor nad
dziatalnoscig Spotki w glownych obszarach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza odbywajac swoje
posiedzenia zajmowata si¢ wszystkimi sprawami, ktore zgodnie z powszechnie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz Statutem Spolki, naleza do kompetencji Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spotki glosem doradczym. Zarzad wielokrotnie otrzymywal od
Rady Nadzorczej wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan jak réwniez wymagane akceptacje
i zgody na dokonanie istotnych czynno$ci i zawieranie istotnych transakcji zgodnie ze Statutem
Spotki.

Komitety dzialajace przy Radzie Nadzorczej Spolki

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia 9 grudnia 2019 roku w Spotce funkcjonowat Komitet
Audytu jako organ pomocniczy wyodrebniony ze struktur Rady Nadzorczej Spoftki.

W dniu 9 grudnia 2019 roku moca uchwaly Rady Nadzorczej Spotki 2/2019, Rada Nadzorcza
Spotki majac na uwadze brak przekroczenia wielkosci wskaznikow okre§lonych w art. 128 ust. 4
pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, postanowita 0 powierzeniu sprawowania funkcji Komitetu Audytu, w celu
wykonywania obowigzkéw Komitetu Audytu okreslonych w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. 0
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, W ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, jak rdwniez w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady UE_ nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow
dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE, Radzie Nadzorczej Spoiki in corpore.

W okresie sprawozdawczym sklad Komitetu Audytu ulegt zmianom, bowiem do dnia 29
listopada 2019 roku funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

Barttomiej Gajecki — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Leszek Wisniewski — Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Wisniewski — Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu zaré6wno w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 29 listopada 2019 roku jak i po
dniu 9 grudnia 2019 r. spelial kryteria niezalezno$ci oraz pozostate wymagania okreslone w art.
128 ust. 1 i art. 129 ust. 1,3,5 i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorcze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).
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W dniu 27 lutego 2018 roku Komitet Audytu Spotki opracowat oraz przyjat Polityke wyboru
firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz Polityke
$wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, przez podmioty powigzane z ta
firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug nie bedacych
badaniem. Dokumenty te pozostaja w dalszym ciggu obowiazujace.

Glownymi zalozeniami Polityki wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania
sprawozdan finansowych Spotki jest okreslenie zasad oraz dyrektyw postepowania podczas
procesu majacego na celu wybor firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzenia
ustawowego badania i przegladu sprawozdan finansowych Spotki podlegajacych ustawowemu
badaniu i przegladowi przez firme audytorska wedlug wymogéw miedzynarodowych standardow
badania. Wybor jest dokonywany z uwzglgednieniem zasad bezstronnosci i niezalezno$ci firmy
audytorskiej oraz analizy prac realizowanych przez nig w Spotce, a wykraczajacych poza zakres
badania sprawozdania finansowego celem uniknigcia konfliktu intereséw. Ponadto, na kazdym
etapie procedury wyboru firmy audytorskiej do badania i przegladu rocznych i $rodrocznych
sprawozdan finansowych spotka kontroluje i monitoruje niezalezno$¢ biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej.

Glownymi zatozeniami Polityki §wiadczenia przez firm¢ audytorska przeprowadzajaca badanie,
przez podmioty powiazane z ta firma audytorska oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug nie bgdacych badaniem jest okreslenie zasady $wiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z ta firmg audytorska oraz
przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug nie bedacych badaniem.

Ocena rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoélki za rok obrotowy
2019 i sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci w 2019 roku oraz wniosku Zarzadu
Spétki w sprawie sposobu podzialu zysku wypracowanego przez Spotke w roku
obrotowym 2019

Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych dokonata
oceny rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, a takze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2019.

W ramach przyznanych Radzie Nadzorczej kompetencji, Rada Nadzorcza Spoétki dokonata
szczegbtowej oceny w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym:

» sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2019 roku;

» rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Noble Financials S.A. za okres 12
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku, obejmujacego:

wprowadzenie,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje kwote 21.909.267,45 zi,

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy strate W kwocie 3.797.197,25 zt,
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zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.797.267,45 zt,

rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 326.102,69 zt,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, iz roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2019, a takze sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2019 sg zgodne z ksiggami i dokumentami, a takze ze
stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ich zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza Spoétki ocenita rowniez wniosek Zarzadu Spotki z dnia 19 czerwca 2020 roku
w sprawie sposobu podziatu zysku wypracowanego przez Spétke w roku obrotowym 2019.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki aby zysk netto, wypracowany
przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku na poziomie
2.488.709,82 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty poniesionej przez Spotke w poprzednich okresach
jej dziatalnoSci.

Ocena sytuacji Spoétki

Rada Nadzorcza Spotki po zapoznaniu si¢ z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki, wynikami Spotki oraz planami przysztego rozwoju, wyrazita pozytywna opini¢ odnosnie
sytuacji Spotki i jej przysztego rozwoju.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spétki w roku obrotowym zakenczonym 31 grudnia 2019 roku

Za system kontroli wewnetrznej w Spoélce 1 skuteczno$¢ jego funkcjonowania odpowiedzialny
jest Zarzad Spoétki, Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu Spotki, ktorzy na biezaco monitorujg
zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewngtrzne odnoszace si¢ do wymogow
sprawozdawczosci gietdowej. Kontrola wewngtrzna jest instrumentem wspomagajacym proces
zarzadzania i podejmowania decyzji oraz zapobiegania i wykrywania btedow, naduzy¢ oraz
wszelkich przejawoéw nieprawidtowosci.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate na mocy ktorej
powotata Komitet Audytu Spotki, dziatajacy jako organ pomocniczy Rady Nadzorczej Noble
Financials S.A.

Spotka na biezagco monitoruje swoja ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzor oraz
biezace dzialania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone s3 w oparciu o opracowang
procedure windykacyjna.

W strukturze Spotki nie wyodrebniono jednostki odpowiedzialnej za realizacje w systemie
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a zarzadzanie compliance, tj. dziatania
majace na celu zabezpieczenie przestrzegania norm prawnych oraz przyjetych przez Spotke
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regulacji wewnetrznych zapewnione sa przede wszystkim przez Zarzad Spotki i Komitet Audytu
Spotki. W ocenie Rady Nadzorczej, po uzyskaniu uprzedniej opinii Komitetu Audytu Spotki,
Spotka prawidlowo dokonuje procesu wdrazania obowigzujgcego prawa, tak, aby wszystkie
regulacje, przepisy i standardy zostaly w jasny i przejrzysty sposob wprowadzone oraz w
nalezyty sposob zastosowane.

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance, oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada gtownie Komitet Audytu oraz Zarzad
Spotki. W ocenie Rady Nadzorczej Spotki Zarzad oraz Komitet Audytu, w trakcie biezacej pracy
prawidtowo wykonywali swoje prace w analizowanym roku 2019.

Ocena sposobu wypelniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych w kwestii
stosowania Ladu Korporacyjnego oraz informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Spétke

Obowiazki informacyjne dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslone zostaly
w Regulaminie Gietldy oraz w Rozporzadzeniu ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259).

Zasady przekazywania raportow biezacych dotyczacych stosowania zasad szczegotowych tadu
korporacyjnego okreslone zostaty w Uchwale Zarzadu GPW nr 1309/2015 z 17 grudnia 2015
roku.

Spoétka stosuje nowy zbior zasad tadu korporacyjnego, ktory wszedt w zycie 1 stycznia 2016 roku
pod nazwa ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata si¢ z oswiadczeniem o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego
zamieszczonym w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy
2018 i w ocenie Rady Nadzorczej informacje udostgpnione przez Spotke Sa zgodne z
obowigzujacymi aktualnie wymogami i rzetelnie przedstawiajg stan stosowania zasad tadu
korporacyjnego.

Samoocena pracy Rady Nadzorczej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2019 roku

Rada Nadzorcza Noble Financials S.A. w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku
realizowata powierzone jej zadania. Sktad Rady Nadzorczej Spotki stanowig osoby posiadajace
stosowna wiedze oraz doswiadczenie zapewniajace nalezyta realizacj¢ obowiazkéw Rady
Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki w trakcie realizacji cigzgcych na niej zadan
niezwlocznie reagowala na wystepujace w roku 2019 sytuacje, niejednokrotnie wykorzystujac
mozliwo$¢ porozumiewania si¢ na odleglos¢ przez Cztonkow Rady Nadzorczej migdzy sobg oraz
Zarzadem Spotki. Sprawne dziatanie Rady Nadzorczej Spotki miato réwniez przetozenie na
prawidlowa realizacj¢ przez Spotke przyjetej strategii w  roku  2019. Zaangazowanie
i dyspozycyjno$¢ Czlonkow Rady Nadzorczej zapewnily prawidtowy nadzor nad dziatalnoscia
Spotki. Jednoczesnie w ocenie Rady Nadzorczej pozostate obowiazki zawodowe jej cztonkow w
zaden sposob nie wptynely na realizacje¢ przez Rade Nadzorcza jej ustawowych i statutowych
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obowigzkéw. Rada Nadzorcza dokonuje pozytywnej oceny swojej dziatalnosci w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 roku.

Warszawa, dn. 17 czerwca 2020 r.

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki:

1. Karol Skrobanski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

2. Agnieszka Najbauer
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

3. Paulina Wolnicka-Kawka

Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

4. Olga Grzegorczyk
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

5. Alec Fesenko
Cztonek Rady Nadzorczej Spotki
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